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1. INFORMACION GENERAL

SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A., con ntimero de RUC 1791343794001 es
una compafiia ecuatoriana constituida el 05 de noviembre de 1996, su objeto social
principal es comprar, vender, administrar, ceder o aceptar participaciones en compafiias
limitadas, acciones en compafiias y sociedades andnimas y en general cualquier tipo de
derechos en cualquier tipo de compaiiias, tanto nacionales como extranjeras; supervisar,
vigilar, administrar ;operar cualquier tipo de empresa son sujecion a la Ley; y comprar.
vender, arrendar, permutar bienes inmuebles de otras compaifiias, sociedades de de
hecho, personas naturales, ecuatorianas © extranjeras.

El capital suscrito es de USD $ 2.200,00 divididos en 2,200 acciones de USD$1.00 cada
una, estd compuesto de la siguiente manera.

(Expresado en Ddlares)

= e MNumero Valor Muonto de Dividendos
[ SELIERETA de Acciones Nominal Capital b vepartidos
‘ Arias Basanles Martha Lionia 924 (4 1,00 924,00 42,008 -
Arias Galeas Diego Clemente 264,00 10| 264,00 12,008 -
Arias Galeas Francisco Xavier 352,00 1,00 353,00 16,00% -
Arias Galeas Jorge Isaae 33000 el ™00 | T500%] -
Galeas Calderon Marieto Alicia §8.00 1,00 R8.00 4,00% -
Texprint 242 (0} 1.G0) 242 00 U104 -
[TOTAL 2.20000 ] 220000 0000% | .

Al 31 de Diciembre de 2014, se genera una perdida por accién de USD $20.64 sobre el
valor nominal de cada accidn. Para mayor informacion al respecto, remitirse al estado
de resultados integrales.

Su ofieina de control es en la Av. 10 de Agosto N46-77 y Retamas, en la ciudad de
Quito, el servicio que presta es a nivel nacional.
En la actualidad sus administradores son los que se indican a continuacion:

Fecha de
nombramiento

Nombre ‘ Cargo
B anos

Arias Galeas Francisco Xavier |  Presidente 02/12/2013 L 2
ﬂas Galeas Jorge lsaac | Gerente General 02/12/2013 2

Periodo en
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23 BASES DE ELABORACION

Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera IFRS por sus siglas en ingles) y por sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas I[nternacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en ingles). Dichas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Compaiifas; y representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas, ademds de su aplicacion uniforme en los ejercicios que
se presentan.

La presentacidn de los estados [nancieros de acuerdo con la NIHF exige la
determinacion y la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones vy
hechos. Las politicas contables mas importantes del grupo se establecen en la Nota 4.

En algunos casos. la Administracién debid emplear estimaciones y otros juicios
profesionales para aplicar las paoliticas contables de la Empresa. Los juicios que la
gerencia efectud en la aplicacidon de las politicas contables y que tienen la mayor
relevancia sobre los impories reconocidos en los estados financieros se establecen en las
notas 4 y 5.

3. MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Por lo tanto, todas las cifras que
se presentan en los estades financieros y cada una de las notas que se encuentra
expresado en dicha moneda,

4. BASE DE MEDICION

Los estados financieros de South Pacific Corporation S.A., se registran sobre la base del
devengado.

4.1. Use de Estimaciones y Supuestos

La preparacidn de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos. Debido a la subjetividad inherente en este



SOUTHA PACIFIC CORPORATION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NITF’s

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacioén suministrada
por fuentes externas calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compaiiia y/ o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
gstimacion es revisada y en cualquier periodo futuro atectado.

4.2, Activos linancieros.

Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se incluyen en los

rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de
NIC 32,

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos
financieros a valor justo con efecto en patrimonio, crédito y cuentas por cobrar.
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, © como derivados designados como
instrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, segln corresponda.

4.3. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF'S requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando existan
indicacion de que pueden haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer perdida
por deterior siempre que el importe en libros del active sea mayor que s importe
recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en
cuestion se contabilizan por su precio de adquisicion o costos de produccidn, y como
disminucidn de las cuentas de superdvit por revaluacion si el activo se contabiliza por su
valore revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venla neto y su valor
de uso. Para la Compaiifa el valor de uso es el apropiado: se calcularia trayendo al valor
presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacion continuada del
activo a lo largo de su vida itil. El importe recuperable se puede estimar tomando en
cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio
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grupo identificable que incluya el que se estd considerando y cuya utilizacion
continuada genere entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las
entradas producidas por otros activos o grupos de aetivos.

4.4 .Impuesto a la renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta para el afo
2014 se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

4.4.1. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%: de acuerdo a disposiciones legales
vigentes para el aiio 2014.

A partir del afio 2010 entro en vigencia la norma que exige el pago de un “anticipo
minime de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en tuncidon de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio , 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesio a la
renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su

devolucidn, lo cual podria ser aplicable. de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.

4.4.2 Medicion posterior de los Activos financieros

Se mediran los activos financieros de acuerdo a su valor razonable sin incluir el costo de
transaccion para una posible venta del activo. La tasa efectiva de descuento a utilizar es
la tasa maxima permitida por el Banco Central del Ecuador.
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En el caso de las inversiones mantenidas en instrumentos representativos de patrimonio,
la determinagién del valor de mercado serd realizada en funcién del cilculo del valor
propereional patrimonial {VPP} de la empresa en la cual se mantiene la inversion, o en
razon del valor proporcionado por ¢l mercado cuando los titulos coticen en el mercado
de valores u otra institucion segin corresponda.

4.4.3 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad y establece utilizando la
metodologia establecida en NIC12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propoésitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro e¢n
partidas deducibles). ] Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia

temporal gravable. y un aetivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido, se reconoce Unicamente cuando se
establece una probabilidad razonable que de existiran utilidades gravables futuras
suficientes que permitan realizar ese aclive. Asimismo, el activo por impuesto sobre la
renta diferido. reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficio
de impuesto se realice.

4.4.4 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

Pasivos Financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. v,
Cuentas por pagar.

La clasilicacion depende del propésite para el cual se contrataron los pasivos, La
Administracion de la Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial, es decir se compromete a pagar el pasivo.
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Los pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable mds cualguier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
pasive. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado aplicando el

método del interese en efectivo, menos cualquier estimacion por deterioro, en los casos
aplicables.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:
4.4.5 Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes,

Estas cuentas se registran al coste de transaceion, es decir a su valor nominal. Las [FRS
requieren que los documentos y cuentas por pagar sean conlabilizados al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por pagar
son pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan valuadas a su
valor nominal o de transaceion,

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden més alld de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas como pasives
no corrientes.

4.4.6 Gastos.

Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

4.4.7 Estado de Flujos de Efectivo

El Estado de Flujo de Efectivo, considera los movimientos de caja realizados durante

cada ejercicio comercial determinados mediante ¢l método indirecto, para lo cual se
consideran:
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1. Como flujos de efectivo, las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

2. Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas
como de inversion o de financiamiento.

3. Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos no corrientes ¥ olras inversiones no incluidas ene le
efectivo y sus equivalentes.

4. Como actividades de lnanciamiento aquellas que producen cambios en el

tamaiio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter
financiero.

4.4.8 Ganancia (perdida) por accion
Segtn la NIC 33 Ganancias por Accion, las ganancias por accién bdsicas se calcularan
dividiendo el resultado del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinarios
de patrimonio de la controladora (el numerador) entre el periodo ponderado de acciones
ordinarias en circulacién (el denominador) durante el periodo.

4.4.9 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados Mnancieros al 31 de diciembre de 2014, presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2013,

4.4.10 Cambios de politicas, estimaciones contables y errores
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables, en la aplicacion del método de participacion en entidades
asociadas, de acuerdo a lo que establece , la NIC 28, parrafo 6 y parrafo 13.

5. Segmento operativo
La Compaiiia South Pacific Corporation S.A., se dedica a la tenencia de inversiones. La

Compailia gestion su operacion y presenta la informacion en los estados financieros
sobre la base de un Gnico segmento operativo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

BANCO 31/12/2014 1317122013

Banco Internacional 33 4.530

Taotal 33 4.530

2.- CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR I 31/12/2014 31/12/2013

COBRAR i ' i
| Arias Galeas Jorge [saac 307.655 28.664

Arias Galeas Diego 6.050 6.000

Arias  Galeas Francisco | 29.900 13.425

Xavier '

Arias Martha 43.500 -

TOTALES 387.105 48.089

Es importante recalear que estas cuentas por cobrar no indican tasas de interés y fechas
de vencimiento o plazo de cobro

3. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

NOMBRE 31/12/2014 31/12/2013
Retenciones en la luente _ Jo4 364 a
Total 364 304
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4. INVERSIONES A LARGO PLAZO

ACCIONES Y/O | % DE | VALOR 31/12/2014 31/12/2013
PARTICIPACIONES | TENENCIA | NOMINAL

Sismode Cia.Ltda. 99,99 160.000 160.000 27242394

Materpackin Cia.Ltda. | 99.99 8.400 8.400 499.8106

[nlog S.A. 23.94 164.319 164.319 417.533

Coditeq S.A. 81.85 099,038 99.038 1'021.538

TOTAL - | 431.7587 431.757 4'181.781

Aporte para Futura

Capitalizacion

Sismode Cia.Ltda. 86.109 86.109

Materpackin Cia.lLtda, - 275.083
TOTAL | 431.737 517.866 4'542.973

Es importante recalcar que segin Acta de Junta de Accionistas de fecha 18 de diciembre
de 2014, la empresa ha realizado la reversion contable por la cual durante los afios 2012
y 2013, se ha actualizado el valor de las acciones y/o participaciones acorde al valor
patrimonial proporcional: y restablecer contablemente el valor historico, nominal que
les corresponde.

Seglin Acta de la Junta de Accionistas de fecha 12 de diciembre de 2014, la empresa
transfirié los $275.083 a favor de la compaiiia Sismode Cia.Ltda.

La Norma Internacional de Contabilidad No.27 determina que la Empresa que posee
inversiones en compaiifas subsidiarias, cuya participacion es mayor al 50%, debe
presentar estados financieros consolidados: sin embargo al 3! de diciembre de 2014, la
compaiiia no ha procedido a consolidar los estados financieros con sus subsidiarias.

Al 31 de diciembre de 2014, la empresa no efectud el cédlculo del valor proporcional

patrimonial de la empresa en donde se mantiene las inversiones de acuerdo a lo que
establece, la NIC 28, parrato 6 y pdrralo 13,

10
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5. CUENTAS POR PAGAR

NOMBRE 31/12/2014 | 31/12/2013 'g
Sismode Cia.Ltda. 269.068 | 158.445 i
Materpackin Cia.Ltda. - [ 3.426
TOTALES 269.068 [ 161.871

Esta obligacion se genera por dinero prestado para gastos operativos de la Empresa. No
posee convenios que indiquen tasas de inferés y fechas de vencimientos o plazos de

pago.

6. GASTOS ACUMULADOS

| NOMBRE 31/12/2014 31/12/2013
Sueldos por pagar 2,215 4.934

" Aporte Patronal less 474 474
Apote Personal less 368 365
TOTALES 3.057 5773

Dicho saldo corresponde al rol de pagos del mes de diciembre 2014 y sus respectivos

aportes.

7. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

NOMBRE 317122014 31/12/2013
Impuesto  a la  renta | 729 273
empleados

TOTALES 729 373

11
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8. IMPUESTO A LARENTA
La provision para ¢l impuesto a la renta por el afio terminado al 31 de diciembre de
2014 ha sido aplicando la tasa del 22%, respectivamente, e acuerdo a lo que establece
la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

La empresa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde el afio 1996.

La conciliacion del impuesto a la renta fue preparada por la Compaiiia considerando la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a las operaciones.

DETALLE 31/12/2014 31/12/2013
(Perdida) segln  libros | {45.400} {33.894)

antes de participacion a
empleados e impuesto a la

renta

Base para la participacion a | (45.400) {33.894)

irabajadores 5%

participacion a empleados

(Perdida) después  de | (45.400) (33.894)

participacion a empleados

Mis Gastos No Deducibles 108 1.295
' Base lmponible {45.29’;5] N (32.599)

Impuesto a la renta| - =
| alectado por el 22% i

De acuerdo a lo que establece el art.76 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley
Orgdnica de Régimen Tributario Interno; la Compaiiia estd exenta del Calcule del
Anticipo de Impuesto a la Renta.

Su tnica actividad es la tenencia de acciones y/o participaciones.

12
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9. IMPUESTOS DIFERIDOS

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
coma siguen:

DETALLE SALDO AL | AUMENTO/DISMINUCION | SALDO AL
31/12/2014 31/12/2013

Pagivos por | - (904.,468) 904 468

impuestos

diferidos

| inversiones

Total  Pasivos | - (904.468) 904.468

por Impuestos

dileridos

10. CAPITAL SOCIAL

Estd constituida al 31 de diciembre del 2014 por 2.200 acciones ordinarias y
nominativas de US$1,00 de los Estados Unidos de América cada una, respectivamente.

11. RESERVA LEGAL
La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esla alcance como minimo el
50% del capital suserito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los

accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

12. SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES

Corresponde al saldo acreedor por revaluacion de las inversiones; saldo que solo podrén
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del

13
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altimo ejercicio econdomico concluido, si fas hubicren, utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en caso de liquidacidn de la Compaiiia.

Los saldos acreedores de los superdvit que provienen de la adopeidn por primera vez de
las NIIF’s asi como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

13. RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF’S,

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion financiera “NIIF'S completas, y que se registraron en el patrimonio en
la cuenta de Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes
de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF'S, que generaron un saldo acreedor, solo
podrd ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las
del ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas: o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultades Acumulados provenientes por
Ja adopcién por primera vez en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes por
la adopcidn por primera vez de las NIIF'S, este podrad ser absorbido por los resultados
acumulados y los del {iltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

14. RESULTADOS ACUMULADOS
La Ley del régimen Tributario Interno y Reglamento General de Aplicaciones del
impuesto a la Renta permile amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los
cinco gjercicios siguientes, aquel en el que se produjo la perdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

15. INGRESOS

Estd compuesto de la siguiente manera

DIVIDENDOS " EN [ 31/12/2014 31/12/2013
EFECTIVO
Coditeq 25.000 23.605

14
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[ Inlog " 36276
| Totales 25.000 59,881

16. GASTOS DE ADMINISTRACION Y GENERALLES

[ DETALLE 31/12/2014 311272013
Sueldos y Salarios (46.800) (46.800)
Aporte Patronal y Bono | (9.586) (13.516)
Cumplimiento
Legales y Honorarios (3.668) (16.098)
Segure Medico (3.706) (5.559)
Publicidad y Publicaciones | - (384)
Cuotas de Afiliacion (452 {(452) j
Contribuciones y Otras (3.769) (8.615)
Impuesto Salida de Divisas | - (955)
Otros (271) -
TOTALES (70.252) (92.379)

17. ADMINISTRACION DE RIESGOS
17.1, GESTION DE RIESGOS

South Pacifie Corporation S.A., estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado,
financiero y operacionales inherentes a sus negocios. La Administracion busca
identificar y manejar dichos riesgos de la manera mds adecuada con el objetivo de
minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compafiia, sin
embargo, tanto las politicas comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro
de un estricto cumplimiento de las leyes por lo tanto este riesgo es bajo,

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de este informe 01 de
abril de 2015, no se han producido eventos que en la opinidn de la Administracion
de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros,
excepto por lo siguiente:
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SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

£l 06 de enero de 2015 el Registro Mercantil del Cantén Quito, registro la cesion de
participaciones de compafifas de responsabilidad limitada de la compailia
Materpackin Industrias de Materiales de Empaque Cia.Ltda.. que la compaiiia
mantenfa a favor de [ntegracién Logistica Inlog S.A.

LUIS SALAZARC
Contador General
South Pacific Corporation S.A.
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