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Asesores Asociados Equitycorp Cía. Ltda. 

Informe de los Auditores Independientes 

A los Accionistas de 
South Pacific Corporation S.A. 

Dictamen sobre los estados financieros. 

l. Hemos efectuado una Auditoría a los estados de situación financiera que se adjuntan de South Pacific 
Corporation S.A., al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra Auditoría. Las cifras por el año 
terminado al 31 de diciembre de 2013, se incluyen para propósitos comparativos. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros. 

2. La Administración de South Pacific Corporation S.A., es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera "NIIF". Esta responsabilidad incluye el control interno mantenido en la preparación y 
presentación de los estados financieros, lo que permite que se encuentren libres de distorsiones de 
importancia relativa, debido a fraude o error; aplicando políticas contables apropiadas y efectuando 
estimaciones contables razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor. 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basado en nuestra 
auditoría, la cual fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento 
NIIA, respecto al año 2014. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y así como en la 
planificación y desempeño de nuestra auditoría, para obtener certeza razonable de que los estados 
financieros no estén líbres de distorsiones de importancia relativa. 

4. Nuestra auditoría comprende el desarrollo de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia 
de Auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación de los riesgos de 
importancia relativa de los estados financieros por fraude o error. Al elaborar esas evaluaciones de 
riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes considerados por la Compañía 
en la preparación y presentación razonable de sus estados financieros, con la finalidad de diseñar 
procedimientos de Auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la 
evaluación de las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables 
efectuadas por la Administración son razonables; así como una evaluación en la presentación general 
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente 
y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de Auditoría. 
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Opinión sin salvedades 

S. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1, presentan razonablemente en 
todos los aspectos significativos, la situación financiera de South Pacific Corporatíon S.A., al 31 de 
diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera. 

Énfasis. 

6. Tal como se menciona en la Nota 6, la Compañía mantiene inversiones en empresas relacionadas, 
sin embargo los estados financieros de estas empresas no se consolídaron de acuerdo a la Norma 
Internacional de Contabilidad NIC 27 vigente a la fecha de este informe; por lo que no pudimos 
examinar los estados financieros consolidados de la Compañía al 31 de diciembre de 2014. 

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014, la Compañía no efectúo el cálculo del valor proporcional 

patrimonial de las empresas en donde se mantiene las inversiones de acuerdo a lo que establece, la 

NIC 28, párrafo 6 y párrafo 13. 

Informe sobre disposiciones legales. 

7. Nuestra opinión adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de South Pacific 
Corporation S.A., como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2014, se emitirá por separado. 

~~F¡pt'f.J 1 ~CC,IIffAV ¿¡jq,;/4,_ ,t) 

Asesores Asociados Equitycorp Cía. Ltda.- FRW 
RNAE No. 828 

Richar Simbaña Salinas - Socio 

Quito D.M., 01 de Abril de 2015 
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 

Estados de Situación Financiera 
Por tos años terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 

(E)(presados en dólares de los Estados Unidos de América) 

Activos 
Activos corrientes: 
Efectivo 
Activos financieros: 

Cuentas oor cobrar 
Acti11os por impuestos corrientes 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes· 
Inversiones a lar9Q...!!Iazo 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos 
Pasivos corrientes: 
Cuentas por oaqar 
Gastos acumulado:. 
Pas;vos por Impuestos comentes 

Total pasivos corrientes 

Pasivo por Impuestos dlhmdos 

Total pasivos 

Patrimon¡o: 
Cap1tal SOCial 
Reserva leqal 
Superavlt nor revaluaclón de Inversiones 
Resultados acumulados por adopción de NII F · s 
Resultados acumulados 

Total E_atremonio 

Total pasivos y patrimonio 

/¡ Le¡ 
-- r rr-:Js~ ~ 

1
1 de~~~e ~e~~~~ ) ' 

Nota 
No. 

3 

4 
S 

6 

7 
8 
g 

10 

11 
12 
13 
14 
15 

< 

31.12.2014 31.12.20 13 

33 '1,530 

387, LOS 48,089 
36<1 364 

387.502 52,983 

517,866 4¡542,973 

517,866 4,542,973 

905,368 4,!;95,956 

269,068 161,871 
3,057 5,773 

729 373 

272,854 168,017 

- 904,468 

272,854 1,072,485 

2,200 2.200 
1.102 1,102 

361,192 3,206,749 
632,674 632,674 

{364,654) {319.254} 

632[514 31523,471 

905,368 4,595.956 

~ ft¡¡ -. 
~ # 

Luts galaza c. 
Conta or General 

1 

Las notas ad¡untas de los números 1 al19 forman parte 111t eqra l de estos estados financieros. 
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio 
Años terminados el 31 de Oidembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

Superavit por Total 
Capital Reserva valuación de Adopción de Resultados cambios en 
social legal inversiones NliF's acumulados el patrimonio 

Saldo inicial 
penado actual 
01.01.2013 2,200 l,t02 3,206,749 401,928 (213,352) 3,398,627 

AJuste par cuenta<; 
por paqar - - - 230,746 - 230,7'16 

Aluste . - - - (72,008) (72,008) 

Resultado Integral 
total - - - - (33,894) (33,894) 

Saldo final 
periodo actual 
31.12.2013 2,200 j 102 3,206,749 632,&7~ (319,254) 3,523,471 

Saldo inicial 
periodo actual 
01.01 .2014 2,200 1,102 3,206,749 632,674 (319,254} 3,523,471 

Reversión valor 
patrimomal 
proporcional (VPP) - (2,845,557) - - (2,845,557) 

Resultado integral 
total . - . - (45,400) (45,400) 

Saldo final 
periodo actual 
31.12.2014 2.200 1.102 361,192 532,674 (364,654) 632,514 

ñ 1:: él --{1--u:. , ~ .. • ¡fl/. • 

rqe Ar' s G. ?) <; ~Si :-r · ~ 
)rente Gencrnl Contador General 

Las notas adjuntas de los números 1 al 19 forman parte integral de estos estados financieros. 
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo 
Años terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

31.12.2014 31.12.1.013 

FlUJOS de efectivo por las actividades de operación: 
ErectJvo paqado a proveedores y empleados 
Otros inqresos recibidos 
Otros qastos netos 

Efectivo neto (uUiilado en) provlslo por las actividades dtl aeeraci~== 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 
Otras actividades de nnanclamiento 
Erectivo n{!_to uliiiZado _ ~m las(l~!Jv'dades de flnanaamtento 

(Dtsmtnuc10n netc di! ercctlvo 
Erg,ctJvo al Inicio del año 

Efectivo al final del año 

(,-
AL 1 / 
Ji:.~~?§;~ "'--

(29,349) 
25,000 

(148) 

{4,497) 

(4,497) 
4.530 

33 

(46,731) 
59,881 
( 1,396) 

11,754 

(72,008} 
{72,008) 

(60,254) 
64)84 

4,530 

<.:;4 f.-- '""~"'' Cont:adbr General 

¡,.t·t..::-. 

las notas adjuntas de los números 1 all9 forman parte integral de estos estados financieros. 
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 

Conciliación del Resultado Integral Total con el Efectivo Neto 
(Utilizado en) provisto por las Actividades de Operación 

Años terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 
........._,. __ 

31.12.2014 3.1.12.2013 

Resultado integral (45,400) (33,894} 

AJustes para conciliar el re:oultado integral total con el 
efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación: 

Cambios en ac.tlvos v pasivos operativos: 
Ol s m ~nudón en documentos v cuenta! por cobrar • (38,891) 
Drsmmuclón en cuentas por paQar 40,903 84,539 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación (4,497) 

ACTIVIDADES PE INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON 
SJN DESEMBOlSOS PE EFECTIVO 

11,754 

Al 31 de dltiembrf' de 201 4, la Compañia disminuyó mversiones a tarqo plazo- aportes para futura caprtalrzación 
oor US$Z7S.OOJ reQJstrando un aumento en la cuenta nor cobrar • relaclonada-Stsmode. 

Al 31 de d1t1embre de 2014, la Compañ1a reversó la apllc<lclón ó la actuall¿acrón de las participaciones v/o 
accrones acorde r11" 1lor patnmon1a: proporcional, esto e~ dismmuyó las Inversiones a largo plazo por 
US$4,111,217; disminuyó el pasrvo por 1rnouesto J1fem1o US~.904,468 y US$3,206,749 de SuperilVJt por 

Al 31 de diciembre de 2013, la Compañ1a d1sm1nuyó cuentas por pagar • Sísmode por $2JO, 7'16, registrando un 
aumento en la cuenta dr poi 1momo resultados acumulados adopción NIIF ' s. 

tj f J , é~ 
Jorqe Ari G. 

Gerente General 

(;-: 

')/ 

Las notas adjuntas de los números 1 al 19 forman parte Integral de estos estados financieros. 

a 



SOUTH PACIFIC CORPORA TION S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

1. Objeto de la Compañia. 

La Compañía fue constitUida el OS de noviembre de 1996, en la dudad de Quito- Ecuador. Su 
ObJeto sodal es: 

• Muy amplio, y en el que consta entre otros su actividad económica principal actualmente 
es comprar, vender, administrar, ceder o aceptar participaciones en compañías limitadas, 
acciones en compañías y sociedades anón1mas y en general cualqu1er tipo de derechos en 
cualqu1er tipo de compañías tanto nac1onales como extranjeras; superv1sar, vigilar, 
administrar, operar cualquier tipo de compañías con sujeción a la Ley; y comprar, vender, 
arrendar, permutar b1enes inmuebles de otras compañías, sociedades de hecho, personas 
naturales, ecuatorianas o extranJeras. 

2. Bases de presentación y preparación de los estados financieros y principales 
criterios contables Aplicados. 

El Estado de Situación Financiera al 31 de Diciembre de 2014, se presenta bajo Normas 
Internacionales de Información Financ1era (NIIF). 

El Estado de Resultados Integrales y Estado de Aujos de Efectivo, reflejan los movimientos 
acumulados entre el 1 de enero y 31 de d1c1embre de 201'1; baJO Normas Internacionales de 
Información Financiera (NUF). 

El Estado de Cambios en el Patrimomo refleja los mov1m1entos ocurridos entre el 1 de enero y 31 de 
d1c1embre de 2014; bajo Normas Internacionales de Información Financtera {NllF). 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de éstos 
estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 
éstas polít1cas han s1do diseñadas en función a las NIIF v1gentes al 31 de diciembre de 2014; y, 
aplicadas de manera un1forme a todos los años que se presentan en éstos estados financ1eros. 

2.1 Bases de preparación de los estados financieros. 

Los presentes Estados Financieros, se encuentran preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (JFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones 
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en 
inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compañías; 
y representan la adopc1ón integral, explídta y sin reservas de las refendas normas, además de 
su aplicación umforme en los eJerciCIOS que se presentan. 

2.2 Periodo contable. 

Los presentes Estados F1nanoeros cubren el siguiente período: 

Estado de Situación Financiera: Por el período terminado al 31 de diciembre de 2014. 

Estado de Resultados Integrales y Estado de FluJOS de Efectivo por el período 
comprendido entre el1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 

Estado de CambiOS en el Patnmonio por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 
el 31 de diciembre de 2014. 

2.3 Monedas de presentación y moneda funcional. 

Los registros contables y los estados financieros de la Compañía, se valoran utilizando 
la moneda del entorno económico principal en que la entidad opera (moneda 
funcional). Los estados finanoeros de South Paofic Corporatlon S.A. son presentados 
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

en dólares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y de 
presentación de la Compañia. 

2.4 Base de medición. 

Los estados financieros de South Paofic Corporation S.A., se reg1stran sobre la base del 
devengado. 

2.5 Uso de estimaciones y supuestos. 

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración realice JUicios, 
eStimaCiones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los 
montos de activos, pas1vos, ingresos y gastos informados. Deb1do a la subjetividad 
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Adm1n1stración de la Compañía. 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran 
basadas en la expenenaa histórica, camb1os en la industria e informac1ón suministrada 
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de 
las estimaciones bajo ciertas circunstanoas. 

Las estimaciones y polít1cas contables s1gntficatívas son definidas como aquellas que 
son importantes para refleJar correctamente la s1tuaoón financ1era y los resultados de 
la Compañía y/o las que requ1eren un alto grado de JUICIO por parte de la 
Administración. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados 
de las revtsiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la 
estimación es revisada y en cualquier período futuro afectado. 

2.6 Activos financieros. 

Los act1vos financieros dentro del estado de situación financiera se tnduyen en los 
rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de 
NIC 32. 

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos 
financieros a valor JUSto con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, 
mvers1ones mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados designados como 
tnstrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, según corresponda. 

2.7 Deterioro del valor de los activos. 

Las NIIF(s) requieren que se est1me el 1mporte recuperable de los activos cuando 
exista indicación de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer 
pérdida por deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su 
importe recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados SI los 
activos en cuestión se contabilizan por su precio de adquistción o costo de producción, 
y como d1smmución de las cuentas de superáv1t por revaluaoón si el activo se 
contabiliza por su valor revaluado. 
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su 
valor de uso. Para la Compañía el valor de uso es el apropiado; se calcularía trayendo 
a valor presente los flujos de efectivo que se espera que surJan de la operac1ón 
continuada del activo a lo largo de su vida útil. El 1mporte recuperable se puede 
estimar tomando en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, 
que es el más pequeño grupo identificable que Incluya el que se está considerando y 
cuya utilización continuada genere entradas de efectivo que sean en buena medida 
independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de activos. 

2.8 Impuesto a la renta corriente. 

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto comente y el diferido. El 
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté 
asociado con alguna partida reconocida directamente en la sección patrimonial, en 
cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio. 

2.8.1 Impuesto a la renta corriente. 

El cargo por Impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuestos 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

La tanfa de impuesto a la renta corriente es del 22%; de acuerdo a dispoSICiones 
legales v1gentes para el año 2014, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el 
país se destinan a la adquisiCIÓn de maquinarias nuevas y eqUipos nuevos que se 
utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendrá una reducción de diez puntos 
porcentuales. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
"anticipo mínimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en func1ón de 
las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patnmon1o, 0.2% de los 
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los act1vos. 

La referida norma estableciÓ que en caso de que el Impuesto a la renta causado 
sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en 
Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente sohc1te al Serv1cio de 
Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la 
norma que rige la devolución de este anticipo. 

2.8.2 Impuesto a la renta diferido. 

El 1mpuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad y establece utilizando 
la metodología establecida en NIC 12. 

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de act1vos y 
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales. De 
acuerdo con esta norma las diferenoas temporales se identifican ya sea como 
diferencias temporales gravables (las cuales resultarán en un futuro en un monto 
imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultarán en el futuro en 
part1das deducibles). Un pasivo difendo por Impuesto representa una diferencia 
temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia 
temporal deducible. 

El activo por 1mpuesto sobre la renta diferido, se reconoce únicamente cuando se 
establece una probabilidad razonable de que ex1stirán utilidades gravables futuras 
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

suficientes que permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la 
renta diferido, reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el 
benefioo de impuesto se realice. 

2.9 Pasivos financieros. 

Los pasivos finanoeros se clasifican en las siguientes categorías: 

• Pasivos financieros a valor razonable a través de gananoas y pérdidas, y, 
• Cuentas por pagar. 

La clasificación depende del propósito para el cual se contrataron los pasivos. La 
Administración de la Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros a 
la fecha de su reconocimiento Inicial, es decir cuando se compromete a pagar el 
pasivo. 

Los pasivos finanoeros son medidos in1oalmente su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser sign1ficat1vo, es reconocido como parte 
del pas1vo. Posterior a su reconoomiento inicial se m1den al costo amortizado 
aplicando el método del interés efectivo, menos cualquier estimación por deterioro, en 
los casos aplicables. 

Las características de los referidos instrumentos financieros se explican a 
contlnuaaón: 

2.10 Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes. 

Estas cuentas se registran al costo de transacción, es decir a su valor nominal. Las 
IFRS requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo 
amortizado utilizando el método de mterés efect1vo, sm embargo las part1das por 
pagar son pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, 
que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar están 
valuadas a su valor nominal o de transacción. 

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los 
vencimientos se extienden más allá de los 12 meses después de la fecha de cierre de 
los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas como 
pas1vos no comentes. 

2.11 Gastos. 

Los gastos se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período más cercano en el que se conocen. 

2.12 Estado de flujos de efectivo. 

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante 
cada ejercíoo comercial determmados med1ante el método indirecto, para lo cual se 
cons1deran: 
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

• Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efect1vo de bancos, las 
inversiones a plazo Inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 

• Como actividades de operación o de explotación, las que constituyen la fuente 
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas 
como de Inversión o de financiamiento. 

• Como act1v1dades de mversión, las adqUisiciones, enajenaoón o disposición por 
otros medios de activos no comentes y otras inversiones no inclUidas en el efectivo 
y sus equivalentes. 

• Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamaño y 

compos1oón del patrimonto neto y de los pas1vos de carácter finanoero. 

2.13 Ganancia (pérdida) por acción. 

Según la NIC 33 Ganancias por Acción, las gananoas por acción bás1cas se calcularán 
dividiendo el resultado del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos 
ordinanos de patnmon1o de la controladora (el numerador) entre el periodo 
ponderado de acciones ordinarias en circulación (el denominador) durante el periodo. 

2.14 Cambios de políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, presentan cambios en las 
políticas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2013. 

2.15 Cambios de políticas, estimaciones contables y errores. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, presentan cambios en las políticas 
y est1maoones contables, en la aplicación del método de participación en entidades 
asociadas, de acuerdo a lo que establece, la NIC 28, párrafo 6 y párrafo 13. 

3 Segmento operativo. 

La Compañía South Pacific Corporation S.A., se ded1ca a la tenenoa de inversiones. La 
Compañía gest1ona su operac1ón y presenta la mformaoón en los estados financieros sobre 
la base de un úmco segmento operat1vo 
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

3. Efectivo. 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue: 

31.12.2014 31.12.2013 

Banco Intemaaonal S. A. 33 _ __ ____.:4,530 

33 4,530 

4. Cuentas por cobrar. 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue: 

Cuentas por cobrar relacionadas: 

Arias Galeas Jorge Isaac 
Anas Goleas Diego 
Arias Goleas Francisco Xavier 
Anas Martha 

(1) 
(1) 
(1) 

ill 

31.12.2014 31.12.2013 

307,655 
6,050 

29,900 
43¿500 

387,105 

28,664 
6,000 

13,425 

48,089 

(1) La Compañía no posee convenios que 1nd1quen tasas de interés y fechas de venCimiento o 
plazos de cobro. 

5. Activos por impuestos corrientes. 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue: 

31.12.2014 31.12.2013 
-- ------------------------------------ ~~~ 

Retenciones en la fuente 364 364 

364 364 
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

6. Inversiones a largo plazo. 

La composición del saldo de esta cuenta al Cierre del periodo, fue como sigue: 

0/o de Valor 
tenencia nominal 31.12.2014 31.12.2013 

Acciones y/o 
Participaciones: 

Sismode Cía. Ltda. 99,99 160,000 160,000 2,242,894 
Materpackin Cía. Ltda. 99,99 8,400 8,400 499,816 
Inlog S. A. 23,94 164,319 164,319 417,533 
Coditeq S. A. 81,85 99,038 99,038 1,021,538 

431,757 431,757 4,181,781 
Aporte para futura 
capitalización: 

S1smode Cía. Ltda. 86,109 86,109 
Materpackin Cía. Ltda. 275,083 

431,7577 517,866 4,542,973 

Según acta de la Junta de Acoon1stas de fecha 18 de diciembre de 2014, la Compañía ha realizado 
la reversión contable por la cual durante los años 2012 y 2013 se ha actualizado el valor de las 
acciones y/o participaciones acorde al valor patrimonial proporcional; y restablecer contablemente el 
valor histórico, nominal que les corresponde. 

Según acta de la Junta de ACCIOnistas de fecha 12 de diCiembre de 2014, la Compañía transfinó los 
US$275,083 a favor de Sismode Cía. Ltda. 

La Norma Internacional de Contabilidad No. 27 determina que la Compañía que posea inversiones en 
compañías subsidiarias, cuya participación es mayor al 50%, debe presentar estados financieros 
consolidados; sm embargo, al 31 de dioembre de 2013 la Compañía no ha procedido a consolidar 
los estados financieros con sus subsidiaras. 

Al 31 de dioembre de 2014, la Compañía no efectúo el cálculo del valor proporcional patrimonial 
de las empresas en donde se mantiene las inversiones de acuerdo a lo que establece, la NIC 28, 
párrafo 6 y párrafo 13. 

7. Cuentas por pagar. 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue: 

Sismode Cía. Ltda. (1) 
Materpackin Cia. Ltda. 

31.12.2014 31.12.2013 

269,068 

269,068 

158,445 
31426 

161,871 

(1) Se generan por dinero prestado para gastos operat1vos de la Compañía. No posee convenios 
que indiquen tasas de interés y fechas de vencimiento o plazos de pago. 
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

8. Gastos acumulados. 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue: 

31.12.2014 31.12.2013 

Sueldos por pagar (1) 2,215 4,934 
Aporte patronal IESS (1) 474 474 
Aporte personal IESS (1) 368 365 

3,057 5,773 

(1) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al rol de pagos del mes de diciembre y sus 
respectivos aportes. 

9. Pasivos por impuestos corrientes. 

La composición del saldo de esta cuenta al c1erre de cada periodo, fue como sigue: 

31.12.2014 31.12.2013 

Impuesto a la renta empleados 729 373 

729 373 

9.1 Impuesto a la renta. 

La provisión para el impuesto a la renta por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 ha 
sido aplicando la tasa del 22%, respectivamente, de acuerdo a lo que establece la Ley 
Orgánica de Régimen Tributario Interno. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde el año 1996. 

La conciliación del Impuesto a la renta fue preparada por la Compañía considerando la tasa 
1mpos1tiva legal y el impuesto a la renta afectado a las operaciones. 

31.12.2014 31.12.2013 

(Pérd1da) según libros antes de participaCión a 
empleados e ~ ~puesto a la renta (45140Q2 Q1894_l_ 

(33,894) Base para la partJCJpadón a trabajadores 
15% partJCJpadón a empleados 

---

(Pérdida) después de partiCipación a empleados 
Más gastos no deducibles 

Base imponible:.__ ___ _ _ __ _ 

Impuesto a la renta afectado por el 22% 

(45,400) 

(45,400) 
108 

(33,894) 

_ __ ___..:1,295 

(45,292J (32,599) 

----------------------------------------
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

De acuerdo a lo que establece el Art. 76 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de 
Régimen Tributano Interno; la Compañía está exenta del Cálculo del Antidpo de Impuesto a la 
Renta. 

Su única actividad es la tenencia de acciones y¡o participaciones. 

10. Impuestos diferidos. 

Los actJvos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido 
el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los Impuestos 
difendos se difieren a la m1sma autoridad fiscal. 

Un resumen de las diferencias temporanas entre las bases fiscal y tributaria, que originaron 
los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como Sigue: 

Pasivos por impuestos 
diferidos inversiones 

Total Pasivos por 
Impuestos Diferidos 

11. Capital social. 

Saldo al Aumento/ 
31.12.2014 Disminución 

(904,468) 

{2_04,468) 

Saldo al 
31.12.2013 

904,468 

904¿468 

Está constituida al 31 de d1dembre de 2014 por 2.200 acciones ordinarias y nommativas de 
US$1,00 de los Estados Umdos de Aménca cada una, respectivamente. 

12. Reserva legal. 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utílidad líquida anual 
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mín1mo el 50% del capital 
suscnto y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los aCCiomstas, excepto en caso de 
liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para 
aumentar el capital. 

13. Superávit por revaluación de inversiones. 

Corresponde al saldo acreedor por revaluaCJón de las invers1ones; saldo que solo podrán ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercido 
económ1co conduido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso de 
liqUidación de la Compañía. 

Los saldos acreedores de los superávit que provienen de la adopción por pnmera vez de las 
NIIF · s así como los de la medición postenor, no podrán ser cap1talizados. 
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

14. Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF(s). 

Los a)ustes provenientes de la adopc1ón por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera "NIIF (s)" completas, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados Acumulados , subcuenta "Resultados Acumulados Provenientes de la adopción por 
primera vez de las "NIIF (s)", que generaron un saldo acreedor, solo podrá ser capitalizados en la 
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ejercido económiCO concluido, SI 

las hubieren; utilizado en absorber pérd1das: o devuelto en el caso de liqUidaaón de la compañía. 

De reg1strar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados proven1entes por la 
adopc1ón por pnmera vez de las NIIF (s)", éste podrá ser absorbido por los Resultados 
Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, s1 los hubiere. 

15. Resultados acumulados. 

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento General de Aplicaciones del Impuesto a la 
Renta permite amortizar las pérdidas de ejeraoos anteriores dentro de los onco ejercicios 
SIQUientes, aquel en el que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase 
el 25% de la utilidad gravable del año. 

16. Ingresos. 

La composición del saldo de esta cuenta por el penodo, fue como sigue: 

31.12.2014 31.12.2013 ------------------------------------------
Dividendos en efectivo: 
Coditeq S. A. 
Inlog S. A. 

17. Gastos de Administración y generales. 

25,000 

25,000 

La composición del saldo de estas cuentas al cierre del periodo, fue como sigue: 

Sueldos y salarios 
Aporte patronal y bono de cumplimiento 
Legales y honorarios 
Seguro médico 
Publicidad y publicaoones 
Cuotas de afiliación 
Contribuciones y otros 
Impuesto salida de divisas 
Otros 

----

18 

31.12.2014 

(46,800) 
(9,586) 
(5,668) 
(3,706) 

(452) 
(3,769) 

271 

(70,252) 

23,605 
36,276 

59,881 

31.12.2013 

(46,800) 
(13,516) 
(16,098) 
(5,559) 

(384) 
(452) 

(8,615) 
(955) 

-
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

18. Administración de riesgos. 

18.1 Gestión de riesgos. 

South Pacific Corporation S. A., está expuesta a un conJunto de nesgos de mercado, 
financieros y operacionales inherentes a sus negocios. La Administración busca 1dent1ficar 
y manejar dichos riesgos de la manera más adecuada con el objet1vo de m1n1mizar 
potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compañía, sin embargo, tanto las 
políticas comerciales, laborales y cred1tidas se enmarcan dentro de un estricto 
cumplimiento de las leyes por lo tanto este riesgo es bajo. 

19. Eventos subsecuentes. 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparación de este informe 01 de abril de 
2015, no se han producido eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados finanderos, excepto por lo s1gu1ente: 

• El 06 de enero de 2015 el Reg1stro Mercantil del cantón Quito, registró la cesión de 
participaciones de compañía de responsabilidad limitada de la compañía Materpackin 
Industnas de Materiales de Empaque Cía. Ltda., que la Compañía mantenía a favor 
Integración Logística lnlog S. A. 
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