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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. JVille
INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS Assogiites
Al 31 de diciembre del 2011

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A.

1) Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de la compafita SOUTH
PACIFIC CORPORATION S.A. al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las bases de presentacion
de los estados financieros y otras notas explicativas.

2) La Administraciéon de la Compafiia, es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el
disefio, implementacién y mantenimiento de los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a desvio de fondos o error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo a las circunstancias.

3) Nuestra responsabilidad como auditores es la de expresar una opinioén sobre los
estados financieros adjuntos, basados en nuestra experiencia. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
respecto al afio 2011 y las Normas Ecuatorianas de Auditoria; las cuales requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4) Esta fue nuestra primera auditoria a los Estados Financieros de la compafiia
SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. y el alcance de nuestro trabajo fue
suficiente con respecto a los Estados Financieros del afo precedente para asi
permitirnos determinar si las Normas Internacionales de Informacion Financiera han
sido aplicadas uniformemente.

5) En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos relevantes, la situacion financiera de SOUTH

PACIFIC CORPORATION S.A. al 31 de diciembre del 2011, y el desempeifio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de

Jetville Asociates Cia. Ltda. — Av. Reptblica del Salvador N36-161 y Naciones Unidas, Edificio El Rey, piso 6.



SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. JVillie
INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS Assogiites
Al 31 de diciembre del 2011

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

6) Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2009 y 2010, que se presentan
adjuntos son con fines comparativos, los mismos que fueron auditados por otros
auditores y su dictamen fechado el 22 de noviembre de 2011 y 23 de febrero de
2012, respectivamente, presentan una opinion razonablemente en todos los aspectos
importantes la situacion financiera.

7) Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de SOUTH
PACIFIC CORPORATION S.A., correspondiente al afio terminado al 31 de
diciembre del 2011, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Mayo, 15 del 2013

JET VILE ASSOCIATES CIA. LTDA
N° de Registro en la Superintendencia
Compaiiias: SC-RNAE-863

Nelson Morales
Representante legal

Jetville Asociates Cia. Ltda. — Av. Reptblica del Salvador N36-161 y Naciones Unidas, Edificio El Rey, piso 6.



SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A.
INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011

S( UTH PACIFIC CORPORATION S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
B2 NCOS

ACTIVO EXIGIBLE

CUENTAS POR C BRAR
ACTIVO LARGO PLAZO
INVERSIONES A LARGO PLAZO

INVERSIONES L.PLAZO ACCIONES Y PARTICIPACIONES

SISMODE
MATERPACKIN
C( DITEQ
INLOG

Sismode Peru

REVALUACION INVERSION L.P. CCIONES Y PARTICIP.

SISMODE
MATERPACKIN
C¢ DITEQ
INLOG

Sismode Peru

TETAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
PROVEEDORES

Op LIGACIONES SOCIALES

Op LIGACIONES TRIBUTARIAS

P, SIVO LARGO LAZO
P SIVOS X IMPUESTOS.DIFERID S INVERSIONE

T¢ TAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIA

R; SULTADOS

UTILIDAD NO DIST.EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADOS POR ADOPCION DE NIIF'S
SYPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES
Utilidad o (Perdida ) del Ejercicio

R SERVAS

RESERVA 1EGAL

TQTAL PATRIM NIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

A diciembre
NOr AS 2011 2010
5411,83 1.876,53
8 1.018,72 1.876,53
4.393,11
4.393,11
4.086.305,77 3.923.187,21
9 4.086.305,77 3.923.187,21
349.606,77 349.606,77
159.999,96 159.999,96
8.399,96 8.399,96
91.511,85 91.511,85
89.695,00 89.695,00
3.736.699,00 3.573.58044
1.700.626,93 1.738.806,04
1.225.916,39 1.175.884,65
646.750,30 559.110,51
163.405,38 99.779,24
4.091.717,60 3.925.063,74
247.769,22 187.854,83
10 244.267,04 179.092,41
3.052,32 6.426,74
449,86 2.335,68
14 859.440,77 857.659,31
859.440,77 857.659,31
1.107.209,99 1.045.514,13
12 2.200,00 2.200,00
12 2.981.205,53 2.877.347,53
- 241.601,78 - 240.501,77
401.928,16 401.928,16
2.877.258,24 2.715.921,14
- 56.379,09
12 1.102,08 2,08
1.102,08 2,08
2.984507,61 2.879.549,61
4.091.717,60 3.925.063,74

Las notas 1 a 14 constituyen parte integrante de los estados financieros

JVil

AssS0 tes

A enero 2010

152,20
152,20

2.560.783,07
2.560.783,07
287.106,92
159.999,96
8.399,96
20.033,73
89.695,00
8.978,27
2.273.676,15
806.314,99
879.607,20
530.777,96
56.976,00
8.978,27

2.560.935,27

122.792,08
122.792,08

570.663,60
570.663,60

693.455,68

2.200,00
1.865.277,50
- 24233549
395.622,18
1.711.990,81

2,08
2,08

1.867.479,58

2.560.935,27
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A.
INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011

SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A.
ES TADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Bxpresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS

INGRES OS POR INVERSIONES
INGRESOS POR INVERSIONES CIAS.

GASTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS

GASTOS DE EMPLEADOS

SUELDOS YSA ARIOS

APORTE PATRONAL

GASTOS GENERALES

CUOTAS DE AFILIA CION

GASTOS LEGALES Y HONORARIOS

INPUESTOS MUNICIPALES

CONTRIBUCION SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
OTROS GASTOS

GASTOS BANCARIOS
OTROS GASTOS BANCARIOS

OTROS EGRESOS
GASTOS NO DEDUCIBLES

GASTOS EN INVERSIONES
PERDIDA EN INVERSION SISMODE PERU

Utilidad antes de Impuesto a la Renta
GASTO IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad o(Perdida ) del Ejercicio
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
REVALUA CION INVERSION SISMODE

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS ATRIBUIDO A VALORACION

REVALUA CION INVERSION M ATERPA CKIN

Pé\SIVOS POR IMPUESTOS DI ERIDOS ATRIBUIDO A VALORACION

REVALUA CION INVERSION CODITEQ

P[ASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS ATRIBUIDO A VALORA CION

REVALUA CION INVERSION INLOG

Pf‘SIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS ATRIBUIDO A VALORACION

Ajuste en tarifa de Impuesto a la Renta
TPTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Utilidad por acciéon

Las notas 1 a 14 onstituyen parte integrante de los estados financieros

JVil

Asso

Notas 2.011 2.010
- 98.075,98

- 98.075,98

7 5630 33 89.282,12
56.307,33 80.303,85
5248 20 49.899,85
46.800,00 42.900,00
5.686,20 521235
891,10 28.362,36

387,10

504,00 832,45
25.030,23

1.772,08

727,60

1,00 8,17

10,00 8,17
2.920,03 2.033,47
2.920,03 2.033,47
8.978,27

8.978,27

- 56.307,33 8.793,86
11 71,76 508,37
- 56.379,09 8.285,49
- 3817911 932.491,05
878120 - 233.122,76
50.031,74 296.277.45

- 1150730 - 74.069,36
87.639,79 28.332,55

- 20157,15 - 7.083,14
63.626,14 42.803,24

- 1463401 - 10.700,81
35.735,80 35.735,80
161.337,09 1.010.664,02
104.95 ,00 1.018.949,52
T 2563 3,77

tes
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A.
INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2011

SOUTH PACIFIC CORPOR \TION S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares estado nidenses)
‘Meétodo directo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado por gastos de operacion

Otros ingresos recibidos

Impuesto a larenta

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Pérdida en inversiones
Variacion de inversiones

Variacion de reserva por valuacion de inversiones

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCI MIENTO

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTI O AL FINAL

Conciliacion en re la Utilidad Neta y el Flujo de Operacion

Utilidad neta

Partidas que no requieren uso de efectivo
Gasto Impuesto a la Renta

Pérdida en inversiones

Utilidad conciliada

Variaciones en la Cuentas Operativas

Variacion en impuestos por pagar

Variacion en cuentas por pagar a proveedores
Variacién en nomina emp leados

Variacion en otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Las notas 1 a 14 constituyen parte integrante de los estados financieros

2011

(176,35)

65.174.,63
(64.16921)
(1.110,01)
(71,76)

(681,46)

(163.118,56)
162.437,10

(857,81)
1.876,53

1.018,72
|

(expresado en USD $)
(56.307,33)

(71,76)

(56.379,09)

(104,35)
65.174,63
(1.767,53)
(1.100,01)
(176,35)
|

2010

369.176,41

56.300,33

215.462,44

97.922,01
(508,37)

(367.452,08)
(8.978,27)

(1.362.404,14)
1.003.930,33

1.724,33
152,20

1.876,53

(expresadb en USD $

8.793,86

(508,37)
8.978,27

17.263,76

289.331,38
56.300,33
6.426,74
(145,80)

T 369.176,41



1.1

SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2011

(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. con nimero de RUC 1791343794001,
fue constituida el 5 de noviembre de 1996 bajo la normativa vigente en el
Ecuador. Su objeto social principal es comprar, vender, administrar, ceder o
aceptar participaciones en compaiiias limitadas, acciones en compafifas y
sociedades anénimas y en general cualquier tipo de derechos en cualquier tipo de
compafifas, tanto nacionales como extranjeras; supervisar, vigilar, administrar,
operar cualquier tipo de empresa con sujeciéon a la Ley; y comprar, vender,

arrendar, permutar bienes inmuebles de otras compaiiias, sociedades de hecho,
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras.

El capital suscrito es de USD $ 2.200 divididos en 2.200 acciones de USD $ 1.00
cada una, estd compuesto de la siguiente manera:

(Expresado en Délares)

ACCIONISTAS N? de Val.or Mont.o de % Divider.ldos
acciones nominal capital repartidos
ARIAS BASANTES MARTHA LIONIA 924,00 1,00 924,00 42,00% -
ARIAS GALEAS DIEGO CLEMENTE 264,00 1,00 264,00 12,00%
ARIAS GALEAS FRANCISCO XA VIER 352,00 1,00 352,00 16,00%
ARIAS GALEAS JORGE ISAAC 330,00 1,00 330,00 15,00%
GALEAS CALDERON MARIETA ALICIA 88,00 1,00 88,00 4,00%
TEXPRINT CIA LTDA 242,00 1,00 242,00 11,00%
TOTAL 2.200,00 2.200,00 100,00 %

Al 31 de diciembre de 2011, se genera una pérdida por acciéon de USD $ 25,63
sobre el valor nominal de cada accién. Para mayor informacién al respecto,
remitirse al estado de resultados integrales.

Su oficina estd ubicada en la Av. 10 de Agosto N46-77 y El Retamas en la
ciudad de Quito, las actividades para las que fue constituida guarda relacion con
inversiones en sociedades ubicadas a nivel nacional e internacional.




1.2

SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2011

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre 2011 sus administradores
son los que se indican a continuacion:

FECHA DE PERIODO EN
NOMBRE ARGO -
| C NOMBRAMIENT ANOS |
ARIAS GALEAS FRANCISCO XAVIER
N PRESIDENTE 28/11/2011 2 ‘
ARIAS GALEAS JORGE ISAAC
GERENTE GENERAL 28/11/2011 2

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
corresponden a los primeros estados elaborados bajo requerimientos de las NIIFs,
éstos sido emitidos con la autorizacién del Gerente General de fecha 14 de mayo
del 2013, y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE ELABORACION

Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad que han sido adoptadas en Ecuador. Hasta el 31
de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), informacion que sirve para
comparar los efectos de implementacion.

El inicio del periodo de transicion de NEC's a NIIF's de la Compaiiia es el 1 de
enero de 2010, la Compaifiia ha preparado su estado de situacién financiera de
apertura bajo NIIF s a dicha fecha, el cual constituye el primer estado financiero
que serd utilizado para fines comparativos segtn lo establecido en la NIIF 1 y

NIC 1, los efectos reflejados al inicio del periodo de transicion se afectaron

directamente a la cuenta Resultados Acumulados por Aplicacion Primera vez de
las NIIF. Al final del periodo de transiciéon de NEC’s a NIIF’s, es decir al 31 de
diciembre de 2010 se obtiene un juego completo de estados financieros lo cual
constituye el segundo comparable. La diferencia determinada entre los efectos al
inicio y al final del periodo de transicion se afecté al Resultado del Ejercicio.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF's exigen la
determinacion y la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y



4.1

4.2

SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

hechos. Las politicas contables mds importantes del grupo se establecen en la
nota 4.

En algunos casos, la Administracién debié emplear estimaciones y otros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables de la Empresa. Los juicios que
la gerencia efectué en la aplicacion de las politicas contables y que tienen la

mayor relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financieros se

establecen en las notas 4 y 5.

MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. Por lo tanto,
todas las cifras que se presentan en los estados financieros y cada una de las
notas se encuentra expresado en dicha moneda.

RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A., es una sociedad con antecedentes
de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las
siguientes:



SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2011

(Expresados en ddlares estadounidenses)

e Estado de Situaciéon Financiera.- La compaiiia clasificé las partidas del
Estado de Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes.

e Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en
funcién de su “naturaleza”

e Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizé el método Directo, el cual
informa de los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos
durante el periodo por actividades de operacidon, de inversiéon y de
financiacion.

e Estado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre
importes en libros al inicio y al final del periodo, en resultados, partidas de
resultado integral y transacciones con propietarios.

4.3 Ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIC
18, los ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en
funcién del devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha
dejado de ser probable se lo reconocerd como un gasto, en lugar de ajustar el
importe del ingreso originalmente reconocido.

4.4 Activos fijos y otros activos
4.4.1 Medicion Inicial

Un elemento de activos fijos, que cumpla las condiciones para ser reconocido, se
medird por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos rubros directamente

1%



SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

relacionados con el o los activos hasta que se encuentren listos para ser utilizados

en la forma prevista por la empresa.

4.4.2 Reconocimiento

Todo bien adquirido que sea igual o superior a los siguientes valores sera

capitalizado, en el caso de: Muebles y Enseres y Equipos de oficina USD$
200,00; Equipos de Computacion USD$ 500,00; Terrenos, Vehiculos y Edificios

no tendrdn restriccion alguna.

4.4.3 Vidas qtiles

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos

los activos, serdn los siguientes:

Detalle
del Vida
activo util
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Maquinaria 10
Equipos de
Computacion 5
Vehiculos 10
Edificios 40

Para efectos de la depreciaciéon de los elementos de propiedad, planta y equipo,
se utilizard los valores residuales para cada clase, en los siguientes porcentajes

sobre el costo de activacion:

Detalle
del
activo
Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Magquinaria
Equipos de

Porcentaje
de

depreciacién
10,00%
10,00%
10,00%

20,00%
10,00%
2,50%

Valor
residual
0%
0%
10%
0%
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Computacion
Vehiculos 20%
Edificios 20%

Los valores residuales deberan ser revisados por lo menos al final de cada afio y
serdn modificados en funcién de las probabilidades de venta que exista para cada
clase de activos, los cambios en el valor residual seran tratados en forma
prospectiva conforme lo establece la NIC 8 Politicas Contables, Estimaciones y
Errores.

4.4.4 Medicion posterior

La Compaiiia medird los elementos que compongan la clase de activos fijos, de
acuerdo a:

a) Modelo de Costo para todas las clases de bienes excepto inmuebles:

Costo
(-) Depreciacion Acumulada
(-) Importe Acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor
(=) Propiedad, Planta y Equipo.

b) Modelo de Revaluacién para todos los bienes inmuebles:

Valor Razonable (Incluye revaluacién)

(-) Depreciacion Acumulada

(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
(=) Activos fijos

Las revaluaciones deberdn hacerse cuando exista una evidencia objetiva de que el
valor de mercado de los activos difiere sustancialmente de su importe en libros,
al menos se debera valorar los activos cada 5 afios.

13
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Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.

Provision: La compafiia reconoce una provision, solamente en los siguientes
Ccasos:

- Se tiene una obligacién presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

- Es probable que la compaiiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

- Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio: Se debe contratar los servicios
de un actuario calificado por la Superintendencia de Companias para la
determinacion de las obligaciones de cardcter significativo derivadas de los
beneficios post-empleo (jubilacion patronal) y por terminacion (desahucio).

De conformidad con lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, para el reconocimiento de esta obligacion, el Actuario contratado
para el efecto, deberd utilizar el método de “la unidad de crédito proyectada” para
determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos,
como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el
costo de servicio pasado.

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales en el sueldo, tinicamente serdn reconocidas si se producen
cambios en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se
deban a la variacion en los siguientes factores:

e Tasas de rotacién, de mortalidad, de retiros anticipados o de
incremento de salarios inesperadamente altas o bajas para los
empleados, asi como variaciones en los beneficios o en los costos de
atencion médica;

e El efecto de los cambios en las estimaciones de: las tasas futuras de
rotaciéon, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de
salarios de los empleados, asi como el efecto de las variaciones en los
beneficios o en los costos de atencién médica cubiertos por el plan;

e FEl efecto de las variaciones en la tasa de descuento.

14



SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

4.6 Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias
4.6.1 Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una
cuenta por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el
Impuesto a la Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas
entre la base fiscal y la base contable, producto de la aplicacion de las NIIFs.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se
espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas
impositivas vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en funcion de las tasas vigentes para el ejercicio posterior y
de las probabilidades de recuperacion y de liquidar los activos y pasivos por
impuestos diferidos, respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los
activos y pasivos por impuestos diferidos en funcién de las reformas que se
realicen tanto a la normativa contable como a la tributaria.

4.6.2 Medicion
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas y leyes fiscales vigentes a la

fecha de cierre de los estados financieros. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos no deben ser descontados.

4.6.3 Impuesto a la renta corriente
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta
causado se calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del

14% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

4.6.4 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
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pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a
la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe un indicio de que estos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de existir alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para
su uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando
existe cualquier indicio de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento
en la revaluacion.

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio.
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La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

Instrumentos financieros
Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros

Se deben medir a su valor razonable las inversiones que se ha realizado en
certificados de depdsito, podlizas de acumulacién, certificados de inversion,
papeles comerciales, obligaciones y titularizaciones, en funciéon del vector de
valoracion proporcionado por el Mercado de Valores.

Medicion posterior de los activos financieros

Se mediran los activos financieros de acuerdo a su valor razonable sin incluir el
costo de transaccién para una posible venta del activo. La tasa efectiva de
descuento a utilizar es la tasa maxima permita por el Banco Central del Ecuador.

En el caso de las inversiones mantenidas en instrumentos representativos de
patrimonio, la determinacién del valor de mercado serd realizada en funcién del
célculo del valor proporcional patrimonial (VPP) de la empresa en la cual se
mantiene la inversion, o en razén del valor proporcionado por mercado cando los
titulos coticen en el mercado de valores u otra institucion segun corresponda.

Medicion posterior de Pasivos Financieros
La medicién de todos sus pasivos financieros se realizard al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, la tasa efectiva de descuento a
utilizar es la tasa mdxima permita por el Banco Central del Ecuador.

4.9 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta ‘Resultados
acumulados por aplicacion inicial de NIIF”’, que generaron un saldo deudor
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podrdn ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si los tuviera.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histérica e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacidon financiera y los
resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte
de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e  Propiedades y equipo: La determinaciéon de las vidas ttiles y valores
residuales que se evalian al cierre de cada afio (Nota 4.4.3).

e  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el
célculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota
4.5).

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirdn en el futuro (Nota 4.6.)

e  Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los
mismos (Nota 4.3).
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e  Valoracion de instrumentos financieros: El valor de mercado de
instrumentos financieros reconocidos con anterioridad son medidos en
funcién del valor proporcional del patrimonio de la empresa en la cual se
mantienen o de acuerdo al valor proporcionado por el mercado (Nota 4.8).

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Base de la transicion a las NIIF
Aplicacion de NIIF 1 -

De acuerdo a la Resoluciéon No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia
de Companias en noviembre del 2008, las companias como SOUTH PACIFIC
CORPORATION S.A., deben preparar sus primeros estados financieros bajo
NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compafia por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2010, la Compafiia emitia sus
estados financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo
cual las cifras de los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para
ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero de 2011. La Compafiia ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados,
se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se han considerado las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF, ninguna de las cuales
resulté aplicable dada la naturaleza de las operaciones de la Compania y
composicion de sus estados financieros.

Conciliacion entre NIIF y NEC
Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacion del

impacto de la transicion a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la
transicién con los siguientes detalles:
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e  Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010.
. Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado

al 31 de diciembre del 2010.

6.2.1 Conciliacion del patrimonio

CONCEPTOS

Total patrimonio segin NEC's

Trans ferencia a otros resultados integrales

Valuacién de invers iones

Impues tos diferidos sobre valuacion inversiones

Baja de pasivos que no cumplen con criterio de reconocimiento
Otros menores

Efecto de la transicion a las NIIF's al 1 de enero die 2010
Efecto de las NIIF's en el afio 2011
Efecto de la transicién a las NIIF's al 1 de enero de 2010

Total patrimonio segiin NIIF's

6.2.2 Conciliacion del estado de resultados

CONCEPTOS

Resultado del periodo se tn NEC's
Transferencia a otros resultados integrales

NOTA

(@)
(b)
(©
(@
(O]

Baja de pasivos que no cumplen con criterio de reconocimiento

Otros efectos
Efecto de la transicion a las NIIF's

Resultado del periodo se tn NIIF's

31 DE

DICIEMBRE DE

2010
2.428.712,21
244.450,22
1.055.454,07
- 322.731,51
6.305,98
- 8.829,18

730.199,37
- 315.097,79

2.843.813,79

NOTA

(@)
(d)
(e)

1 DE ENERO DE
2010

2.182.577,37
140.056,36

570.663,60
395.622,18

315.097,79

1.867.479,58

Al 31 de
diciembre e

2011

246.938,10
244.450, 2

6.305.98
508, 7

238.652,61

8.285, 9

(@ Corresponde a la transferencia de los resultados determinados por la
Compatfiia bajo NEC's a otros resultados integrales, producto de la valoracion de

las inversiones que mantiene la empresa al 31 de diciembre de 2011.

®)  Es el resultado de la valoracién de las inversiones que mantiene la Compaiiia,
lo cual fue realizado en funcién de la medicién del valor proporcional patrimonial,
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lo que gener6 una disminucién patrimonial de USD $ 140.056,36 al 01 de enero del
2011, un cargo a otros resultados integrales del 2010 de USD $ 1.055.454,07.

(©  Se produce por el reconocimiento de pasivos por impuestos diferidos sobre el
monto revaluado de las inversiones; es decir por la diferencia entre el valor de
mercado y el valor nominal multiplicado por la tarifa vigente del Impuesto a la
Renta, esto genera una disminucion en el patrimonio por USD $ 570.663,60 a enero
de 2011, un efecto en otros resultados integrales a diciembre de 2010 por USD $
324.976,07 y una reclasificacion de resultados acumulados a reserva por valuacion
de inversiones por USD $ 2.244.57.

@  Por efectos de primera adopcion de las NIIF, la Compaiiia verificé si sus
pasivos constituyen una obligacién presente, producto de lo cual determiné pasivos
que no iban a ser cancelados, lo cual generd un incremento del patrimonio por USD

$ 395.622,18 a enero de 2010 y USD $ 6.305,98 a diciembre de 2010 en resultados

del periodo.

¢  Incluye el ajuste realizado con cargo a resultados por USD $ 8.978,27 por la
pérdida en la inversion en la Compaiiia SISMODE PERU vy el registro del gasto
Impuesto a la Renta del afio 2011 por USD $ 508,37.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

GASTOS 2011 2010
SUELDOS Y SALARIOS 46.800,00 42.900,00
APORTE PATRONAL 5.686,20 5212,35
VACACIONES 1.787,50
CUOTAS DE AFILIACION 387,10

GASTOS LEGALES Y HONORARIOS 504,00 832,45
IMPUESTOS MUNICIPA LES 25.030,23
CONTRIBUQION SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS 1.772,08
PERDIDA EN INVERSION SISMODE PERU 8.978,27
OTROS GASTOS 2.930,03 2.769,24
TOTAL 5630733 89.282,12
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31l de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
EANCOS 1.018,72 1.876,53 _ 152,20
1.018,72 1.876,53 15220

El efectivo disponible comprende depdsitos a la vista en el Banco Internacional.

INVERSIONES

Un resumen de las inversiones que mantiene la compaiiia es como sigue:

31d diciembre 1 de enero
INVERSION 2011 2010 2010
VALOR NOMINAL
SISMODE 159.999.96 159.999,96 159.999,96
MATERPACKIN 8.399,96 8.399,96 8.399.96
CODITEQ 91.511,85 91.511,85 20.033,73
INLOG 89.695,00 89.695,00 89.695.00
SISMODE PERU o 897827
TOTAL VALORNOMINAL  _ 349.606,77 349.606,77  _ 287.10692
MONTO REVALUAD
SISMODE 1.700.626,93 1.738.806.04 806.314,99
MATERPACKIN 1.225.916,39 1.175.884.65 879.607,20
CODITEQ 646.750,30 559.110,51 530.777.96
INLOG SISMODE 163.405,38 99.779,24 56.976,00
PERU TQTAL . .
MONTO)
REVALUADO _3.736.699,00 3.573. 8044 227367615
TOTAL INVERSION  4.086.305,77 3.923. 8721 _ .560.783,07
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Las companias CODITEQ (COLOMBIA) y SISMODE PERU, la determinacién
del valor razonable de las inversiones fue realizado considerando los estados
financieros transformados de la moneda local de cada pais al délar de los Estados
Unidos de América. Las otras empresas son constituidas en Ecuador, por lo tanto,
se encuentran expresados en dolares de los Estados Unidos de América y han

sido elaborados bajo requerimientos de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera.

Los movimientos registrados en las inversiones a enero de 2010, diciembre de
2010 y diciembre de 2011, son los siguientes:

. MODE
INVERSION SISMODE MATERPACKIN CODITEQ INLOG § ISPEI({)U TOTAL
Saldo al 1 de enero de 2010 966.314,95 888.007,16 550.811,69 146.671,00 8.978,27 2.560.783,07
% de participacion 100 % 100% 81,95% 23,94% 80%
Variacién inversién nominal 71.478,12 71.478,12
Valoracién 2010 32.491,05 296.277,45 28.332,55 42.803,24 .299.904,29
Baja de inversion - 897827 - 8.97827

Saldo al 31 de diciembre de 2010 _L898.806,00  _1_84.284,61  __650.622,36 _ 189.47424 o 000  _3.923.187,21
Valoracién 2011 - 3817911 50.031,74 87.639,79 63.626,14 163.118,56

Saldo al 31 de diciembre de 2011 _1.860.626,89 _1.234.316,35 738.262,15 253.100,38 - 0,00 4. 86.305,77

Los efectos generados por la valoracién de estos activos son registrados en la
cuenta patrimonial superdvit por valuacion de inversiones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el
afio 2011 y, al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 con compaiiias y partes
relacionadas:
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31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
SISMODE SISTEMAS MODER (0S DE 230.746,32 172.292,57 118.704,08
E11QUETADO
MATERPACKIN INDUSTRIA DE 13.520,72 6.799,8 4.088,00
MATERIALES DE EMPAQUE
TOTAL _ 24426704 179.09241 122.792,08

Las cuentas por pagar se generan por dinero prestado para gastos operativos de la
Compaiia.

11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
11.1 Pasivos del afio corriente.- Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:

31 de diciembre
2011 2010

Pasivc s porimpuestos corrientes

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 449,86 1.827,31

11.2 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.- Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
Utilidad contable - 56.307,33 8.793,86
Participacion tra ajadores - -
Ingresos generadios por aplicacion de NIIFs 8.793,86
Gastos no deducibles 2.033,47
Base imponible - 2.033.47
Impuesto causado - 508,37
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Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de pasivos por impuestos
diferidos fueron como sigue:

INVERSION SISMODE ~ MATERPACKIN  CO ITEQ Nog  SBMDE TOTAL
PERU
Saldo al 1 de enero de 2010 20157875 21990180 13269449 1424400 224457 570.663.60
Ajuste tarifa - 1738806 - 1175885 - 55911 - 99779 - 35,3580
Valoracion 2010 233.122,76 74.069.36 7.083,14 10.700.81 324.976,07
Bajade inversion - 224457 - 2. 44,57
.. 2 Yy
Saldo al 31 de diciembre de 2010 _417.313.5 28221232 _134.18652  _23.947,02 - 857.659,31
Ajuste tarifa - 1738806 - 1175885 - 55911 - 99779 - - 353580
Valoracioh 2011 - 878120 11.507.30 20.157.15 14.634,01 3751727
Saldo al 31 de diciembre de 2011 _391.144.}9 28196077 14875257  37.58324 - 859.440,77
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Los movimientos de pasivo por impuestos diferidos son afectados a otros
resultados integrales, en cuanto a lo activos por impuestos diferidos, la compafiia
no ha identificado diferencias temporales que los generen.

Aspectos tributarios

Cddigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que establece la reduccion
progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24%
para el 2010, 23% para el ano 2011 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciembre del 2010 y 2011, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compaiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 24% y
23% respectivamente.

PATRIMONIO

12.1 Capital

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al
31 de diciembre del 2010 y 2011 comprende 2.200 acciones ordinarias de valor
nominal de US$1 cada una.
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12.2 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos
el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible
para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2011 esta reserva asciende a USD $
1.102,08.

12.3 Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con
la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas. Véase estado de cambios en el patrimonio.

12.4 Resultados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF's

El efecto generado por la adopcién de las NIIF s, es de USD $ 395.622,18, segtn
se indica a continuacion:

Valor ajustadoa  Total ajustes

creedor Valor aJuszt(:;(ll(())a enero de diciembre de registrados a

2010 enero de 2012
Arias Basantes Isaac 10.545,76 10.545,76
Arias Galeas Ménica 35.025,74 35.025,74
Arias Galeas Francisco 50.183,56 50.183,56
Arias Galeas Jorge 53.924,34 53.924,34
Arias Galeas Diego 34.997,74 34.997,74
Arias Basantes Martha 131.304,14 131.304,14
Cuentas por pagar varias 79.299,57 1088,5 80.388,07
Cuentas por pagar ndmina 341,33 521748 5.558,81
Tctal ajuste por adopcién de NIIF's - 395.622,18 ) 6.305,98 401.928,16

Segin la Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 articulo segundo, emitida el 9 de septiembre de
2011, los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
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Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” completas y de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta ‘“Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF’, que
generaron un saldo acreedor, s6lo podré ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacién de la compaiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta ‘“Resultados Acumulados
provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF”, éste podrd ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si los hubiere; por lo tanto, la Junta General de Accionistas debe
tomar una decision sobre el tratamiento que se aplicard al saldo de dicha cuenta.

12.5 Superavit por valuacion de inversiones

Los movimientos y saldo de la cuenta superdvit por valuaciéon de inversiones es

como sigue:

31 de iciembre 1 de enero
SUPERAVIT ALUACION 2011 201 2010
SISMODE 1.700.626,93 1.738.806,04 806.314,99
MA TERPA CKIN 1.225.916,39 1.175.884,65 879.607,20
CODITEQ 646.750,30 559.110,51 530.777,96
INLOG 163.405,38 99.779,24 56.976,00
TOTAL REV LUACION 3.736.699,00 3.573.580,44 2.273.676,15
MPUESTOS DIFERIDOS 859.440,77 857.659,31 570.663,60
AJUSTE INVERSION SISMODE PERU 8.978,27
SALDO SUPERAVIT VAL ACION 2.877.258,23 2.715.921,14 1.711.990,81

13. CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafifa no mantiene contratos con cliente,
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proveedores ni terceros, ya que su giro de negocio radica en la tenencia de acciones
en otras sociedades.

EVENTOS SUBSECUENTES

Del 31 de diciembre de 2011 a la fecha de emision de este informe, no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran
revelacion.

K sk sk
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