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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

s Accionistas de
SOUTH PACIFIC CORPORATION S. A. SOUTHPAC:

Hemos auditado el balance general adjunto de SOUTH PACIFIC CORPORATION S. A.
SOYTHPAC, al 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes estado de resultados, de cambios
en ¢l patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
cono el resumen de las bases de presentacion de los estados financieros y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estqdos financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no contengan distorsiones
impprtantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la
detgrminacion de estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsapilidad del auditor

Nugstra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
baspdos en nuestra auditoria, excepto por lo mencionado en los parrafos del quinto al octavo.
Nugstra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento; las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiqguemos y
realjcemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distprsiones importantes.

Ung auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
selgccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disgfar procedimientos de auditoria de acuerdo a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
o0s obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de
itoria.

Tal|como se explica en la nota 3, la Compafiia mantiene inversiones en empresas relacionadas,
sin lembargo, los estados financieros de estas empresas no se consolidaron de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, por lo que no pudimos examinar los estados financieros
consolidados de [a Compaiiia al 31 de diciembre de 2010.
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huestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes de haberse requerido alguno, sino
eran existido la limitacibn mencionada en el parrafo quinto, los estados financieros arriba
cionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
ciera de SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. SOUTHPAC, al 31 de diciembre de 2010, los
ltados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de
tivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Nomas Ecuatorianas de
tabilidad.

o se describe en la Nota 2, Bases de Presentacion de los Estados Financieros, la Compaiiia a
r del afio 2011, registrara y preparara los estados financieros de acuerdo con las Normas
fnacionales de Informacion Financiera “NIIF”; y como parte del proceso de transicion, no ha
entado aun el cronograma de implementacion de dicha disposicion y ademas una vez que sea
bada por la Junta de Sacios.

Otros requrerimientos de Ley

8. Nug
age
por

stra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
hte de retencion y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, se emite
separado.

Quito, 23 de febrero de 2012.
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Ardenas Félix

s Consulting Cia. Ltda.
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SOUTH|PACIFIC CORPORATION S. A. SOUTHPAC
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTAS 2010
ACTIVQS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivg 1.877
Total agtivos corrientes 1.877
INVERSIONES PERMANENTES 3 3.016.110
TOTAL|ACTIVOS 3.017.987
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 4 94.201
Compafiias relacionadas 10 179.093
Total pasivos corrientes 273.294
PASIVQ LARGO PLAZO 10 315.981
PATRINMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 5 2.200
Reserva legal 6 1.102
Reservas de capital 7 723.920
Utilidades retenidas 8 1.701.490
Total patrimonio de los accionistas 2.428.712
TOTAL|PASIVO Y PATRIMONIO 3.017.987

Las notas adjuntas (1 a 11) forman parte de estos estados financieros




SOUTH|PACIFIC CORPORATION S. A. SOUTHPAC
ESTADD DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Expregado en doélares estadounidenses)

NOTAS 2010

INGRE$0S 3 324.249
DIVIDENDOS RECIBIDOS 11.971

336.220
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS (80.296)
GASTOS FINANCIEROS (8)
OTROS EGRESOS (8.978)

(89.282)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 246.938
Impuesio a la renta 508
UTILIDAD NETA DEL ANO 246.430
Utilidad por accién 112,014
Promedio ponderado del niimero de acciones en circulacién 2.200

Las nojas adjuntas (1 a 11) forman parte de estos estados financieros
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SOUTH|PACIFIC CORPORATION S. A. SOUTHPAC
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

@greéado en délares estadounidenses)

2010
FLUJO$ DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Dividenglos recibidos 11.971
Pagado|a proveedores y empleados (10.238)
Gastos ffinancieros (8)
Efectivp neto provisto por las actividades de operacién 1.725
EFECT{VO:
Disminycién neto durante el afio 1.725
Saldo a] comienzo del afio 162
Saldo 4] final del afio 1.877

CONCI

PRO
Utilida
Ajuste
provi
Valor

IACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

ISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

del afio 246.430
para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo
to por las actividades de operacion

atrimonial proporcional de inversiones permanentes (324.249)
to a la renta 508

Dismifucién en inversiones 8.978
Cambigs en activos y pasivos:

Incremento en cuentas por pagar 70.058
Efectivp neto provisto por las actividades de operacién 1.725
Las ngtas adjuntas (1 a 11) forman parte de estos estados financieros




SOUTH PACI
NOTASALO

IC CORPORATION S. A. SOUTHPAC
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresadas

n dolares estadounidenses)

1.  OBJET

D DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en la Repablica del Ecuador el 05 de noviembre de 1996, y su objetivo
principdl es comprar, vender, administrar, ceder o aceptar participaciones en compafiias limitadas,
accionep en compafiias y sociedades anénimas y en general cualquier tipo de derechos en cualquier tipo

de com

pafiias, tanto nacionales como extranjeras; supervisar, vigilar, administrar, operar cualquier tipo

de empresas con sujecion a la Ley; y comprar, vender, arrendar, permutar bienes inmuebles de otras
compaflias, sociedades de hecho, personas naturales, ecuatorianas o extranjeras.

Los prirjcipales ingresos de la Compaiiia durante el afio 2010, corresponden a la actualizacion del valor

patrimo

2. BASES

La Com
misma
determi
revelac

hial de las inversiones mantenidas en empresas.

DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

pafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
que requieren que la gerencia realice ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para
ar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y realizar las
ones que ayuden a lograr un mayor entendimiento de los mismos. La gerencia considera que las

estimadiones y supuestos aplicados son razonables.

Los es
(NEC),

El Ecug
aplicaci
no cong

Segln
dispong
por paf
registro

ados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
bstas requieren la presentacion de informacion comparativa.

dor ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad y se encuentra en estudio la
On de varias Normas Internacionales; mientras ello ocurre, en aquellas situaciones que las NEC
ideren tratamientos contables se recomienda seguir los lineamientos que las NIC proveen.

Registro Oficial No. 498 de fecha 07 de enero de 2009, “el Superintendente de Compaiiias
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” sean de aplicacion obligatoria
e de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias para el
y preparacion de estados financieros a partir del 1 de enero de 2010, 2011 y 2012:

e  Aplicaran a partir del 1 de enero de 2010.- las compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley

de
e

Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria
terna.

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011.- las compafiias que tengan activos totales iguales o

S\
ag
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periores a US$4,000,000.00 al 31 de diciembre de 2007; las compaiiias holding o tenedoras de
ciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafias de
onomia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del

Sector Piblico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,

P4

raestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas

fomen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

o  Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012 .- las deméas compaiiias no consideradas en los dos grupos

arl

teriores”.

SOUTH PACIFIC GORPORATION S.A. SOUTHPAC Notas a los Estados Financieros




Como parte del proceso de transicion, las compaiiias que conforman los grupos determinados en los
numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del
2010 y |marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual
tendra, pl menos, lo siguiente:

o [ Un plan de capacitacion.
El respectivo plan de implementacién.
La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa.

Esta informacién deberé ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, ¢ por el organismo
que esthtutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros
que ejefzan actividades en el pais.

Adicionglmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero y al
1 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo NEC al estado
dle resultados bajo NIIF.

(c) Fxplicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y 2011,
egln el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas,
proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los ajustes significativos realizados en el
balancg y en el estado de resultados. La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de
transicipn, debera ser aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 0 2011, segin corresponda, y ratificada por
la juntg general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan
actividddes en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011,
segin ¢l caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

La Superintendencia de Compafiias ejercera los controles correspondientes para verificar el
cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a comprobar el
avance|del proceso de adopcion.

Sin petfjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualgquier compafiia queda en
libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual deberé notificar a la Superintendencia de
Compafiias de este hecho.

Un res@imen de las principales Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas por la Compaiiia son las
siguientes:

Inversipnes permanentes.- Se registran al costo ajustado a su valor patrimonial proporcional al cierre

del ejeIicio.
Ingresgs, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.
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Ingres]:, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

lidad No. 23 “Utilidades por accion”

Impuei\o a la renta.- La tasa de impuesto a la renta es del 25%, sin embargo, sus ingresos provienen
principdimente de las inversiones permanentes que constituyen ingresos no gravados.

s contables y unidad monetaria.- Los libros contables de la Compafiia se llevan en dolares
nos, que es la moneda de circulacion oficial del Ecuador a partir de abril del 2000.

por accion.- Se contabiliza la utilidad neta por accion segun la Norma Ecuatoriana de

Personal.- La Compaifiia en el periodo 2010 registra dos empleados con relacién de dependencia.

INVERS

PIONES PERMANENTES.- La cuenta esta conformada por:

% Participacion 2010
Inversjones:
Sismogle Cia. Ltda. 99,96 1.066.018
Matergackin Cia. Ltda. 99,96 975.853
Codifigacion & Etiquetado S.A. 81.95 650.623
Integrgcion logistica Inlog S A. 24.65 189.466
2.881.960
Aporte Futura Capitalizacion
Materpackin Cia. Ltda 134.150
3016110
El movimiento de las inversiones permanentes durante el afio es el siguiente:
2010
Saldo pl inicio del afio 2.700.839
Ajuste|valor patrimonial proporcional:
Ingresp del ejercicio (Nota 10) 324.249
Egreso del ejercicio:
Sismople Pert S.A.C. (8.978)
Saldo gl final del afio 3.1016.110

La Con

Compaiiias.

CUEN1

Varias

AS POR PAGAR.- La cuenta esta conformada por:

Comphiiias relacionadas (Nota 10)

Nomin
IESS

a

Impuesto a la renta

pafiia no procedié a consolidar sus estados financieros con las compafiias relacionadas en el afio
2010, de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y a resoluciones de la Superintendencia de

2010
79.300
179.093
10.309
1.677
2915

273.294
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Tasa Corporativa del Impuesto a la Renta.- reduccion de la tarifa en forma progresiva a partir del afio
2011 de] 24% hasta liegar al 22%.

brias.- la Ley de Zonas Francas y se autoriza el establecimiento de Zonas Especiales de
lo Econdmico (ZEDE).

Deroga
Desarro

Impuestp de salida de Divisas.- en noviembre de 2011, incremento del 2% al 5%.

Superintendencia de Compafiias expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las
cuentag reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financigra “NIIF" y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades “NIIF para PYMES, superavit por valuacion utilidades de Compafiias Holding y controladoras;
y designacién e informe de peritos.

En sepjiembre de 2011 el Departamento de Prevencion de Infractores de la Direccién Nacional de
Gestion| Tributaria; emite el Instructivo para la Aplicacién de Sanciones Pecuniarias.

Medianfe la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, emitida el 11 de octubre de 2011. La
Superintendencia de Compafiias expide el Reglamento para la Aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" completas y de las Normas de Informacién Financiera para Pequefias y
Mediangs Entidades (NIIF para las PYMES), para las compafiias sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias.

En octupre de 2011 el Departamento de Prevencion de Infracciones de la Direccion Nacional de Gestion
Tributania; emite el anexo 1 al Instructivo para la Aplicacién de Sanciones Pecuniarias.”
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