PALMIDAN S.A.

Estados Financieros por el Afio Terminado
Al 31 de Diciembre del 2018
e Informe del Auditor Independiente.

INDICE

4 Informe del auditor independiente
+ Estado de Situacidn financiera.
Estados de resultados Integrales.

£ &

Estados de cambios en el patrimonio.

-

Estado de flujos de efectivo.
4 Notas de los Estados financieros.

uss - Délar estadounidense



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERND - RNAE D488

A los Sefiores Accionistas de PALMIDAN S. A,

Opinion

Hemps auditado los estados financieros que se adjuntan de PALMIDAN S. A_, los cuales comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los comespondientes estados de resullados
integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo por &l afo terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. En nuestra opinion, los referidos
estados financieros presentan razonablemente, en lodos los aspectos importantes, 1a posicion financiera
de PALMIDAN S.A., al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus fujos de caja por
¢l ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Nermas Internacionales de Informacién Financiera para

Bases de |la Opinitn

Nuesta audiloria fue efectuada de acuerdo con pormas intermacionales de auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se desariben con mas detalle en la secclon de responsabilidades del
auditor para ia auditorla de los estados financierss de nuestro informe. Somes indepandientes de [a Entidad
de acusrdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de
Normas Infemacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades élicas en
conformidad con estos requisites. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficienta para proporcionar una base razonable para nuestra opinign.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo A)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres
de amores materiales, ya sea por fraude o error, y amitir nuestra opinion. Seguiidad razonable es un alto
nivel da seguridad, pero no es garantia de que una auditorla reallzada de acuerdo & Mormas Intermacionales
de Auditoria siempre va a detectar enores malerigles cuando existan.  Equivocaciones pueden suigir por
fraude o emor y se considera material si, individualmenta o en conjunto, puede esperarse razonablemente
que influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre 2 base de los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion y los encargados de Gobiemo en relacion a los estados
financieros

La Administracion de la Compaiiia a5 responsabie de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Intamacionales de Informacion Financiara - NIIF para Pymes
y del control inferno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de enores materiales, debido a fraude o esror.

En la preparacion de los estados financleros, la adminisiracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revetando segln corresponda, los asuntos
refacionados, saivo la administracion se proponga liquidar la Compafila o cesar sus operaciones, o no tenga
ofra altemativa mas realista que hacarlo.
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERND — RNAE D488

Los encargados de goblemo son responsables de suparvisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la Compafia.

informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimianto de las obligaciones tributarias de la Compafia, por el aflo lerminado
al 31 de diciemhbre del 2018, se amite pur separado.

Quito, Marzo 22, 2019
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERND — RNAE D488

Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemadonales de Auditoria, aplicamos

el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Asimismo

» [ldentificamos y evaluamos 105 riesgos de errores significativos en los estados finandieros,
ya sea por fraude o eror, disefiamos y, realitamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenamos evidencia de auditoria suficente y aproplada para
propordonar una base para nuestra opinion.  El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor gue para gue resulte de errores, como el fraude puede
m@rnmm.m.mmm,nhHmw
contral intermo.

» Dbtenemos un entendimiento de control interno relevante para la auditora con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las clrcunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

» Concluimas sobre @ uso adecuado por la administraciin del supuesto negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de b
Compailia para continuar como un negodio en marcha, Si llegamos a la conclusion de
que existe una incerbidumbre material, estamos obligados a lamar la atencidn en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar gue @ entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financigros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacién.  Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacion finandiera de fa compaiiia para expresar una apinion sobre los estados
financieros. Somos responsables de |a direccidn, supervisidn y ejecucitn de I3 auditoria de la
compafiia. Somas los Gnicos de nuestra opinidn de auditoria,

Nos comunicamos con los encargados del goblemo en relacién con, entre otras cosas, en el
alcance y e momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles
defickencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria,

También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracidn de que hemos cumplido
con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas
las relaciones y otiros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquelios asuntos
que eran de mayor importancia en fa auditoria de los estados financieros del periodo actual y por
Io tanto son los asuntos dlave de fa auditoria,

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgaddn pablica sobre el asunto o cuando, en drcunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas de hacerio superarian los beneficios de Interés plblico de la misma.

6/
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERND - RNAE DABS

PALMIDAN S.A

Belance General

sl 31 de diclembre de 3018 y 2007
(4 it msancton an dolros)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE Natan 2014 2,017
[T 3 1.100 9,307
gt a 11134 16,0635
Total Active Corrlsnis 12,204 25,002
ACTIVO NO CORRIENTE
Acton Fijons ] 2,000,753 1,840,383
Total Propledad Planta y Equipo 2,000,753 1,640,302
Aclive a Largo Plazo
Inypumiios Antcipodon L] 1o o1
Tolal Active Mo corrlanta 2,008 884 1,640,463
TOTAL ACTIVOS 2,022,006 1.065 485
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cutning por pagm 7 13,076
Oiligecionos oon os Emplresdos L] 16,850 LN
Crsligneiones con w IESS L ] 2.3
Oligaciomrs oon e Admimmiracian Trbutona 8 1,769 1 G4
Ofros Pusvos o Carlo Mago 10 ann & 101
Total Pasivo Corrlente 34209 17,397
HO CORRIENTE
dubibacitn arons 11 2.7 1,565
Dosuhoco " 2.0 2,404
Crddibn @ M utuo 12 354 557 a64 667
Total Paslve Ho Corrlenta ABD 075 3N T0T
TOTAL PASIVD A3, 064 dre108
1,000,000 1,000,000
1,025 G473 625 643
L] SO0
{(3arzin (2an,001)
1007 128
(i 8a5) (U, 1205
1,828 204 1,789,381
2,032,009 1,008, 485
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DR. CPA MARCO ACOSTA V.

AUDITOR EXTERND — RNAE DA8S

PALMIDAN SA.
Estado de Resultados Integrales
al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares)

Notas 2018 2017
INGRESOS ORDINARIOS 16 - 18,000
OTROS INGRESOS 4717 2,542
TOTAL INGRESOS 411 20,542
Costo de Ventas . 112,912
GASTOS ADMINISTRATIVOS
(Gastos de Administracion y Ventas 67,413 6.750
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (62,635) (99,120)
Impuesh ala rentx
Corriente y Total . k
Resultado del ejercicio (62,635) (99,120)
t Contador

Ing. Manuel Villavicencio

Ledo. Patricio Sanchez
Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.

PORTUGAL E10-T77 AVENIDA REFUBLICA DEL SALVADOR

EDIF. AMBAR OF 1202 TELF. {553 2 j3331958
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DR. CPA MARCO ACOSTA V.

AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

PALMIDAN SA,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTVO

AL 31 DE DICIEMBRE 2018y 2017

EN DOLARES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTMIDADES DE OPERACION
Retbido de clenkes

Fagado & Proveadoras y Empleados

Impuest 2 i3 Renta

Oros Gastslngresos

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ackvo No comignis desponible para I vent

Comira de propiedades (Eani y equipo

Dooumenios por cobrar 3 Largo plao

Productn de I Venta de acive no corients dsponible para la venta
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(biigaciones Financras

Présiamos a Largo Flazo

Apores en alechvo de los acionrstas

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

SALDO INICIAL DE EFECTIVO

Las notas adiuntzs brman pare de esbs estados inmnoieros.

Notas AMo2  ARO 2

4500 18,200
OB (AR
um
gty (116,548)

sy s

(435.324) (287,554
2756 ‘

400,000 55,000

402,756 355,000
@27) (48,103)
9347 54,070

936704

1 110
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DR. CPA MARCO ACOSTA V., AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

PALMIDAN SA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2018y 2017
EN DOLARES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

ANO 218 ARD 2047

Resuitado del Ejercicio [B253%5) (98,120)
Ajusts por gislb provisiorss . (2542)
Depteciaciin

mpu=sh 3t et . 6,750
(Ganancia) pérdida Yakr Achvo Bickdgico B7,413 :
Flujo nato de Oparacion am (B4.912)

Vatiaciones de Cuentas de Activo y Pasivo Corrients

{Aumenio) dmiuctn gn Cusniss por Cobrar 4500 (12.589)
(Aumenie) dsminucion &n imentancs

{Aument) deminuatn en Gasios Ankapados y Otras Cusntas por Cobrar . (6.750)
Aumenio {daminucon) e Cuentas por Pagsr 10,520 (540)
Aomant (dsminucion) en Gasts Acumulados y Oras Cuenlss por Pagar 413 (B3)
Aumenin (daminucadn) Benefides Empleades . (1,418)
Aument {dsminucion) Anficipo de clenies - 30

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 24301 (196,549)

- Pairicio Sinchaz
CONTADOR
L nobss acunts brman pars de esibs esados fnancieros.
PORTUGAL £10-77 AVENIDA REPLIBLICA DEL SALVADOR FOIF, AMBAR OF. 1202 TELF. {593 2 j3331958
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DR, CPA MARCO ACOSTAV, ALIDITOR EXTERNG — RNAE D484

PALMIDAN S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES

PALMIDAN S A se constituyd mediante escritura plblica otorgada el 16 de enero de 1997, ante el Notario
Vigésimo Octavo del Distrito Metropolitano de Quito, cuyo Registro Mercantil corresponde al cinco de marzo
de 1997 Su objeto social se relaciona con la plantacidn, replante, trasplante, aclareo y axplotacion de
diferentes especias de madera, la produccion de madera de diversas especies pata ser usada por la
industria manufacturera, 3 consarvacion de bosques v zonas forestales.

Criterio de empresa en marcha

Los estados financieros &l 31 de diclembre del 2018 han sido preparados sobre la base de principios de
contabiidad aplicables & un negocio en marcha. En consecuencia, los estados financieros no refieian los
efectos de los ajustes y reclasificaciones, & los hublere, que podrian ser necesarios en ¢aso que fa
Campafia no estuviera en condiciones de continuar oparando como una empresa en marcha y, por esta
razbn, se veria obligada a realizar sus activos y liguidar sus pasivos, obligationes y compromisos
contingentes en otra forma que no sea a través dal curso normal de sus operaciones y pol monlos que
difieran de los expuestos en los estados financieros.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Compafiia PALMIDAN SA., han sido preparados en U.S. ddlares. A partir del
afio de implementacion se presantariin segun Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF)
para Pymes adoptadas para su ulilizacidn en Ecuador, y representars |a adopcitn integral, explicita y gin
reservas de ias referidas normas inlernacionales, as que seran aplicadas de manera uniforme.

A continuacion se resumen lag principales practicas contables seguidas por la Compadiia en la preparacion
de sus estadas financieros:

Declaracion de cumplimiento - Los eslados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Intermacionales de Informacidn Financiera- NIIF para Pymes.

Bases de preparacién - Los estados de situacion financiera han sido preparados conforme a (a NIIFS
para PYMES, aplicando los criterios de matefialidad, costo beneficio, devengamianto, costo historico, valor
razonable como costo atribuido, reconocimiento del riesgo del crédito y riesgo de liquidez. Las partidas que
componen &l Balance fugron analizadas individualmente y las politicas contables que se aplican se
encuantran bajo la norma NIIFS para PYMES siendo resueltas por la Administracion de la Empresa.

2 Bases de Medicion

Base do medicibn

Los estados financieros han sido preparados sobre 2 base del costo histdrico.
b. Unidad Monetaria

PALMIDAN S.A ufiliza el dolar de los Estados Unidos de Norte América como su moneda funcional y
moneda de presantacion de sus estados financieros que es fa moneda de curso legal en el Ecuador. La

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1207 TELF. (593 2 j3331958
GUTTO - ECUADOR
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DR, CPA MARCO ACOSTA Y, AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

moneda funcional se ha determinado considerando el enlorno econdmico principal en que 1a Compafia
opera y la moneda en que se generan los principalas ujos de efectivo,

¢. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivaientes al efectivo incluye el efectivo en caja, los saldos en bancos locales y extranjeros,
los depositos a piazo en entidades financieras locales y extranjeras, las inversiones y los instrumentos
financieros adquirdes con compromiso de compra-venta, y todas aquallas inversiones a corto plazo de alta
liquidez con un vancimiento original de lres meses o menos.

d. Instrumentos Financleros

PALMIDAN SA. Clasifica sus acfives financieros en documentos y cuentas por cobrar y olras cuentas por
cobrar,

« Documentos y Cuentas por Cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos linancieros no derivados con pagos fijes o
detesminables hasta 60 dias plazo, que no cofizan en un mercado aclivo; vencido este plazo las
cusntas generaran un interds implicito por los dias de mara, exceptuando las transacclones realizadas
con empresas del Estado. Se incluyen en activos comentes, excaplo para vencimientos superiores &
12 meses desde de la fecha del balance, que se dasifican como activos no commientes. Los documentos
y cuentas por cobrar incluyen a los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

« Dtras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que incluye un
interés implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de recuperacion de las cuentas
par cobrar san bajos y la diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando xiste
evidencia objetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acusrdo con los términes originales de las cuentas por cobrar,

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

La Compafiia esth expuesta 5 los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos fnancens
« Riesgo de crédiln,

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia sl un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligacones contractuales, y se origina principaimente
de las cuentas por cobrar a clientes.

* Rigsgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el rissgn de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados madiante la entrega
de efeclivo o de olros actives financieros. El anfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es
asugurar, en la meyor medida posible, que siempre contars con Ja liquidez sufickente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiclones normales como de tensidn, sin incurrir en
pérdidas inaceplables o amesgar su reputacitn.

PORTUGAL E10-T7 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR FOIF, AMBAR OF. 1207 TELF, (593 2 |32331958
QUITO - ECUADOR
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DR. CPA MARCO ACOSTA Y, AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

e. Propiedad Planta y Equipo

Propiedad, planta y equipo serén valorados por el Modelo de! Costo, donde los elementos de propledad,
planta y equipo estin expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su medicion subsecuente, a
&u costo historico menos |a corespondients depreciacion y detaniorn, sa considera un bien adquirido por la
entidad como propiedad planta y equipo siempre y cuando su costo sea superior a tos §1.000 (mil ddlares
con 00/100), cuya vida (i sea mayor a un aho y su costo se justifique dentro del estado financiero.

El Costo Incluye tanto los desembolsos directamenta atribuibles a la adquisicidn o construocion del activo,
como también los inlereses por financiamienlo directa o indireciamente relacionado con cleros activos
calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion (remplazo de componentes, mejoras, ampliaciones,
crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sblo
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion, fluyan hacia la Compafia
y los costos puedan ser medidos razonablemente, Los desambolsos posteriores que cotrespondan a
reparaciones o mantenimiento se cargan en el resultado del ejerciclo en el que se incurmen.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para asignar los costos &
valor residual sobre la vida (dil técnica estimada. £l valor residual y 12 vida (il de los activos se revisan, y
ajustan si es nocesario, en cada cierre de balance, para estos porcentajes se consideraran aquelios que
no excedan los establecides por el régimen tributano.

La depreciacion comespondienta a: Vida (il estimada

Magquinaria y equipo pesado 10 afios
Equipos de Computacion 3 afos
Vahiculps 5 afivs

Cuando el valor de un activo es suparior a su importe recuperable esimado, su valor se reduce de forma
inmadiata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y s& incluyen en el estado de resultados.

f. Inversiones Agricolas o Activos Biologicos

Se encueniran egistradas al costo y corresponden a los desembolsos efectuados en telacion con sus
plantaciones de teca y balsa. Los principales componentes del rubro denominado Activo Bioldgico sbi: las
plantutas, mano de obra. herbicidas, asesoria técnica, herramientas menores, entre otras.

|. Obligaciones con bancos e institluciones linancieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor razonable,
nito de los cosios en que se haya incurrido en fa transaceidn. Posteriarmenta, 10s recursos de lerceros se
valorizan por su costo amoriizado, cuslquier diferencia entre los fondos oblenidos (neto de los coslos
necesanos para su obtencitn) y el valor de rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El método de interés efectivo
consistente en aplicar |a tasa de marcado de referencia para deudas de similares caractaristicas a la fecha
de inicio de Ia operacion sobre el importe de |a deuda (neto de los costos necesarios para su obtencitn).

PORTUGAL £10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF, (593 2 )3331958
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DR. CPAMARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE D488

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos comentes a menos que fa compafia lenga un deracho
incondicional a diferir su kguidacion durante a menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiara

k. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el mélodo dal pasivo, sobre las diferencias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales
consolidadas. Sin embargo, sl los impusstos dileridos surgen det reconocimiento Inicial de un pasivo o un
activo en una transaccion distinta de una combinacitn de negocios que en 8l momento de |a ransaccion
no afecta ni al resultado contable ni & la ganancia o pérdida fiscal, no s2 contabliza. El impuesto diferido
5@ determina usando tasas impositivas aprobados o a punto de aprobarse en |a fecha del estado de
siluacion financlera y que se espera aplicar cuando el corespondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponarse
de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar dichas diferancias.

|. Beneficios a los empleados
Jubilacion patronal y desahucio

El Cadigo de trabajo establecs la obiigacion por parte de los empleadores de concader jubliacion patronal
a lodos aquelios empleados que hayan prestado sus servicios por 25 afos o més, continuado &
ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el codigo de trabajo, cuando ia relacion laboral termine por
desahucio el empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada en base al ndmero de afos de servicio,

m. Patrimonio

El patrimonio de PALMIDAN S.A. ests conformado por: capital, aportes lulura capitaiizacion, reserva de
capital, reservas, resultados acumulados, Resultado del jercicio.

n. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los bensficios econdmicos fluiran a la
entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable del pago
recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a (a venta.

o. Costosy Gastos

Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del devengado) es decir cuando
88 incurren.

p. Impuesto ala Renta
Las normas tributarias vigentes establecen una 1asa de impuesto del 22%, respectivamente de [as utiidades
gravables. Para el ejercicio actual esta tasa se reduce en 10 punlos si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. De acuardo con las referidas normas, si |a inversion de utilidades no se matenaliza hasta el
31 de diciembre del afio sigulente, la Compafia deberd cancelar la diferencia de impuesto con log recargos
correspondientes. L2 reinversidn de utilidades se relaciona con &l desting de las mismas en ol senlido de
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que deben deslinarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevas que se ulllicen para su
artividad producliva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a socledades locales y sociedades del
exterior que no estén domiciiadas en paralsos fiscales.

El impuesto a la renta del afo incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto diferido. El impuesto
@ la renta es reconocido en el estado de resultados, exceplo cuando ests relacionado con partidas
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo 0aso es reconocido en @l patrimonio o &n olfas
utlidaties integrales.

El impuesto camiente es el impuesio esperado a pager sobre la renta gravable para el aflo, ulilizando las
tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a aflos
anleriores.

q. Pérdida por Deterioro

Las pérdidas por delerioro s8 reconocen para todos aquelios aclivos o, en su caso, de sus unidades
generadoras de efectivo, cuando su valor contable axcede el importe recuparable correspondiente. Las
pardidas por deterioro se contabilizan dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean
terrencs o edificios contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso |a pérdida por deterloro se
contabilizara como una reduccidn de la reserva de revalorizacion. El valor contable de los activos a largo
plazo se revisa a Is facha del balance de situacion a fin de determinar si hay indicios de la exislencia de
deterioro. En caso existencia de estos indicios, se estima enfonces el valor recuperable de estos aclivos

El importe recuperable s &l mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin determinar el valor en
uso, los flujos futures de tesoreria se descuentan a su valor presents utilizando fipes de descuento antes
de impuestos que reflejan las eslimaciones actuales del mercado de la valoracidn temporal del dinaro y de
los ripspos especificos asociados con el activo. Para aquelios activos que no generan flujos de tesoreria
allamente independisries, el imports recuperable se delarming para las unidades generadoras de efectivo

NIIF NIF EMITIOA. FECHA .:-mmﬁ__
IFRS 16 Arrandamientos.  Sustifuirda a
NIIF 16 NIC 17, CINIF4. SIC 15, 27, Puede
oplarse por una aplicacion lemprana
pero, solo si lambidn s aplica NIIF 15

Enero 2016 | Enaro 2019

La Administracidn de la empresa estima que la adopcan de las nuevas normas y de las enmiendas
a las NITF antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financienos en el
ejercicio de su aplicacion inicial,

La Compafiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere,
en sus estados financieros, asl como en las reveladones en las notas a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los estades financleros an conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice
clertas estimaciones y establezea algunos supuestos Inherentes a la actividad econtmica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presantacion de algunas pastidas que forman pare de los
estados financieros. En opinion de la Administracitn, tales estimaciones y supuesios estuvieron basados
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on |a mejor utilzacion de 1a informacion disponible al momento, los cuales podrian flegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuaciin se presentan fas estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del Grupo
ha utilizado &n el proceso de aplicacion de los criterios contables:

31

32

33

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcidn de un calculo acluarial basados en varios supuesios. Estos
supueslos ulilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una lasa
de descuento. Cuslquier camblo en los supuestos impacla en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficlos.

El ectuario coniratade por la Compafiia para reslizar el clculo actuarial. utiiiza la tasa de
descuento, i3 tasa de monalidad y de rotacion al final de cada afo reporfados por ia
administracion de fa Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utiizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de eslos baneficios. La administracion
considera caloular este valor a paitiy del primer dia que sus empleados ingresan en la empresa.
Estimacion de vidas itiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
tiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2. Propiedad,

Planta y Equipo.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre al valor an libros y la base tributaria de
los activos y pasivos no se revestiran en el futuro, S se considera que los actives y pasivos
por impuestos diferidos no son materiaies no e incluird su registro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los activos y
pasivus de la compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos de informacion financiera.
La Administracion de la Compafiia ha eslablecido un comité de valoracidn, que estd
encabezada por el contador de la compafia, para determinar las técnicas y los datos de
valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor razonable,

NOTA 3- DISPONIBLE

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de fiujo de efectivo puade sar conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

CUENTAS 2018 2017
LT L] m m LI TS
Cajas 1,100 1.100
Bancos - B 267
TOTAL 1,100 9,387
Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo permite facilitar la operabilidad
de Palmidan SA.
PORTUGAL E10-T7 AVENIDA REPLIBLICA DEL SaLVADOR EDIF. AMBAR OF 1102 TELF. (593 2 13331558
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Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que manfiens la Compafila en las diversas
instituciones financieras, al cerre del ejercicio 2018 los saldos de estas cuentas se encueniran concliiadas,
estos saldos son de Inmediata y bre disponibilidad.

NOTA 4. - Exigible
Un detalle de las cuentas del activo axigible es como sigue:

CUENTAS 2018 2017

*4** gn dolares ***
Articipos Empleados - 739
Ofros Anticipos 11,134 14,8%
TOTAL 11,134 15,635

Otros anticipos - Se refieren a los enticipos a proveedores y a clientas pendientes de cobro con tercers.

NOTA 5.- ACTIVOS FIJOS
A corlbinuacion se presenta &l movimiento del inmovilizado material durante los afios 2016y 2017:

CUENTAS 2018 2017

LT m dﬂm LT ]
Activos Fijos Na Depreciables 245 661 239,194
Activos Blolgicos 1,764,092 1,401,168
TOTAL 2,008,763 1,640,363

(1} Aumenin el valor do activos fijos no depregiables, por concapto de conatrucciones en curso

El movimiento durante el afo es el siguients:

2018 2017
**** an délares ***
Saldos netos al comianzo del afin 1,840 383 1,640,353
Ajustes 438,803 .
Bajas 67.413 -
Mencs: Depreciacian - -
Saidos netos al fin del afo 2,008,753 1,640,363

Se da de baja los loles del 2010, 2011 y 2012, seqglin informe técnico forestal por el bajo
grosor de los arboles y con edad que supera el interés de los clienles. Recomendando
se proceda a sembrar ofra especie, por gque e terreno es excelenta.

NOTA 6.- IMPUESTOS

PORTUGAL £10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADDR EDIF. AMBAR OF. 1203 TELF. (593 2 }3331958
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Activos y Pasivos por impuesto corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos cormenties
se resumen de la sligulente manera;

CUENTAS 2018 2017

L2 m “m L]
Crédite Tributado |.R. Afe Corrienta 101 101
TOTAL 1o ™
CUENTAS 2018 017

. m ﬂ;h“ -
IVA retenido por pagar 1,494 1,504
Retenciones an la Fuente por pagar 275 4m
TOTAL 1,769 1,894

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La conciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue;

2018 2017

**4* an dolares ***

Utilidad contable {62.636) {98,120)

(=) 100% Dividendos percibldos excentos - -
(~) Otras Rentas Excentas - -
( - ) 16% Participacién Laboral -
(+) Gastos no Deducibles 2,447 &08

(+) Gastos Inc. Para gener. Ing. Excenios = -
{+) Ltlidad en Imversionas - -
(+) Pariicip. Trabsjadores atribuibles a ingresos ex - -
= Basa imponible anes de implo. a la renta (60, 188) (98,312)
Impuesto a la Renta causado - -
Anticipo Determinado - 6,760
Saldo del Anticipo Pendienie de pago - -
{-) Retenciones en la fuente - 101
Crédito tributario afos antariores 101 -

Saldo a Favor | Impuesto a pagar {101) {101)

De acuardo al at. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando el impueasto a la renta
causado es menor que el anticipo calculado, este Glfimo s& convierte en pago definitivo de impuesto a la
renta

(1) A pactir dal afio 2010, so debo considaras como impuesio a la rents minimo & vaior dal aticipo calculnda, o
cunl resulta de la suma malomnélica del 04% dal activo, 0.2% dad palrimanio, 4% ds ingretas gravados y
0.2% do costos y gastos deducibles.
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Para & afo 2078, la Compadin determind como anlicipo de impussto a la renta de USS 0.00; sin embargo, of
impussto 2 fa rerta causadt dol afio os de US30.00. Consscuentamante, la Compafia regislrd en resultados

USS 0.00, equivalents ol impuedto a fa rents minimo.

Las decloracionas da impugelos no ha sido rmvsadas por las auloridades inbutanss v son suscaplibles do

ravtaldn,

d  Elimpueslo alaTenta reconocdo on resultador de los afios 2018 y 2017, 88 musstra o corfinuacién:

Irpuesio on 8l Essado de
Resuftados (tasa sfeciw)

Irpuesls Tedrico | s nominal)
Resultndo cardable artes de
iTipLeesto [62.635)

Tesa Nominal %

Difesancia

Explicacidn de las Diterencias
Gastos no Deducibies

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR

207
Imperts
% uss ;]
Parcial

0, 00 8750 £ 5%
0%k . O%

(987200

2%
0.00% 6,750 B81%
0.00% 30 652 6750 H81%
0.00r% 6750 581%

Registra &l valor de las obligaciones contraldas por PALMIDAN S. A, y que deberan ser cancelados en af
gjercicio econdmico 2018, el saldo de esta cuenta es como sigue:

CUENTAS 2018 2017

- m ﬂm .
Provesdores 10920 -
Sabregiro Bancario 2.758 -
TOTAL 13,876 =

NOTA 8.- OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Registra ol saldo por pagar a empleados en conceptos de sueldos y demas beneficios de acuerdo a la ley.

CUENTAS 2018 2047
et on délares *** 00

Susldos 6,184 .
Décimo Tercer Suelido 809 B8a1
Décimo Cuario Sueldo 4279 355
\acaciones por Pagar 4,798 3,801
Liquidaciones por Pagar - -
TOTAL 16,850 8,085

PORTUGAL EXD-TT AVENIDA REPLIALICA DEL SALVADOR

EDIF. AMBAR OF, 1202 TELF, (593 2 3331054

QUITE - ECUADDR



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

NOTA 9.- OBLIGACIONES CON EL |IESS

Comesponde 8 los valores descontados a los empleados y que deben ser cancelados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social

CUENTAS 2018 M7

e an m sae
Aporte IESS 1,665 1,876
Préstamos |ESS 625 108
Fondos de Reserva 264 153
TOTAL 2,585 2,137

NOTA 10.- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Esta cynnta regisira los valores recibidos de terceros coma anticipo por senvicios que deberd enbregarles
PALMIDAN S A,

CUENTAS 2018 m7

L1 R 2] m m R
Otras Cuentas por Pagar - 300
Ctras Cuentas por Pagar no Relacionadas 358 4,881
TOTAL 358 5181

NOTA 11.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

CUENTAS 2018 2017

*4** an dolares ***
Prowvision Jubilacion Patronal 2720 1.585
Provision por Desahucio 2389 2,585
TOTAL 5,119 4,151

Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposicionas del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubleren prestado sus senvicios en forma conlinuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubllados por sus empleadores sin parjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por Desahuclo - Do acverdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacin de la relacidn laboral por desahuclo solicitado por el empleador o @l irabajador, la Compafiia
entregara el 25% de Ia (ltima remuneration mensual por cada uno de los afos de senviclo,
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Las ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actyariales se cargan o abonan a resultados duranie el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados cormespondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion,

NOTA 12.- CREDITO A MUTUD
Esta cuenta esta conformada por los sigulentes valores:

CUENTAS 2018 2017

LT an m LLL]
Mahesa 354 557 a54, 557
TOTAL 364,557 354,567

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de PALMIDAN S.A., esta compuesto por 100,000 acciones por un valor nominal
de US S 10.00 dilares cada una, y un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

CUENTAS 2018 2017

LT ,-‘ m:l‘
Canduto Holding 850,000 850,000
Mahesa S A 150,000 150,000
TOTAL 1,000,000 4,000,000

Mmmmnmﬁamnmmmmmﬂ.mmmmmummm
Aimeida, Notaria Vigésima Octava Suplente dal Cantén Quito, se proceda a realizar ef aumento del capital,
reforma de estalutos, v, cambio del valor nominal de las accionas.

NOTA 14.- APORTES A FUTURA CAPITALIZACION
Un detalle de la cuenta aportes a futura capitalizacion es como sigue:

CUENTAS 2018 2017

awee .n m aEw
Condudo Holding 1,025, 843 625,843
TOTAL 1,026,943 525,943

NOTA15- RESERVAS

Un detalie de la cuenta reservas es como sigue:
CUENTAS 2018 am7
wass en ddlares ***

Reserva Legal 500 500
TOTAL 500 500
PORTUGAL £10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1202 TELF {593 2 }3331958
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NOTA 16.- INGRESOS
Un detalle de las cuantas que conforman el saldo de la cuenta Ingresos es como sigue:

CUENTAS 2018 2017

R m ggu [Ty
Ventas de Balsa - 18,000
Total Ingresos - 18,000

NOTA 17.. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracin se encarga de identificar, medir y mitigar los faclores de riesgo més relevantes para la
empresa, en base a una sene de procadimiantos, polificas y normativas y una satie de herramientas tales
como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre ofras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es ja exposicion a un cambio adverso en el valor de los instrumentos financiaros
causados por factores de mercado, Incluidos los cambios en las cotizaciones bursatiles, fipos de interés,
tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de Inflacion. La siguients informacion contiene
"declaraciones a futuro® que involucran riesgos e incertidumbres. Los resultades realos podrian difedr de
los presantados

Riesgo Cambiario

La empresa esth expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las dierentes divisas, sobre todo
con respecto al dolar estadounidense. El riesgo camblario puede ser resultado de cambios en las
condiciones econdmicas, politicas monetarias yo fiscales, la liquidez de los mercados globales. eventos
politicos locales e intemacionales, entre olros y surge de ransacoiones comerciales futuras, activos y
pEsivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero,

Riesgo de precios

En el curso ordinario del nagocio, histdricaments la Compafia ha comerciafizado sus productos basandose
an una politica de fijacion de precios donde se especifican los parametros basicos para determinar &l valor
a facturar por cada linga, 1a administracién considera que no se deben presentar flucttacionss Imprevistas
significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos a comprar los chentes, actuales o futuros, por
tanio el riesgo de pérdida de mercado por uctuaciones en los precios es muy bajo o casi nulo,

Riesgo de interés

La Compafiia ro ene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo lmitado de sus
pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de cridito:

El riesgo de crédilo s2 origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos financieros
derivados y los depdsitos con bancos e instituciones financieras, asl como por el otorgamiento de crédito
a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.
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La compafiia no esta expuesta a riesgos de crédito significativos. Historicamente, la empresa no ha lenido
pérdidas credificas significafives de sus clisntes y concomitantemente, los imites de crédito no fueron
axcedidos durante los periodos de informacion, consecuentemente la administracion no anticipa pérdidas
por la falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El area corporativa de finanzas monilorea los requerimientos de fiquidez para asegurar que cuenta con el
sfectivo suficiente para cubrir ias necesidades operativas de la empresa y mantaner disponibles sus lineas
ta crédito an ndo momento culdando no exceder los imiles de financiamignio esiablecidos en su caso por
los créditos axistentas.

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamienlo con deuda, el cumplimiento de resticciones
financieras, &l cumplimiento de objelivos de razones financieras en el estado de siluacion financiera y, en
su cas0, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital
La Compafiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar cOMo Negocio en marcha

y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a pantes interesadas a ravés de la oplimizacin
de los sidos de endeudamisnto y patrimonio.

A continuacion se presentan las categorias da instrumentos financierps mantenidos por la compafia:

CUENTAS 2018 2017

R mmili
Efectivo y Bancos (MNota 3) 1.100 9,367
Cuentas por cobrar comerciaies y ofras
Cuentas por Cobrar (Nota 4) 11,134 15635
Totat 12,234 25,002

Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obhgaciones Financieras (Nota ) -

Cuentas por Pagar Comerciales y ofras

Cuentas por pagar (Nota 7) 13.676 -
Total 13,676 -

NOTA 18- RESERVA LEGAL

De canformidad con la legistacion vigente en el Ecuador, la Compafila debe transfarir el 108 de su ganantia
liquida anual @ la Reserva Lagal, hasta completar el 50% de! capital suscrito y pagado. Esta Reserva no
puede ser distribuida a los acrionistas, exceplo en caso de liquidacidn de la Compaliia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

NOTA 19.- SITUACION TRIBUTARIA

PALMIDAN 5. A. ha cumplido con todos las obligaciones contraldas con la Administracion Tributarta como

sujeto pasivo y agente de retencibn de impuestos presentando y cancelando Impuesto 2l Valor Agregado,
Retenciones en la Fuente y anexos transaccionales.
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NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisitn de este informe (22 de marzo del 2019) no
s produjeron eventos, que de la Compaiiia pudieran fener un efecto significativo sobre los estados
financieros que s& adjuntan.
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