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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE 0488

INFORME D AUD I DIEN

A los Sefores Accionistas de PALMIDAN 5. A

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PALMIDAN S. A, los cuales comprenden el
eslado de situacian financiera al 31 de diciembre del 2017 y los comespondientes estados de resullados
Integrales, de cambios en el patdmonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa lecha y un
resumen de las politicas contables significativas y olras nolas explicativas. En nuestra opinion, los referidos
eslados financieros presentan razonablemente, én lodos los aspectos importantes, 1a posicidn financiera
de PALMIDAN S.A., a 31 de dicembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por
el afio terminado en e33 fecha, de acuerdo con Normas Inlernacionales de Informacin Financiera para
Pymes

Bases de la Opinion

Nuestra audiloria fue efecluada de acuerdo con normas Intemacionales de auditofia, Nueslra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccion de responsabilidades del
auditor para la auditoria de los estados financiaros da nuestro informe. Somos independientes de la Entidad
de acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Elica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de
Normas Inlernacionales de Elica (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades élicas en
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos oblenido es

Responsabilidad del Auditor para |a auditoria de los estados financieros (Ver Anexo A)

Nuestros objetivas son oblener una seguridad razonable acerca de sl los estados financieros estan libres
de errores maleriales, ya sea por fraude o error, y emitic nuestra opinion. Segquridad razanable es un alto
nivel de sequridad, pero no es garantia de que una audioria realizada de acuerdo a Normas Infemacionales
de Auditorla siempre va a detactar erores materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera matenial si, individealmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente
que influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, lomadas sobre la base de los estados
financienos.

WhthhmﬂMHMIhm
cieros

La Administracion de ta Compafia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn Financiera — NIIF para Pymes
y del control intemne determinado po la garencia como necesario para penmitir la preparacion de los estados
financleros libres de arrores materiales, debido a fraude o emor.

En la preparacion de los eslados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafia para confinuar como un negocio en marcha, revelando segin corresponda, los asuntos
retacionados, salvo la adminisiracion se proponga liquidar la Compaliia o cesar sus operaciones, o no tenga
ofra allernativa mas realista que hacerlo
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DR. CPA MARCO ACOSTAV. AUDITOR EXTERNG — RWVAE D488

Los encargados de goblemo son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la Compafila

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tribularias de la Compafia, por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2017, se emile por separado.

Quito, Marzo 23, 2018

Auditor Independiente

RNAE - 0488
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNDO — RNAE D488

Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos

el juido profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria,
Asimismo

# ldentificamos y evaluamos los riesgos de ermores significativos en los estados finandieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar fa colusidn, falsificacidn, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisidn del
contral interno.

»  Obtenemos un entendimiento de control interng relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion,

» Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién del supuesto negocio en marcha
v en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
Compaiia para continuar como un negocio en marcha, Sl liegamos a la conclusion de
fue existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro
Iinforme de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, sl tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion, Nuestras conclusiones se basan
en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negoco en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados finanderos, induyendo las
reveladones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos én
una forma gque logre preseptacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacion financiera de la compafila para expresar una opinian sobre |os estados
financieras. Somos responsables de la direccion, supervision y elecucion de la auditoria de la
compafiia, Somos los lnicos de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del goblerno en relacidn con, entre otras cosas, en el
alcance y el momenta de la auditoria v los resultados de auditoria impaortantes, incluidas posibles
defidencias significativas en el contral interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobiermno una declaradion de que hemos cumplido
con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas
las reladiones y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos
fue eran de mayor importancia en la auditoria de los estadas finanderos del periodo actual y por
lo tanto son los asuntos dave de |a auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacion plblica sobre el asunto o cuando, en drcunstancias extremadamente
raras, determinamaos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.
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DR. CPA MARCO ACOSTA V.

AUDITOR EXTERNO — RNAE D48H

PALMIDAN S A

Balance Goneral

al 31 do diclombre de 2017 y 2010
(Exprasadon on dilams)

ACTIVOS

Demgonible 3
Exigibie 4

Total Activo Corrlante

ACTIVO NO CORRIENTE
Actvos Figos s

Total Propiedad Plania y Equipo

Active a Largo Plazo
I pussios Avicipados L]

2017 2018
8.367 58470
15,634 3,045
25,002 61,515
1,840,263 1,341,836

1,640,363 1,341,638

m 101

Total Active Mo corfiante 1,640 483 1.341.737
TOTAL ACTIVOS 1,685 464 1,403,353
PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PABIVOS CORRIENTES

Cunnlas por pagu 7 . 540
Dungaciones can los Em ploatdos: B 8,085 6,940
Cbligacianes con ol IESS ] 2137 1,930
Obligaciones con L Administacdn Tobularks 6 1,904 .
Oros Pasivos a Corio Plaro 10 5.181 2278
Total Pasivo Corrlenta 11,387 11,688
NO CORRIENTE

Jubinckn Paironal n 1,565 2,344
Dasahuco 1 2,585 1312
Coriditn a Mutuo 12 354 557 454,500
Total Pasivo No Corrients 358,707 458,155
TOTAL PASIVD Ire,08 469,841
PATRIMOMIO

Capital Social 13 1,000,000 1,008
Apories Futura Copitalencion 14 625843 1.170.000
Reservas 5 500 500
Resudaios Acumulsdos (#38,081) (323, 020)
Ovo Resultado Mogral 138 -
Resullsdo del Ejercicio 199.120) (15,001)
TOTAL PATRIMONID 1,288,381 933,400
TOTAL 16565488 1,483,753
[+] nisdar

Ing. Manual Villaviesncio e o. Patriclo Sinchez

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR
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DR. CPA MARCO ACOSTA V.

AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

PALMIDAN S.A,
Estado de Resullados Integrales
al 31 de diciembre de 2017 y 2016
|Expresados en dolares)

Notas 2,017 2,016
INGRESOS ORDINARIOS 16 18,000 10,100
OTROS INGRESOS 2,542 9,076
TOTAL INGRESOS 20,542 19,176
Costo de Ventas 112912 29,196
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gasios de Adminisiracion y Ventas 6,750 5,151
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (99,120) (15,071)
Implesio a la renta;
Corriente y Total - -
Resultado del ejercicio {99,120) {15,071)

]J,

Gerente

Ing. Manuel Villavicencio ~ " Ledo. Patricio Sanchez
Las notas adjuntas forman parte de eslos estados financieros.

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REFUBLICA DEL SALVADOR
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DR, CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

PALMIDAN S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIV

AL 31 DE DICIEMBRE 2017 y 2016

ENDOLARES
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION Notas ANO 2017 ARO 2016
Rechido de clentss 18,300 131,651
Pagado & Provesdores y Emplaados (134, 849) (69,052)
Impuest a ks Renfa - (B,161)
Otros Gasios/ingreses - 8,076
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION {116,549) 66,524

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Acivo No comente dsponible para la venta . .
Compra de propiedades plania y equipo {287 554) (308, 569)
Diecumentos por cobrar a Largo plazo

Product de ka Venta de achvo no comlente disporble para 18 wenla

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION {287 554) (308,569}

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD

Dhigaciones Financieras - .

Préreamos & Lang Plazo - (462,933)

Aportes en elechvo de lod accionisis 355,000 157,239

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 355,000 24300

VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (48,103) 52,281

SALDO INICIAL DE EFECTIVO 54470 f,208
k] 8470

i Fa

Ing. Manuel Villavicencio

Geranlo

Las nots adiunlas orman pare de estos estados nantieros.

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPLBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF. 1202 TELF. (593 2 3331958
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DR. CPA MARCO ACOSTA . AUDITOR EXTERNG — RNAE D488

PALMIDAN S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 y 2016
EN DOLARES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

ANO 2017 ARO 2016

Resultado del Ejerclcio (99,120} (15,071)
Ajste por gash provisiones (2.542)

Deprecianian

Impuestn a & Renty 6,750

(Ganancia) pésdicts Valor Actvo Bialbgio :

Flujo neto de Operacian (B4912) (15071)

Variaclones de Cuentas de Activo y Pasive Corriente

{humenin) disiminucion en Cuenias por Cabrar (12,588) 121,551
{Aument) disminacion en Inventiros

{Aumento) disminucion en Gastos Anlicpados y Ctas Cuentas por Cobrar (6,7501 2313
Aumientn (disminucibn) en Cusntas por Pagar (540) (11,673)
Hments (desminucio) en Gasios Acurmiliados y Otras Cuentas por Pagar (R35) (30,597)
Aymenty (dsminacion) Benefcios Empleados [1,.418)

Auments (dEsminucion) Anficpo de efientes 300

EFECTIVO Pﬂﬂ‘#E?}lEHTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION (116,345) 86,524

Las notas adjunias farmian parie de esios estados fanoers.

PORTUGAL E10-7F AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADIOR ETHF. AMBAR OF.1202 TELF, (593 233314948
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DR. CPA MARCO ACOSTA . ALDITOR EXTERND — RNAE 0488

PALMIDAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES

FALMIDAN 5.A. se constifuyd mediante escritura pablica olorgada el 16 de enero de 1997, anie el Nolaro
Vigésimo Oclavo del Distrito Metropalitano de Quito, cuyo Registro Mercantil corresponde al cinco de marzo
de 1897, Su objelo social se refaciona con la Industralizacién y procesamiento de loda clase de productos
vegetales naturales; el procesamiento v oblencidn de exiractos; fa comercializacion, distibucion y
exportacion de produclos elaborados; la importacion de maguinaria y equipos, repueslos, representar a
firmas comerciales, indusiriales o de cualquier ofra clase, nacionales o extranjeras; participar en el capital
e olras compafilas.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido preparados sobre la base de principios de
contabilidad apiicables a un negocio en marcha, En consecuencia, los eslados financieros no reflejan los
efectos de los ajustes y reclasificaciones, sl los hublere, que podrian ser necesarios en caso que |a
Compaiia no estuviera en condiclones de conlinuar operando como una empresa en marcha y, por esta
razén, se veria obligada a reallzar sus aclivos y liquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos
contingentes en ofra forma que no sea a ravés del curso normal de sus operaciones y por montos que
difieran de los expuestos en los estados financieros.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Compaia PALMIDAN S.A., han sido preparados en U.S. délares. A partir del
aho de implemantacion se presantaran segin Normas Intemacionales de Informacian Financiera (NIIF)
para Pymes adoptadas para su utilizacion en Ecuador, y representara la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas nommas interacionates, las que seran aplicadas di manera unilorme.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compahia en la preparacion
de sus astados financieros:

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
MNormas Inlernacionales de Informacion Financiera- NIIF para Pymaes.

Bases de preparacion - Los eslados de siluacion financiera han sido preparados conforme a la NIIFS
para FYMES, aplicando los criterios de malerialidad, coslo beneficio, devengamiento, costo historico, valor
razonable como coslo atribuido, reconocimiento del rasgo del crédito y riesgo de liquidez. Las partidas que
componen el Balance fueron analizadas individualmente y las poliicas conlables que se apiican se
ancuentran bajo la normia NIFS para PYMES sienda resuellas por I Administracian de la Empresa.

a. Bases de Medicidn
Base de medicion

Los estados financieros han sido preparadas sobre |a base del coslo hisldrico.
b. Unidad Monetaria

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REFLIDBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF. 1202 TELF. (593 2 }3331958
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNOD — RNAE D4ES

PALMIDAN S.A, uliliza el délar de los Estades Unidos de Nore América como su maneda funcional y
maoneda da presentacion de sus estados financieres que es la moneda de curso legal en el Ecuador. La
moneda funcional se ha delerminado considerando el enlome econdmico principal en que la Compaiila
opera y la moneda en que se generan los principales flujos de efectivo.

¢. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los saldos en bancos locales y exlranjeros,
los depositos a plazo en entidades financieras locales y extranjeras, las Inversiones y los instrumentos
financleros adquiridos con compromiso de compra-venta, ¥ lodas aquellas inversiones a corlo plaza de alla
liquidez con un vencimienlo ariginal de res meses o menos.

d. Instrumentos Financieros

PALMIDAN 5.A. Clasifica sus acvos financieros en documentos y cuentas por cobrar y olras cuentas por
cabirar,

« Documentos y Cuentas por Cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables hasta 60 dias plazo, que no colizan en un mercado activo; vencido esle plazo las
cuentas generaran un interés implicito por los dias de mora, excepluando |as ransacciones reallzadas
con empresas del Estado. Sa incluyen en actives comienles, exceplo para vencimien|os superiores a
12 meses desde de |a fecha del balance, que s clasifican como aclivos no corrientes. Los documentos
y cuentas por cobrar incluyen alos deudores comerciales y olras cuentas por cobrar,

« Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que incluye un
interés implicita). Se regisiran a valor nominal, debido a que los plazos de recuperacion de las cueriias
por cobrar son bajos y 12 diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significaliva.

Se establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objeliva de que 1a enlidad no serd capaz de cobrar lodos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términcs originales de las cuentas por cobrar.

El imporle de la provision es [a diferencia entre ef impore en libros del activo y el valor actual de los
flujos futuros de efectivo estimadas, descontados al fipo de interés efectivo,

LaCompafia esta expuesta a los siguientas riesgos relationadas con el so de inslrumentos finanderas,
= Riesgo de crédito

El figsgo de crédil es o riesgo de pérdida financiera que enfrenla la Compaftia sl un chienle o contraparie
en un instrumento finantiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principaimente
da las cuentas por cobrar a dlienles.

= Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia lenga dificullades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasives financieros financieras que son liquidados mediante la entrega
de efectivo o de olros actives financieros. Ei enfoque de la Compaflia para adminislrar la liquidez es
asequrar, en |a mayor medida posible, que siempre cantara con 1a liquidez suliciente para cumplir con

PORTUGAT E10-T7 AVENITV REPLIBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF, (5932 )3331958
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones nomales como de lension, sin incurrc en
perdidas inaceplables o amesgar su repulacion.

e. Propiedad Planta y Equipo

Propledad, planta y equipo seran valorados por & Modelo del Coslo, ddnde los elementos de propledad,
planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su medicion subsecuente, a
su coslo histirico menos la comespondiente depreciacidn y deterioro; se considera un bien adquirido por la
entidad como propiedad planta y equipo siempre y cuando su costo sea supenior a los §$1.000 (mil dolares
con 00/100), cuya vida Gtil sea mayor a un afo y su costo se justifique dantro del estado financiero.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn del aclivo,
como también los intereses por financiamiento directa o indirectamente relacionado con clertos activos
calificadas.

Los desembolsos postenores a la compra o adquisicion (remplazo de componentes, mejoras, ampliacionas,
crecimientos, elc ) se incluyen en el valor del activo inicial 0 se reconocen como un activo separado, sblo
cuando es probabie que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion, fluyan hacia la Compadia
y los cosios puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos postenores que cormespondan a
reparaciones 0 manienimiento se cargan en el resultado del ejercicio en ef que se incurren,

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para asignar los costos al
valor residual sobre |a vida Otil teenica estimada. El valor residual y la vida Util de los aclivos se revisan, y

ajustan si es necesario, en cada cierre de balance, para eslos porcentajes se consideraran aquelios que
no excedan los establecidos por el régimen tributario.

La depreciacion comespondiente a Vida (til estimada

Maquinaria y equipo pesado 10 afios
Equipos de Computacion Jahos
Vehiculos 5afios

Cuando el valor de un aclivo es superior a su importe recuparable estimado, su valor se reduce de forma
inmediala hasta su Importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venla de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el eslado de resullados.

f. Inversiones Agricolas o Activos Biolbgicos

Se encueniran registradas al coslo y comesponden 2 los desembolsos efectuados en relacion con sus
plantaciones de teca y balsa. Los principales componentes del rubro denominado Activo Biologico son: las
plantidas, mano de obra, herbicidas, asesoria lécnica, herramientas menares, entre oiras.

). Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor razonable,
nelo de los costos en que se haya incurrido en la transaccidn. Posteriormente, los recursos de terceros se
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos abtenidos (neto de los costos
necesanios para su oblencion) y el valor de rembolso, se reconoce en e estado de resultados durante la
vida de |a deuda de acuerdo con el mélodo del fipo de interés efectivo. El mélodo de interés efeclivo

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF. 1202 TELF. [593 2 3331958
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

consistente en aplicar la lasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas a la fecha
de inicio de la operacion sobre el importe de la deuda (neto de los costos necesarios para su oblencién).

Los recursas de lerceros se clasifican como pasivos cornentes a menos que la compafiia lenga un darecho

incondicional a diferir su iquidacidn duranie al menos 12 meses después de la facha del estado de sitluacidn
financiera.

k. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con ef método del pasivo, sobre las diferencias que surgen
enlre las bases fiscales de los aclivos y pasives y sus imporles en fibros en l12s cuenlas anuales
consolidadas. Sin embargo, si los impueslos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un
aclivo en una ransaccitn distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la lransaccion
no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. E impuesto diferido
se determina usando lasas impositivas aprobados o a punio de aprobarse en la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto difendo se liquide.

Los aclivos par impuestos diferides se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales fuluros con los que se pueda compensar dichas diferencias.

I Beneficios a los empleados
Jubllacién patronal y desahucio

El Codigo de trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a lodos aquellos empleados que hayan prestado sus senvicios por 25 afios o mas, confinuado e
ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.

De igual manera, acorde a Jo que establece &l codigo de trabajo, cuando la relacion laboral termine por
desahucio el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

m. Patrimonio

El patrimonio de PALMIDAN 5.A. estd conformado por: capilal, aportes fulura capitaiizacion, reserva de
capilal, reservas, resullados acumulados, Resultado del ejercicio.

n. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fuiran a la
entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable del pago
recibldo, excluyendo descuentos, rebajas y olros impuestos a la venla.

0. Costosy Gastos

Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del devengado) es decir cuando
s@ incurren.

p. Impuesto ala Renta
Las normas Inbutanas vigentes establecen una lasa de impuesto del 22%, respectivamente de las utilidades
gravables. Para el ejercicio actual esta lasa se reduce en 10 punios si las utiidades son reinvertidas por &l
contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la inversion de ulifidades no se materaliza hasta el
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31 de dicembre del aflo siguiente, la Compafiia debera cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. La reinversion de uliidades se relaciona con el destino de las mismas en &l senfido de
que deben destinarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se ulilicen para su
actividad productiva.

Estan exenlos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y sociedades del
extenor que no estén domiciliadas en paralsos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesio comenle y el impuesto diferido. El impuesto
a la renta es reconocido en el estado de resultados, exceplo cuando esta relacionado con parfidas
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el paldmonio o en ofras
utilidades integrales.

El impuesto comnente es ef impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el ao, ubiizando las

WHIMH&M¥W§MMMHMEWMMIM
antanoras.

q. Pérdida por Deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen para lodos aquellos aclivos o, en su caso, de sus unidades
generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importe recuperable corespondients. Las
pérdidas por delerioro se contabilizan deniro de I3 cuenta de resultados a menos que los aclivos sean
lemenos o edificios conlabilizados a impores revalonizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se
contabilizara como una reduccitn de |a resarva de revalorizacitn, E| valor contable de los actives a largo
plazo se revisa a la fecha del balance de situacion a fin de determinar si hay indicios de la existencia de
deterioro. En caso existencia de estos indicios, se esiima entonces el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin determinar e valor en
uso, |08 flujos fuluros de tesorerla se descuentan a su valor presente ulilizando fipos de descuento anles
de impuestos que reflejan las estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de
los riesgos especificos asaciados con el aclivo. Para aquellos activos que no generan flujos de lesoreria
aitamente independientes, e importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo
a las que pertenecen los activos valorados.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF NIIF EMITIDA Ultima Enmienda "’"“ﬁ'f: i,
IFRS 7 Instrumentos Financleros: Enero 2016
NIE T Sept 4
' informacion 3 Revelar e 2004 | 53018
MIF & IFRS 9 Instrumentos Financleros |Nowembre 2013 Enerc 2018
; VIGENTE
NIIF MNIF EMITIDA FECHA :
¢ DESDE
IFAS 15 Ingresos de Contratos
. Clientes: Sistituird a NIC 11, NIC 18 Enero Z018
NItF 15 3 » 014
CINIIF13, 15, 18 Y SIC 31, Aplicagidn |V2Y® 2 (2
Retrogctiva
IFRS 16 Arrendamientos, Sustituird
aMNIC 17, ONIF 4, SIC 15, 27; Puade
IF 16
i oplarse por una aplicaclon temprana FPern 20M8 EREEaHN
pero, solo sl mmblén e aplica NIIF 15.
PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALYADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (5932 }3331958
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(1) 1ASB continia permitiendo la aplicacion anficipada de la NIFF 15. La razon para trasladas Ia vigencia
al 1 de enero del 2018, es dar iempo a las enlidades para aplicar la NIFF 15 junio con las
modificaciones aclaralorias a esta norma, Las modificaciones a la NIFF 15 (2016) mas importanies
son: lo marcado en negrilla son los cambios

Parr, NIFF 15.27 Un bien o senicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen los dos
criterios siguientes:

a) El dienle puede beneficiarse del blen o servicio independientemente o junto con olros recursos
que estan faclimente disponibles para &l (es decir, el blen o sarvicio puede ser distinto), y

b) El compromiso de la enfidad de translerir & bien o servicio al dliente es identificable par separado
de otros compromisos del conbrato (es decir, el compromiso de transferir el bien o servicio es
distinio en =l conlexto del contralo)

Parr, NIFF 15.28 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o servicios al
cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(b), el objetivo es determinar si
la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del contrato, es transferir cada uno de esos
bienes o servicios de forma individual o, en su lugar, un elemento o elementos combinados para
los que los bienes o servicios comprometidos son insumos.

La Administracitn de |a compafia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las
NIIF anles descritas, no tendran un impacio significalivo en los estados financieros en el ejercico de su
aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los estados financieres en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice
ceras estimaciones y establezca algunos supuesios inherenles a fa actividad econdmica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales eslimaciones y supuestos estuvieron basados

en la mejor ulilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A confinuacion se presentan las eslimaciones y juicios contables crificos que |a administracion del Grupo
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los crilerios contables:

31 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios faclores que son
determinados en funcion de un calculo acluarial basados en varios supuesios. Eslos
supuestos uliizados para delerminar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento, Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El acluario conlratado por la Compaiiia para realizar el calculo acluarial, utiliza la tasa de
descuento, 1a tasa de moralidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafila, La tasa de descuenio es la asa de inlerds que debe ser
ulilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con |a obligacidn de eslos beneficios. La administracion
considera calcular este valor a partir del primer dia que sus empleados ingresan en la empresa.
Estimacitn de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en fa Nota 2 Propiedad,

Planta y Equipo,

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 13331958
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32 Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
dileridos considerando que todas |as diferencias entre &l valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos no se revertiran en el futuro, sl 5 considera que los activos y pasivos
por impuestos diferidos no son malerales no se incluira su registro

13 Mediciones de! valor razonable y los procesos de valoracidn - Algunos de los activos y
pasivos de la compania se valoran 2 su valor razonable a efeclos de informacion financiera,
La Administracion de la Compafia ha establecido un comilé de valoracion, que esta
encabezada por el conlador de la compafila, para determinar las tcnicas y los dalos de
valuacidn apropiados para las mediciones hechas a valor razonable,

NOTA 3.- DISPONIBLE

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en &l estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las parlidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

CUENTAS 2017 2016

=*** gn dblares ***
Cajas 1,100 1,100
Bancos 8.267 57,370
TOTAL 0,367 58,470

Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo permite facilitar 1a operabilidad
de Palmidan SA.

Bancos: Corresponde al saldo de las cuenlas bancarias que mantiene la Compadfiia en las diversas
instituciones financieras, al clerre del ejercicio 2017 los saldos de estas cuentas se encuentran conciliados,
estos saldos son de inmediata y libre disponibilidad.

NOTA 4. - Exigible

Un delalle de las cuentas del aclivo exigible es como sigue:

CUENTAS 2017 2016

=+== an dblares ***
Anticipos Empleados 739 -
Ctros Anticipos 14,898 3,045
TOTAL 15,635 3,045

Dtros anticipos - Sa refieren a los anticipos a proveedores y a cuentas pendientes de cobiro con lerceros,
NOTA 5.- ACTIVOS FIJOS
A continuacion se presenta o movimiento del inmoviizado material durante los afios 2016 y 2017
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CUENTAS 2017 2016

T -ﬂ dﬁ_h-m T
Activos Fijos No Depreciables 239,104 211,400
Activos Biolégicos 1,401,168 1,130,236
TOTAL 1,640,363 1,341,826

(1) Aumenta el valor de activos Thos no dopreciables, por conceplo de constnictiones en cursa

El movimiento durante el aho es el siguients;

2017 2016
*==* an dblares ***
Saldos netos al comienzo del afo 1,341,636 1,341,628
Revalorizacion i -
Bajas
Menos: Depreciacion . E:
Saldos netos al fin dal afio 1,640,363 1,341,636

NOTA 6.- IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuesto corrientes.- Los activos y pasivas por impuestos corrientes
se reslimen de la sigulente manera:

CUENTAS 2017 2016
LTl -1 m L1 L]
Crédito Tributaric | R. Afio Corriente 101 101
TOTAL 101 mm
CUENTAS asea.nm 2T62.28
s*2% o délares ***
IVA refenido por pagar 1,594 -
Retenciones en la Fuenie por pagar 401 -
TOTAL 1.994 -

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La condliadon entre la utllidad segin
estados financieros y el gasto por Impuesto @ la renta corriente al 31 de diclembre, es como
sigue:

PORTUGAL EXD-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 }3331958
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2017 2016
**+* an dolares ***

Utilidad contable (99,120) (15,071)
(=) 100% Dividendos percibidos excentos - -
{-) Otras Rentas Excentas . -
{ = ) 15% Participacion Laboral =
{+) Gastos no Deducibles BOB 3,445
(+) Gastos Inc. Para gener. Ing. Excentos - -
(+) Utilidad en Inversiones . :
(+) Particip. Trabajadores alribuibles a ingresos ex . .
= Baze imponible antes de impto. a la renta {98,312) (11,626)
Impuesto a la Renta causado - -
Anticipo Determinado 6,750 5,151
Saldo del Anticipo Pendiente de pago - 2,414
(<) Retenciones en la fuente 101 1M
Cradito tributario afos anterlores - 2414
‘Saldo a Favor | iImpuesto a pagar {101) {101)

De acuerdo al arl. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renfa
causado es menar que el anlicipo calculado, este Ulfimo se convierte en pago definitivo de impuesto & la
renta.

{1) A panir del afio 2010, s& debe considerar como impaesio a la renta minimao & vator del anlichpo calculado, el
cisal resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y
0.2% de costos y gastos deducibies.

Para el aflo 2017, la Compafiia determind como anlicipo de impuesio a la renta de USS 6,750.05; sin embargo,
&l impuesio a la rents cavsado dal afio e de USS 0,00, Consecusntomenis, la Compafia reglsind &n resultados
LSS 6,750.05, equivalentn al impuesto a la ronta minimo,

Las declaraciones de impyestos no han sido revisadas por las auloridades iribulanas y son susceplibles de
revisain,

a) Bl impuesto ata renta meonocido en resullados de los afios 2017 y 2016, s= muestra a confinuacion]

2016 2018
mporis
uss - uss %
Parcial Parcial
Impusain on ol Esaio de
Hbmilndon (losn efectiva) 0,750 -0 07% 6,161 =34, 10%
Irypesnte Tedicn (Sisa norrmal) . 0% - %
Fenvdiaco conlalie anies de
imgaumEo {849, 120 {16,071)
Tasa Paagrarnl 2% W
[issmncis &, 7D -H81% 8,153 -4
Enphcaciin de las Difersnciss
Canmton ror o ibles an.ang 8,750 -8081% 3,413 LA -4 1%,
__a7so_ Bt BAS1 34 Ak
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NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR

Regisira el valor de las obligaciones contraldas por PALMIDAN 5. A, y que deberan ser cancelados en el
ejarcicio econdmico 2017, el saldo de esta cuenta es como sigue:

CUENTAS 2017 2016

"+ an délares ***
Prowveedores - 540
TOTAL - 540

NOTA 8.- OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
Registra el saldo por pagar a empleados en conceplos de sueldos y demas beneficios de acuerdo a la lay,

CUENTAS 2017 2016

L] an .%.;‘ EE
Décimo Tercer Sueido 891 564
Décimo Cuarto Sueldo 3,583 2762
Vacaciones por Pagar 3.0 3B
TOTAL 8,085 6,940

NOTA 9.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Corresponde a los valores descontados a los empleados y que deben ser cancelados al Insfitulo
Ecuatoriano de Seguridad Social

CUENTAS 207 2016

LLEL] an ur- LEL)
Aporte IESS 1,878 1,544
Préstamos IESS 108 N2
Fondos de Resena 153 74
TOTAL 2,137 1,930

NOTA 10.- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Esta cuenta regisira los valores recibidos de lerceros como anticipo por servicios que debera entregaries
PALMIDAN S.A,

CUENTAS 2017 2016
+2e= an dolares =
Owas Cuenias par Pagar 300 s0
Ctras Cuentas por Pagar no Relscionadas a,881 2228
TOTAL 5,181 2.278
PORTUGAL £10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1202 TELF. (593 2 )3331958
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NOTA 11.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue.

CUENTAS 2017 2016

*4*% gn ddlares ***
Provsion Jubllacion Patronal 1,565 2344
Promsion por Desahucio 2,585 1.312
TOTAL 4,151 3,665

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubleren prestado sus servicios en forma confinuada o inlerrumpida, lendran derecho a ser
jubllados por sus empleadores sin perjuicio de Ia jubliacion que les cormesponda en su condicion de afiliados
al Institulo Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o el trabajador, la Compaiia
entregard el 25% de la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Las ganancias y pérdidas acluariaies que surjan de los ajusies por la expenencia y cambios en los
supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados cormespondientes, con base an el enfoque de la banda de fluctuacion.

NOTA 12.- CREDITO A MUTUO

Esta cuenta esta conformada por los siguienies valores:

CUENTAS 2017 2016

s4** on dolares ***
Mahesa 354,557 454,500
TOTAL 354,557 454,500

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de PALMIDAN S.A., esta compuesto por 100,000 acciones por un valor nominal
de US §. 10.00 dolares cada una, y un detalle de! saldo de la cuenta capital es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
st en délaras ***
Conduta Holding 850,000 943
Mahesa S A 150,000 57
TOTAL 1,000,000 1,000
PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR DF.1202 TELF. (593 2 ]3331958
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Mediante escritura piblica de fecha 13 de diciembre de 2017, ante |a Dra. Maria De La Dolorosa Garcla
Almeida, Notaria Vigésima Oclava Suplente del Canton Quito, se procede a realizar el aumento del capital,
reforma de estalulos, y, cambio del valor nominal de las acciones.

NOTA 14 APORTES A FUTURA CAPITALIZACION
Un detalle de ta cuenta aportes a fulura capitalizacion es como sigue:

CUENTAS 2017 2016

L on m ey
Conduio Holding 625,843 1,120,000
Mahesa S.A - 50,000
TOTAL 625,943 1,170,000

NOTA 15.- RESERVAS

Un detalle de la cuenta reservas s como sigue;

CUENTAS 2m7 2016

R -l m LIt ]
Resarva Legal 500 500
TOTAL 500 500

NOTA 16.- INGRESOS
Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ingresos &s como sigue:

CUENTAS 2017 2016

ELE ] m m (11
Ventas de Balsa 18.000 10,100
Total ingresos 18,000 10,100

NOTA 17.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La admenistracion s encarga de identificar, medir y miligar los laclores de riesgo més relevanies para la
empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normalivas y una seria de herramientas tales
como, revisiones intemas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre olras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicidn a un cambio adverso en el valor de los instrumentos financieros
causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las colizaciones bursatiles, tipos de interés,
tipos de cambio, precios de malenas primas y tasas de inflacion, La siguiente informacion conftiene
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*declaraciones a fuluro” que involucran nesgos @ incerfidumbres. Los resultados reales podrian difenr de
los presentados.

Riesgo Camblario

La empresa esta expuesta al resgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas, sobre todo
con respecto al dolar estadounidense. El riesgo camblario puede ser resullado de cambios en las
condiciones econdmicas, polilicas monetarias yio fiscales, la liquidez de los mercados globales, eventos
politicos locales e intemacionales, entre olros y surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos e inversiones nelas en operaciones en el exiranjero,

Riesgo de procios

En el curso ordinario del negocio, histbricamente la Compaiia ha comercializado sus productos basandose
en una politica de fijacion de precios donde se especifican los parametros basicos para determinar el valor
a facturar por cada linea, la administracion considera que no se deben presentar fluctuaciones Imprevistas
significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos a comprar los clientes, actuales o fuluros, por
tanio el riesgo de pérdida de mercado por flucluaciones en los precios es muy bajo o casi nulo

Riesgo de interés

La Compania no tiene un riesgo importante vinculado a las 1asas de interés, debido a lo limitado de sus
pasivos a largo plazo que generan coslo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos financieros
derivados y los depdsitos con bancos e instiluciones financieras, asl como por & olorgamiento de crédito
a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.

La compaiiia no esta expuesia a riesqos de crédilo significalivos. Histdricamente, la empresa no ha lenido
pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los limites de crédito no fueron
excedidos durante los periodos de informacion, consecuentemente [a administracion no anticipa pérdidas
por la falta de cumplimiento de las contraparies.

Riesgo de liquidez

El area corporativa de finanzas monitorea los requenmientos de liquidez para asegurar que cuenta con el
alectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener disponibles sus lineas
de crédito en toto momento cuidando no exceder los limites de financiamiento establecidos en su caso por
los créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de restricciones
financieras, el cumplimianto de objetivos de razones financieras en el estado de situacion financiara y, en
50 caso, los requenmientos legales o requlalonios.

Administracion de riesgo de capital
L.a Compafiia maneja su capllal para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha

y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a lravés de la optimizacion
de los saidos de endeudamiento y patnimonio.

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la compafia:
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Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 3) 9,367 58,470
Cuentas por cobrar comerciales y otras

Cuentas por Cobrar (Neta 4) 15,635 3,045
Tedal 25,002 61,518

Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obligaciones Financieras (Nota ) -
Cuentas por Pagar Comarciales y olras

Cuentas por pagar (Nota 7) -
Total =

i

NOTA 18- RESERVA LEGAL

De conformidad con la legisiacion vigente en el Ecuador, la Compafia debe transfenr el 10% de su ganancia
liquida anual a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta Reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compafia, pero puede ser
ulilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el capital

NOTA 19.- SITUACION TRIBUTARIA

PALMIDAN §. A. ha cumplido con lodos fas obligaciones contraidas con la Administracion Tributaria como
sujeto pasivo y agente de retencidn de impuesios presentando y cancelando Impuesto al Valor Agregado,
Retenciones en la Fuente y anexos fransaccionales.

NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emision de este informe (23 de marzo del 2018) no
se produjeron eventos, que de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financens que se adjuntan.
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