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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE 0488

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de PALMIDAN 5. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PALMIDAN S. A., los cuales comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las polificas contables significativas y ofras notas explicativas. En nuestra opinion, los referidos
estados financiercs presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, Ia posicion financiera
de PALMIDAN S.A., al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por
;} afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
ymes,

Bases de |la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccidn de responsabilidades del
auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad
de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Piblicos emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Efica (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas en
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo A)

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres
de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emifir nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es garantia de que una audiloria realizada de acuerdo a Normas Internacionales
de Audiloria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente
que influyen en las decisiones econbmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracién y los encargados de Gobierno en relacion a los estados
financieros

La Administracidn de la Compafiia es responsable de Ia preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pymes
y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de Ios estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiila para continuar como un negocio en marcha, revelando segin comresponda, los asuntos
relacionados, salvo la administracion se proponga liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no lenga
otra alternativa mas realista que hacerio.

Los encargados de gobiemo son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la Compafia.
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Informe sobre otros requisitos legales y normatives

Muestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2016, se emile por separado.

Quito, Marzo 12, 2017

r. Marco/Acosta Vasquez —
Auditer Independiente
RNAE - 0488




DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

Anexo A

Camo parke de una auditoria de acuerdo con las Normas Internadionales de Auditoria, aplicamos
el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Asimismo

# Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados finanderos,
ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra apinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusién, falsificacidn, omisiones intencionales, falseamiento, o la rascisién del
control interno.

= Dbtenemos un entendimiento de control intemo relevante para la auditora con €l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el E;‘ﬂpésﬂl:- de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compariia,

Evﬂlumhmd&hﬁp{iﬁlﬁﬁ%ﬂﬁhﬂdﬂﬁ?hﬁﬂﬁbﬂiﬁdﬂemﬁﬁmm
contables y revelaciones reladonadas efectuadas por la administracion.

» Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaclones can eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
Compaiila para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embhargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha,

Evaluamos la presentaddn, estructura y contenido de los estados financleros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados finanderos representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidenda apropiada de auditoria
respecto de la informacion financiera de la compafiia para expresar una opinién sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de la auditoria de la
compaiiia. Somos los nicos de nuestra opinion de auditoria.

MNos comunicamos con los encargados del gobiemo en relacién con, entre otras cosas, en el
alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles
deficiendas significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracion de que hemos cumplido
con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas
las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquelios asuntos
gue eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por
lo tanto son los asuntos clave de la auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opane a la divulgacion piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.



PALMIDAN S.A,
Balance General

al 3 de diclembre de 20168 y 2015

{Expresados en délares)
ACTINOS

ACTIVO CORRIENTE

Disponlble
Exigihle
Total Active Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Actvos Fijos

Total Propiedad Planta y Equipo

Agtivo a Largo Plazo
Impuesios Anficipados

Total Active No corriente
TOTAL ACTIWOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar

Obligaciones con los Empleados
Cbligaciones con el [ESS

Ofroa Pasivos a Corls Plazo

Total Pasive Carriente
NO CORRIENTE

Jubilacidn Patronal
Desahucio
Crédilo a Mutuo

Total Pasive No Corriente

TOTAL PASIVD

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes Fulura Capitalizacidn
Rosorvas

Resultados Acumutados
Resultado del Ejercico

Ing. Manual X

Las notas adjuntss forman parte de estos

Notas

- -

=
=3

1"
"
12

13
14
15

2018 2,018
58,470 8,208
3,045 124,508
61,515 130,805
1.341,636 1.033,067
1,341,636 1,033,067
101 2,414
4,341,737 1,035,481
1,403,253 1,166,286
540 12,213
B,040 22,040
1,930 2624
2.2v8 17,081
11,688 53,057
2344 3418
1.312 1.070
454,500 817,433
458,155 821,920
469,843 975,878
1,000 1,000
1,170,000 411,929
500 78,811
(223,020) 134,993
(15.071) (436,324)
933,408 190,409
1,403,253 1,166,286




PALMIDAN SA.
Estado de Resultados Integrales
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares)

Notas 2,016 2015
INGRESOS ORDINARIOS 16 10,100 258,805
OTROS INGRESOS 3,075 228
TOTAL INGRESOS 18,176 259,034
Costo de Ventas 29,096 277,219
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gaslos de Administracion y Ventas 5151 418,079
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (15,07M) (436,324)
Impuesto ala renta;
Corriente y Total . .
Resultado del ejercicio (15,071) (436,324)
Gerent "' ntador

Ing. Manuel Villavicencio ' Ledo. Patricio Sénchez
Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.




SRUBOUBLY SOpEEE 20i58 80 BlEd UBWL) SEwpE SE0U 587

BOP'EER (L20%s1) 000°0LL L 000’}

(LeogL (Lap'el) # al.07 cloicdel jep operesy

LADEGL PIE e (ZLo'ese) fLis'gs Li0gss sejanly s000)

- SUPEINLUNDY SCpEjnaay
2GLIF ooels opejnsal BlaUelEELE] |

B0v'06) (Fze'osk) EEB'FEL Lhg'ad 6ZELLY 600'L S10Z op alqusilp 3p LE |2 oples

uproezijenden
oigads(g SOpEjUnaY emnd
el 8P Sopensay CopeNTsas senlasay sepiody [e1o0g [Eides

{soUR3|JalE SaIE|0p Us S0pEsaldig)
SLOT A 9L0EZ 30 I8N0 30 LE TV OOVNINYIL ONY T3 HOd
DINOWMLYd T3 NI NOIZNT0AT 30 S00Y.153




PALMIDAN SA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIV

AL 31 DE DICIEMBRE 2016 y 2015

EN DOLARES
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Rechido de clentes

Pagado a Proveedores y Empleados

Impuest & la Renia

Okos Gasks/hyresos

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ackvo No comiente disponible para la venia

Compra de propiedades plana y equipo

Docurnentos por cobrar a Largo plazo

Product de fa Venta de active no corrignte disponble para la venta
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE EFECTVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(hbligaciones Financieras

Prestaimos a Largo Plazo

Fpories en efechvo de los accionslas

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

SALDO INICIAL DE EFECTIVO

gl
Ing. Manuel I-J' tio
Gerente

Las nolas adjunis brman pare de estus estados inandieros.

A0 2016 ANO 2015
131651 150,228
(69,082) (346, 141)

(5,151} .
4076 2
66,524 (186,685
{308,568 336,690
5,063
(308,569) 5
(4625%3) 284850
7571259 (435,208)
284,307 (150,359)
52061 4708
6209 1500
58470 6,209
nchez
Contador




PALMIDAN SA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIENBRE 2016 y 2015
EN DOLARES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONEL
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del Ejercicio

(+) Gashs que no gensran desemboleos de fndos

Depreciacion

Impuesk: a la Renla

(Ganancia) pérdida Valer Activo Bioldgico

Flujo neto de Operacion

Variaciones de Cusntas de Activo y Pasivo Corriente

(Aumenio) disminucion en Cuentas por Cobrar

(Aumenio) disminucian en Invenlarios

(Aumenio) dismingciin en Gasios Ancipados y Ovas Cuentas par Coear
Aumentd {dsminucicn) en Cuentas por Pagar

Ayment (dsminucian) en Gasios Acumulados y Orras Cuentas por Pagar
Ayment (disminucion) Obfipaciones Trbutrias

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
| AN

Las nols aduntas brman e de ests esbos fnanciros

ANOZ0t6  ANO 2015

(15,071) (435,324)

#DS,DE{

(15,071) (28.262)

121561 (99,577)

213 '

{11573) 9045

(30:597) (67 00)

66,524 (186,685)

- /Patricit Sanchez
CONTADOR




PALMIDAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES

PALMIDAN S.A. se constituyd mediante escritura piblica otorgada el 16 de enero de 1997, ante el Notario
Vigésimo Octavo del Distrito Metropolitano de Quito, cuyo Registro Mercantil corresponde al cinco de marzo
de 1997. Su objeto social se relaciona con la industrializacion y procesamiento de toda clase de productos
vegetales naturales; el procesamiento y obtencion de exiractos; la comercializacién, distribucion y
exportacion de productos elaborados; la importacion de maquinaria y equipos, repuestos; representar a
firmas comerciales, industriales o de cualquier otra clase, nacionales o exiranjeras; participar en el capital
de otras compafias.

Criterio de empresa en marcha

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados sobre la base de principios de
contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados financieros no reflejan los
efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en caso que la
Compaiiia no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por esta
razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos
contingentes en otra forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y por montos que
difieran de los expuestos en los estados financieros.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L.os estados financieros de Compafiia PALMIDAN S.A., han sido preparados en U.S, délares. A partir del
afio de implementacion se presentaran segin Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
para Pymes adoptadas para su ulilizacion en Ecuador, y representara la adopcion integral. explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales, las que seran aplicadas de manera uniforme.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacion
de sus estados financieros:

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF para Pymes.

Bases de preparacion - Los estados de situacion financlera han sido preparados conforme a la NIIFS
para PYMES, aplicando los criterios de materialidad, costo beneficio, devengamiento, costo histbrico, valor
razonable como costo atribuido, reconocimiento del riesgo del crédito v riesgo de liquidez, Las partidas que
componen el Balance fueron analizadas individualmente y las politicas contables que se aplican se
encueniran bajo Ia norma NIIFS para PYMES siendo resueltas por la Administracidn de la Empresa.

a. Bases de Medicion

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histérico.
b. Unidad Monetaria
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PALMIDAN S.A. utiliza &l délar de los Estados Unidos de Norte América como su moneda funcional y
moneda de presentacion de sus estados financieros que es la moneda de curso legal en el Ecuador. La
moneda funcional se ha determinado consideranda el entorno econdmico principal en que la Compaiiia
opera y la moneda en que se generan los principales flujos de efectivo,

c. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye £l efectivo en caja, los saldos en bancos locales y extranjeros,
los depdsitos a plazo en entidades financieras locales v exiranjeras, las inversiones y los instrumentos
financieros adquiridos con compromiso de compra-venta, y todas aquellas inversiones a corto plazo de alta
liquidez con un vencimiento original da tres mases 0 menos.

d. Instrumentos Financleros

PALMIDAN 5.4, Clasifica sus activos financieros en documentos y cuentas por cobrar y ofras cuentas por
cobrar,

= Documentos y Cuentas por Cobrar

Los documentos v cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pages fijos o
determinables hasta 60 dias plazo. que no cotizan en un mercado activo; vencido este plazo las
cuentas gengraran un interés implicito per los dias de mora, exceptuando las transacciones realizadas
con empresas del Estado, Se incluyen en activos comientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de la fecha del balance, que se clasifican como activos no corrientes. Los documentos
y cuentas por cobrar incluyen a los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

s (tras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que incluye un
interés implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de recuperacion de las cuentas
por cobrar son bajos y la diferencia entra al valor nominal y el valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por detarioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la entidad no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con |os términos originalas de las cuantas por cobrar.

El importe de la provigion es la diferencia enire el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

La Compafiia esta expuesta alos siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
» Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfranta la Compafiia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se arigina principalmente
de las cuentas por cobrar a clientes.

s Rissgo de liguidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sug pasivos financieros financieras que son liquidados mediante la entrega
te efectivo o de otros activos financieros. El enfogue de la Compafiia para administrar la liquidez es
asequrar, en la mayor medida posible, que siempre contara con fa liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputaciin.
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e. Propiedad Planta y Equipo

Propiedad, planta y equipo serén valorados por el Modelo del Costo, donde los elementos de propiedad,
planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su medicion subsecuente, a
su costo historico menos la correspondiente depreciacion y deterioro; se considera un bien adquirido por la
antidad como propiedad planta y equipo siempre y cuando su costo sea superior a los $1.000 (mil ddlares
con (07100}, cuya vida Otil sea mayor a un afio y su costo se justifique dentro del estado financiero.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo,
como también los intereses por financiamiento directa o indirectamente relacionado con cierfos activos
calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion (remplazo de componentes, mejoras, ampliaciones,
crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo
cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn, fluyan hacia la Compafiia
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los desem bolsos postarlores que correspondan a
reparaciones o mantenimiento se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren,

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para asignar los costos al
valor residual sobre la vida (il técnica estimada. El valor residual y la vida Util de los activos se revisan, y
ajustan si es necesario, en cada cierre de balance, para estos porcentajes se consideraran aquellos que
no excedan los establecidos por el régimen tributario.

La depreciacidn comaspondiente a: Vida (fil estimada
Maquinaria y equipo pesado 10 afios
Equipos de Computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

f. Inversiones Agricolas o Activos Bioldgicos

Se encuentran registradas al costo y corresponden a los desembolsos efectuados en relacion con sus
plantaciones de teca y balsa. Los principales componentes del rubro denominado Activo Biologico son: las
plantulas, mano de obra, herbicidas, asesorfa téenica, herramientas menores, entra otras,

j. Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor razonable,
neto da los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos de terceros se
valorizan por su costo amorlizado; cualguier diferencia entre los fondos oblenidos (neio de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El método de interés efectivo
consistente en aplicar la lasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas a la fecha
de inicio de la operacitn sobre el importe de |a deuda (neto de los costos necesarios para su obtencitn).
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Los recursos de terceros se clasifican como pasivos comientes a menos que la compafia tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

k. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre |as diferencias que surgen
entre fas bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales
consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un
activo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccién
no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o perdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido
se determina usando tasas impesifivas aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera aplicar cuando &f comespondiente activo por impuesto diferido se
realice 0 el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futures con los que se pueda compensar dichas diferancias,

|. Beneficios a los empleados
Jubilacién patronal y desahucio

El Codigo de trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aguellos empleados que hayan prestado sus servicios por 25 afios o mas, continuado e
ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuarial realizado por un penito independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el codigo da trabajo, cuande la relacidn laboral termine por
desahucio el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de senvicio.

m. Patrimonio

El patiimonio de PALMIDAN 5.4, esta conformado por: capital, aportes futura capitalizacién, reserva de
capital, reservas, resultados acumulados, Resultado del ejercicio.

n. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluirdn a la
entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable del pago
recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta.

o. Costos y Gastos

Los gastos se reconocen en &l periodo por la base de acumulacion (método del devengada) es decir cuando
8@ incurren,

p. Impuesto ala Renta

L.as normas tributarias vigentss establecen una tasa de impuesto del 22%, respectivamente de las utilidades
gravables. Para el ejercicio actual esta tasa se reduce en 10 puntos si las ulilidades son reinvertidas por el
contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la inversidn de utilidades no se materiaiiza hasta al
31 de diciembre del aiio siguiente, la Compaiia debera cancelar la diferencia de impuesto con o5 recargos
correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de
gue deben destinarse a la adquisicidn de maguinarias nuevas o aquipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva,
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Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el caiculo de! impuesto comiente y el impuesto diferido. El impuesto
a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando estd relacionado con partidas
reconocidas direciamente en el pafrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en ofras
utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afio, utilizando las

tasas vigentes a la fecha de reporte v cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores.

q. Pérdida por Deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, de sus unidades
generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importe recuperable correspondiente. Las
pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean
terrenos o edificios contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se
contabilizara como una reduccion de la reserva de revalorizacion. El valor contable de los activos a largo
plazo e revisa a la facha del balance de situacidn a fin de determinar si hay indicios de la existencia de
deterioro. En caso existencla de estos indicios, se estima entonces el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin determinar el valor en
uso, los flujos fuluros de tesoreria se descuentan a su valor presente utilizando tipos de descuento antes
de impuestos que reflejan las estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de
los riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan flujos de tesoreria
altamente independientes, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo
a las que pertenecen los activos valorados.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

ia Uit.
NIIF NIIE EMITIDA Ultima Enmienda w‘“é‘::: i
IFRS 7 Instrumentas Financieros: . Enero 2016
WET | doreonctives Rt R
MilE S IFRS 29 Instrumenlos Financieros |Noviembre 2013 Enera 2018
. VIGENTE
NIIF NIIE EMITIDA _ FECHA DESDE

IFRS 15 Ingresos de Conlralos
Clientes: Sistituira 3 NIC 11, NIC 18, Mavo 2014 Crera 2018
CINHF13, 15, 18 Y 5IC 31, Aplicacién E (2)

Retroactiva

NIF 15

IFRS 16 Arrendamientos. Sustituird
a NIC 17, CINNF 4, 50C 15, 27; Puede

NIIF 16 : i Enera 2016 Enero 2019
oplarse por una aplicacidn temprana

pero, solo si tambidn se aplica NIIF 15.

{1) IASB continua permitiendo la aplicacion anticipada de laNIFF 15, La razén para trasladas la vigencla
al 1 de enero del 2018, es dar tiempo a las enfidades para aplicar la NIFF 15 junto con las
modificaciones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15 {2016) mas importantes
son: lo marcado en negrilla son los cambios
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Péarr. NIFF 15.27 Un bien o senicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen los dos
criterios siguientes:

a) El cliente puede beneficiarse del bien o servicio independientemente o junto con olros recursos
que estan faciimente disponibles para &1 {es decir, el bien o servicio puede ser distinto); y

b) El compromiso de |a entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado
de otros compromisos del contrato (es decir, el compromiso de transferir el bien o servicio es
distinto en el contexto del contrato)

Parr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o servicios al
cliente son identificables por separado de acuerdo con el pérrafo 27(h), el objetivo es determinar si
la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del contrato, es transferir cada uno de esos
bienes o servicios de forma individual o, en su lugar, un elemento o elementos combinados para
los que los bienes o servicios comprometidos son insumos.

La Administracion de la compafiia estima que Ia adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las
NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice
tiertas estimacionies y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad ecendmica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utiizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian Begar a diferir de sus
efectos finales.

A confinuacibn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del Grupo
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supueslos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizer el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafila. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios. La administracion
considera calcular este valor a partir del primer dia que sus empleados ingresan en |a empresa.
Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La estimacion de las vidas
iiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2. Propiedad,
Pilanta y Equipo.

3.2 Impuesto a la renta diferido - La Compafila ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos no se revertiran en el futuro, si se considera que los activos y pasivos
por impuestos diferidos no son materiales no se incluiré su registro.

3.3 Mediciones del valor razonable y los procesos de wvaloracidn - Algunos de los activos y
pasivos de la compafia se valoran a su valor razonable a efectos de informacion financiera.
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La Administracion de la Compafiia ha establecido un comité de valoracion, que esta
encabezada por el contador de la compafiia, para determinar las técnicas y los datos de
valuacion apropiados para las mediciones hachas a valor razonable.

NOTA 3.- DISPONIBLE

El efectivo y equivalenis de efeclivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

CUENTAS 2016 2015

waxs o dilares ***
Cajas 1,100 1,100
Bancos 57,370 5108
TOTAL 58,470 6,209

Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo permite facilitar 1a operabilidad
de Palmidan S.A.

Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la Compafia en las diversas
instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2016 los saldos de estas cuentas se encuentran conciliados,

estos saldos son de inmediata y libre disponibilidad.
H'UTA- ‘t - Eﬂﬂ‘ue
Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:

CUENTAS 2016 2015

L en dﬁhm whd
Clientes - 122,275
Otros Anticipos 3,045 2,322
TOTAL 3,045 124,596

Otros anticipos — Se refieren a los anticipos a proveedores y a cuentas pendientas de cobro con terceros.
NOTA §.- ACTIVOS FIJOS
A continuacion se presenta el movimiento del inmovilizado material durante los afios 2015y 2016:

CUENTAS 2016 2016

LT gn 'ﬂﬁ‘lﬂl"ﬁ e
Activos Fijos No Depreciables 211,400 211,400
Activos Biclogicos 1,130,236 821,667
TOTAL 1,341,636 1,033,067

El movimiento durante el aiio es el siguiente:
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2018 20115
"*** en ddlares ***

Saldos netos al comienzo del aflo 1,083,067 1,033,067
Revalorizacion - e,
Ajustes 308,569 -
Bajas .
Menos: Depreciacion - .
Saldos netos al fin del afio 1,341,636 1,033 D67

NOTA 6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS

El saldo al 31 de diciembre de 2016 por activos por impuestos estd compuesto de la siguiente manera:

CUENTAS 2016 2015
LT en Mhrﬁ E2

Crédito Tnibutario |.R. Afio Corriente i™ 2414
TOTAL 101 2,414
NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR

Registra el valor de las obligaciones contraidas por PALMIDAN S. A., v que deberan ser cancelados en el
ejercicio econdmico 2016, el saldo de esta cuenta es como sigue:

CUENTAS 2016 2015

oy ﬁ" ddm R
Proveedores 540 12,213
TOTAL 540 12,213

NOTA 8.- OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Registra el saldo por pagar a empleades en conceptos de sueldos y demas beneficios de acuerdo ala ley.

CUENTAS 2018 20156
- '“ dﬁhm Ed =3 a;

Sueldos - 9118
Décimo Tercer Sueldo 564 705
Décimo Cuarto Sueido 2,762 a.268
Vacaciones por Pagar 3,814 8,227
Liguidaciones por Pagar - 21
TOTAL &, 840 22,040

NOTA 9.- OBLIGACIONES CON EL IESS

17




Comesponde a los valores descontados a los empleados y que deben ser cancelados al Insfituto
Ecuatoriano de Seguridad Social

CUENTAS 2016 2015

ok dok en dﬁm“ el
Aporte |ESS 1,544 2,177
Préstamos IESS 312 3589
Fondos de Resena 74 48
TOTAL 1,930 2,624

NOTA 10,- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Esta cuenta registra los valores recibidos de terceros como anticipo por senvicios que debera entregarles
PALMIDAN S.A.

CUENTAS 2016 2016
LT EI'I dﬁ“m FT
Otras Cuentas por Pagar &0 17,081
Otras Cuentas por Pagar no Relacionadas 2228
TOTAL 2,278 17,081

NOTA 11.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

CUENTAS 2016 2015

L LY ] m ,Mm - -
Provision Jubilacién Patronal 2,384 3,418
Provisién por Desahucio 1,312 1,070
TOTAL 3,655 4,488

Jubifacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los frabajadores que por veinte
afios 0 més hubieren prestado sus senvicios en forma continuada o intemmumpida, tendran derecho a ser
jubitados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les cormesponde en su condicion de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio selicitado por el empleador o el trabajador, la Compaiiia
entregara el 25% de la (ifima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan 0 abonan a resulfados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion,

NOTA 12.- CREDITO A MUTUO
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Esta cuenta esta conformada por los siguientes valores:

CUENTAS 2016 2015
LT en dﬁmm e

Mahesa 454 500 454 500
Conduto Halding - 20,000
Inmobiliaria Bavaria - 17,000
Buildequa S.A. - 335,700
Mahesa Interés - 86,380
Conduto Holding Interés - 2843
TOTAL 454, 600 917,433

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de PALMIDAN $.A., esta compuesto por 25,000 acciones por un valor nominal

de US §. 0.04 centavos de ddlar, y un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

CUENTAS 2016 2015

"y LT} .“ M“ Rk
Norgespaim S A - 534
Inmobilaria Lofoten S A, - 170
Teran Moscoso Marco Antonio . 57
Teran Moscoso Manuel Maria - 57
Carlos Villavicencio - 1
Robin Draper - 55
Teran Moscoso Celia Maria - 57
Conduto Holding 843 -
Mahesa 5.4, 57 -
TOTAL 1,000 1,000
Con fecha octubre 10 de 2016, se procede al cambio de accionistas

NOTA 14.- APORTES A FUTURA CAPITALIZACION

Un detalle de Ia cuenta aportes a futura capitalizacion es como sigue:

CUENTAS 2016 2015

el ey -E ook

Morgespalm S A, 219,805
Inmebkiliaria Lofoten S.A. 70,028
Teran Moscoso Maroo Antonio 23,353
Teran Moscoso Manuel Maria 23,353
Carlos Vilavicencio 29,412
Robin Drapear 22 656
Terédn Moscoso Celia Maria - 23,322
Conduto Holding 1,120,000 -
Mahesa S A 50,000 -
TOTAL 1,170,000 411,929

Con fecha octubre 10 de 2016, se procede al cambio de accionistas
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NOTA 15.- RESERVAS

Un detalle de la cuenta reservas es como sigue:

CUENTAS 2016 2015

LETE] 'ﬂﬂ mtiﬂ &k
Reserva de Capital - 78.811
Resenva Legal 500 0
TOTAL 500 78.811

NOTA 16.- INGRESOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ingresos es como sigue:

CUENTAS 2016 2015

L] en Mhm k@
Ventas de Balsa 10,100 258,805
Total Ingresos 10,100 258,805

NOTA 17.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes para la
empresa, an base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una sere de herramientas tales
como, revisiones intemas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicidn a un cambio adverso en el valor de los instrumentos financieros
causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cofizaciones bursatiles, tipos de interés,
fipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacién. La siguiente informacién contiene
"declaraciones a fuluro” que involucran riesgos e incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir de
los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esta expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas, sobre todo
con respecto al délar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de cambios en las
condiciones econdmicas, politicas monetarias yio fiscales, la liquidez de los mercados globales, eventos
poliicos locales e internacionales, entre otros y surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero,

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histbricamente la Compafiia ha comercializado sus productos basandose
en una poiiica de Rjacién de precios donde se especifican los parametros basicos para determinar el valor
a facturar por cada linea, la administracién considera que no se deben presentar fluctuaciones imprevistas
significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos a comprar los clientes, actuales o fituros, por
tanto el riesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en los precios es muy bajo o casi nulo.
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Riesgo de interés

La Compania no tiane un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo limitado de sus
pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos financieros
derivados y los depbsitos con bancos e instituciones financieras, asi como por el otorgamiento de crédito
a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las fransacciones comprometidas.

La compahnia no esta expuesta a riesgos de crédito significativos. Histbricamente, 1a empresa no ha tenido
pérdidas crediticias significativas de sus dlientes v concomitantemente, los limites de crédito no fueron
excedidos durante los periodos de informacion, consecuentemente la administracion no anficipa pérdidas
por la falta de cumplimiento de las contrapartes,

Riesgo de liquidez

El area corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que cuenta con el
efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener disponibles sus lineas
de crédito en todo momento cuidando no exceder fos limites de financiamiento establecidos en su caso por
los créditos existentes,

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de resfricciones
financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de situacitn financiera y, en
su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracién de riesgo de capital
La Compafifa maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha

y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través de |a optimizacion
de |os saldos de endeudamiento y patrimonio.

A continuacién se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la compafila:

CUENTAS 2016 2015
whEe o m i

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 3) 58,470 6,209
Cuentas por cobrar comerciales y otras

Cuentas por Cobrar (MNota 4) 3 045 124,536
Total 61,616 130,805

Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obligaciones Financieras (Nota ) - -
Cuentas por Pagar Comerciales y olras
Cuentas por pagar (Nota 7)

Total

12 213
12,213

3

NOTA 18.- CONCILIACION TRIBUTARIA
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Al 31 de Diciembre las provisiones para pago de participacion de los trabajadores en las ulilidades,
impuesto a la renta y reserva legal se calcularon de la siguiente manera:

2016 2016
**** an dblares ***
Utilidad contable (9,920 (427,519)
(-} 100% Dividendos percibidos excentos . .
(-) Ofras Rentas Excentas 28,337
( -) 15% Participacién Laboral "
(+) Gastos no Deducibles 3,445 412,097
(+) Gasios Inc. Para gener. Ing. Excentos 1,624
(+) Utilidad en Inversicnes - -
(+) Particip. Trabajadores atribuibles a ingresos ex . 4,007
= Base imponible antes de impto. a la renta (6.475) (37,228)
Impuesto a la Renta causado 2 =
Anticipo Determinado 5,151 8,804
Saldo del Anticipo Pendiente de pago 2,414 B55
(-) Retenciones en la fuente 101 2,414
Crédito tributario afios anteriores 2414 655
Saldo a Favor / Impuesto a pagar (101) {2,414)

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el anticipo calculado, este Glimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la

renta,

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los aflos 2016 y 2015, se muestra a confinuacion:

Impuesto en el Estado de
Resultados (tasa electiva)

Impuesio Tedrico (lesa nominal)
Resutado contabie anes de
Impuesto {15,071}

Tasa Morminal T2
Diferencia

Explicacion de las Diferencias
Gastos no Deducibles 23413

2016 2015
Importe Importe
uss % uss %
Parcial
5151  -34.18% (5,804 -2 03%
0% - 0%
(436,324}
2%
5151  -34.18% B804 -2.02%

5,181 «34.16% 40,020 8,804 -2.02%

5151 -34 18% 8,804 -2.02%

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Para el afo 2016, la Compafia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$5,150.96; sin
embargo, el impuesto a Ia renta causado del afio es de US$S0. Consecuentemente, la Compafiia
registré en resultados USS$5,150.96, equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades ftributarias y son
suscepfibles de revision las declaraciones de los afos 2011 al 2016.

NOTA 19- RESERVA LEGAL

De conformidad con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafifa debe transferir ef 10% de su ganancia
liquida anual a la Reserva Legal, hasta compietar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta Reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

NOTA 20.- SITUACION TRIBUTARIA
PALMIDAN 5. A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con la Administracin Tributaria como

sujeto pasivo y agente de retencién de impuestos presentando y cancelando Impuesto al Valor Agregado,
Retenciones en la Fuente y anexos transaccionales.

NOTA 21.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emision de este informe (12 de marzo del 2017) no

se produjeron eventos, que de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que se adjuntan.

#

Representante Legal : Contador

23




