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SEÑORES A C C I ON I STA S: 

EN C U M P L I M I E N T O A LO DISPUESTO EN LOS ESTA T I T O S DE LA EMPRESA, MU ES 

G R A T O PONER A CONSIDERACIÓN DE USTEDES, Eí INFORME ANUA L SOBRE EOS 

RESULTADOS ALCANZADO S DURANTE EL EJERCICIO ECONÓMICO DEL 2012 . 

ENTORNO KM PRESARIA! . 

EE SECTOR EXTERNO SUFRIO UNA DISMINUCIÓN EN SU DINAMISMO , EtECÍÍO 
MARCAD O PRINCIPALMENTE POR UN DESCENSO DE LA S EXPORTACIONES., POR 
FALT A DE ACUERDOS COMERCIALES CON EEUU Y LA UNIÓN EUROPEA. LA 
B A L A N Z A COMERCIAL CERRÓ CON GEERAS NEGA'i IVA S (801 MM ) , A PESAR DE 

OUE LA BRECHA DE LA B A L A N Z A NO PE TROLERA LOGRÓ DISMINUIR VA OUE 

LA S IMPORTACIONES SE D E S A C E L E R A R O N EN UN 10%, PRINCIPALMENTE POR 

BIENES DE: CONSUMO. 

EE AUTO PRECIO DEL PETRÓLEO (USD 98 .4 EN PROMEDIO) SUPERÓ EE VALO R 

PRESUPUESTADO EN USD 18,6 POR BARRIL VENDIDO. EN CONSECUENCÍA LA 
LIQUIDEZ DEL ESTADO SE PUDO MANTENER A PESAR DEL DEBHTTAMIEN VO DEL 
RíED (RESERVA I N T E R N A C I O N A L DE LIBRE DISPONIBILIDAD) QUE TERMINÓ LE 

2012 CON UNA DISMINUCIÓN NOTABLE. 

LOS ALEEOS PRECIOS DE PETRÓLEO PERMITIERON AL ESTADO TENER UNA 
EUENIE EXTRA DE EiNANCL\MIENT O A LA QUE SE INCORPORARON EOS 

'CRÉDITOS O ' I O R G A D O S POR CHINA EN 201E EE NIVEL DE E N D E U D A M I E N T O 

SOBRE EL PIE ES DHL 21 ,7%. 

EN ABRIL ENTRO EN VIGENCIA LA LEV DE CONTROl DE MERCA DO, QUE B U S C A 
LUMINA R TAS PRACTICAS ANTICOMPET! IT V A S , Qi T DA PENDIEN'I E EV A LU A R SU 
IMPACTO PARA POSIBLES AJTANZAS ESTRATÉGICAS O PARA RE INGRESO DE 

INVERSIÓN E X T R A N J E R A DIRECTA. 

I A ECONOMÍA  E C U A T O R I A N A , D O L A R i / A D A DESDE EL 2000 , 'IIENE COMO UNA 

DE LA S PRINCIPALES PUENTES DE INGRESOS LA S E X P O R T A C I O N E S DE CRUDO. 

ENTRE ABRIL Y jUNI O DEL 2012. EL  SECTOR NO PETROLERO CRECIO UN ENES 
ERENTE A E N E R O Y MARZ O Y UN N2% FRENTE A IGUAL PERIODO DEL ANO 

PREVIO. 

ERAS LA TUERTE EXPANSIÓN ECONÓMICA DEL A Ñ O ANTERIOR, EE C R E O M i EN TO 
DEL P R O D U C T O INTERNO B R U T O (PIE) SE DESACELERARÁ EN EL 2012- SEGÚN EL 

BANCO C E N T R A L BAJÓ EN JULIO i A PREVISION DE CRECIMIENTO DE LA 
ECONOMÍA DEL PAÍS A 4,8% DESDE UNA INICIA L DEL 5 .4% PARA EE 2012. 

A DICIEMBRE DE 2012 LA TASA DE INTERÉS ACTIV A F U E DEL 8.17%: LA TASA DE 
INTERES PASIVA DEL 4,5}% Y LA INFLACIÓN MENSUAL N A C I O N A L DEL -0,1 «TV LA 
1NPLACÍÓN ANUA L FUE DEL 4,16%. 
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LA COMPAÑIA DIO CUMPLIMIENT O A LA S í 

K LA S N O R M A S SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS 

AL ANALIZA R LA S C U E N T A S DHL BALANC E SE OBSERVA OUE LOS AL 

;.E! ACIÓN Al . PERÍODO ANTERIOR, ESTE A U M E N T O SE REFLEJA 
ÍES MAYO R PROPORCION EN CUENTAS POR COBRAR. 

EL PASIVO DE LA COMPAÑÍA ES DE U S D E 2 5E REFLEJANDO UN AUMENT O DE 
t 'SD 376 CON RELACIÓN AL AN O 201 E EN CUENTAS POR PAGAR. 

ÉL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS ES DE USD 23 .3^8 , REFLEJANDO UN 

CRECIMIENTO DEL 4'A00% CON RELACIÓN AL AÑ O ANTERIOR. 
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S E S T A T U T O S , EN LO QLE SE REFIERE AL 
DEL 20Í 2, ME PERMITO PONER A 

RAL LA SIGUIENTE R ECO M EN DACIÓN: 
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SU TOTALUÍ 

D A DISPOSICION' DE 

A D DE A C U E R D O A E 
UNTA DE U S D 5 .928,0 í SE DISTRIBUYA IT 
TONÍBIEIDAF) DE LA EMPRESA. 
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B EJERCICIO SEAN SUPERADOS EN EL 20Í3 

LA ECONOMÍA DEL PAÍS. 
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