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Quito, 28 de Mayo del 2014

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente,

De mis consideraciones:

Yo, Ivan Salazar Romero representante legal de compafiia FLORAL WORLD con ruc
1791342607001 autorizo al Sr.Maxino Bravo con C.I 1717269979 a realizar el tramite
correspondiente para la presentacion de las Notas Contables def afio 2012. Los mismo
que fueron notificados que deben ser presentados fisicamente.

Por la atencion que se de a la presente le anticipo mis agradecimientos.

Atentamente,
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Ivén Salazar RO O H{ RECIBIDO
Gerente General
/ 28 MAY 2014
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Floral World S.A.
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contables y Nntas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

N
1. IDENTIFICACION DE LA COMPARIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la Compaiifa:
Floral World $,A. (Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

. RUC de la Compaiiia:
1791342607001

. Domicilio de |a Compaiifa;
Pichincha / Pedro Moncayo / Via Tabacundoe - Cayambe Principal $/N

» Forma legal de la Compadia;
Sociedad Andnima

o ¢ Pais de incorporacién:

-, Ecuadoar
— ¢ Descripcién:
= Fioral World S.A. {Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.) fue establecida bajo las leyes
. ecuatorianas en el afio 1997 bajo la denominacién de Multiemp S.A. postericrmente
en febrero de 1998 cambio su denominacion social a Floral World S.A..
r— Su objeto social es el cultivo comercializacion en los mercados nacional e
internacional, importacién y .exportacion de flores, semillas frutas, plantas,
‘ — esquejas y en general todo tipo de producto agricola; asi como, el procesamiente e
industrializacion.
ll-ﬂf:f
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |1a Compaiiia es poseida en el 99.99% por
;= Vegaflor 5.A,
= . Estructura organizacional y societaria:
= Floral World S.A, (Una Subsidiaria de Yegaflor 5.A.) estd gobernada por la Junta
) General de Accionistas como Organo Supremo de la Compaiiia y administrada por el
Directorio, el Presidente del Directorio, Representante Legal y el Gerente General.
) 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
i - Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en ta preparacion de sus

estados financiercs se presenta a continuacion:
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Floral World S.A.
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.1. Periodo contable,

« Los Estados de Situacién Financlera clasificados al 31 de diciembre de 2012 y
2011 y al 01 de enero de 2011, los cuates incluyen los saldos contables al inicio
y final del afc 2011 corregidos a Mormas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF) con la finalidad de presentarlos comparatives con el afio 2012,

» Los Estados de Resultados Integrales por Funcién reflejan los movimientos
acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011;
incluyen los resultados del afio 2011, corregidos a Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF} con ta finalidad de presentarlos comparativos con
el afio 2012.

s Los Estados de Cambios en el Patrimonio MWeto reflejan los movimientos
ocurridos entre el M de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011;
mismos que incluyen los efactos generados por la implementacién de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

+ Los Estados de Flujos de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos
ccurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afies 2012 y 2011;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacidn de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC} a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2.2, Bases de preparacién.

El juego completo de los estados financieros de Floral World S.A. (Una Subsidiaria
de Yegaflor S.A.) ha side preparado de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF) e interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas internacionales de Informacion (CINIIF), emitidas
per el Internacional Accounting Standards Board (IASB), asi como, segln los
requerimientos y cpciones informadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador. La preparacion de los estados financiergs conforme a las NIIF, requiere el
uso de ciertas estimaciones contables criticas.

También exige a ta Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor
grada de juicio o complejidad o 1as areas donde las hipatesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros consolidados.

La Administracién de la Compafiia declara que las NIIF han sido aplicadas

integralmente vy sin reservas en la preparacién del presente juego de estados
financieros.
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Floral World S.A.
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en doélares)

2.3, Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Mormas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:

a.

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2012; '

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 12
Impuestos a las ganancias. Ejercicios iniclados a partir det 01 de
Enero de 2012.
Norma Fecha de aplicacion obligatoria:
NIIF 1;
Adopcion por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Normas Internacionales de Julie de 2011.

informacion Financiera.

NilF 7:
Instrumentos financieros: Ejercicios iniciados a partir del 01 de

Informacidn a revelar. Julio de 2011.

La aplicacién de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en [os montos reportades en estos estados financieros,
sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o
acuerdos,

Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012,
para los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 1:

Presentacidn de estados Ejercicios iniciados a partir del 01 de

financieros. Julio de 2012.
NIC 28;

Inversiones en asociadas y joint Ejercicios iniclades a partir del 01 de

ventures, Enero de 2013,
NIC 27:

Estados financieros separados Ejercicios iniciados a partir del 01 de

Enere de 2014.
11



o Floral World S.A.
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

i~y Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

g Enmiendas a NIIF Fecha de apticacién obligatoria:
- NiC 32:
o instrumentos financieros: Ejercicios iniclados a partir de 01 de
e Presentacion. Enero de 2014,
NIC 34:
j— Informacion financiera intermedia. Fjercicios iniciados a partir de 01 de
- Enero de 2013.
M NIIF 1
— Adopeion por primera vez de las Ejercicios iniciades a partir del 01 de
. Normas Internacignales de Enero de 2013,
e Informacién Financiera,
o NIIF 7:
—y instrumentos financieros: Ejercictos iniciados a partir del 01 de
— Informacién a revelar, Erero de 2013.
_— NIF 10:
’ Estados financieros congsolidados Ejercicios iniclados a partir del 01 de
T {emitida en junio de 2012). Enero de 2013,
. NIIF 10:
Estados financieros consolidados.  Ejercicios iniciados a partir del 01 de
v Enero de 2014,
e NIIF 11:
Acuerdos conjuntos Ejercicios iniciados a partir del 01 de
— {emitida en junio de 2012). Enero de 2013,
—ts NIIF 12:
Informacidn a revelar sobre Ejercicios iniciados a partir del 01 de
——— participaciones en otras Compafifas  Enero de 2013,
- (emitida en junio de 2012).
NITF 12:
- informacién a revelar sobre Ejercicios Iniciados a partir del 01 de
[t . . et
participaciones en otras Compafiias. Enero de 2014,
- Mormas Fecha de aplicacién obligatoria:
- NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados. Eiercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

12




Floral World S.A.

(Una Subsidiaria de Vegaflor 5.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

Normas

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacién obligatoria:

NIC 27:
Estados financieros separados.

NIiF 9:
Instrumentos financieras.

NIIF 10:
Estados financieros consolidados.

NIIF 11
Acuerdos conjuntos.

NIF 12:
Informacion a revelar sobre

participaciones en otras Compaiiias.

NIIF 13:
Medicion de valor razonabile,

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enerc de 2013,

Efercicies iniciados a partir de 01 de
Enerc de 2015.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios tniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

\

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enerp-de 2013,

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIF 1;
Adopcidn por primera vez de las
Naormas Internacionales de
Informacién Financiera.

NIC 1:
Presentacion de estados
financieros.

NIC 16:
Propiedades, plantas y equipos.

Interpretaciones

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados & partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios infciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Fecha de aplicacién ohligataria:

CINIF 20;
Costos de desbroce en la fase de
praoduccion de minas a cielo abferto

Ejercicios Iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.
13




Floral World S.A.
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.4,

2.5,

2.6.

.7,

La Administracion de la Compaiia estima que la adopcién de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros de Floral World S.A.. La Compafifa no ha
adoptado de manera anticipada ninguna de estas normas.

Moneda funcional y de presentacidn.

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran utilizando
la meneda del entorno econdmico principal en que la Compariifa opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Compafiia es el DSlar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.

Efectivo.

La Compafifa considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en el “Pasivo
corriente®.

Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro, La Compafia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a. Préstamos y partidas por cobrar,

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente: documentos y
cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados, asi como a otras
cuentas por cobrar,

Los documentos y cuentas por cobrar clientes relacicnados y no relacionados se
reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a
sU costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva,
corresponden a activos financleros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercade activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de
la fecha del balance gue se clasifican como actives no corrientes.

14
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Floral World S.A.
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

2.8,

2.9.

Las cuentas por cobrar clfentes tienen un vencimiento promedio de 30 a 90 dias
plazo,

b. Deterioro de cuentas por cobrar.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de préstamos y partidas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz
de cobrar todos {os importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar. El criterio que utiliza la Compaiiia para
determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiente del contrato, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en
el pago del principal;

s+ Es probable que el prestatario entrarda en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

» La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debide a
dificultades financieras, o;

» Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccidn aln no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce en ¢l estado de resultados integrales por
funcidn dentro de “gastos operacionales”. Cuando una cuenta a cobrar es
castigada, se regulariza contra los resultados integrales por funcion del periodo
y posteriormente se actualiza la cuenta de provisién para las cuentas a cobrar.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: crédito tributario IVA, anticipe al impuesto a las
ganancias y retenciones en la fuente del 1VA, tas cuales se encuentran valorizados a
su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deteriorc de impuestos a no recuperar se registran como gastos en
el estado de resultados integrales por funcion, en base al andlisis de recuperacion o
compensacién de cada una de las cuentas por cobrar,

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a; anticipos entregados a terceros para compra de
bienes o servicios, seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarles por separado.
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Floral World S.A.
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contables y otas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

Los segurcs son amortizados mensuaimente considerando el periodo para el cual
generan beneficios econdmicos futuros, es decir 1 afio.

2.10. Propiedades, maguinaria y equipos.

Se denomina propiedades, maquinaria y equipos a todo bien tangible adquirido por
la Compaiiia para el giro ordinario del negccio y que a criterio de la Administracién
de la Compafia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cual debera ser controlado acorde con la nermativa contable vigente,

Para que un bien sea catalogado como propiedades, maguinaria y equipos debe
cumplir los siguientes requisitos:

» Que sean poseidos por la Compafiia para uso en la venta de los productos ©
para propdsitos administrativos.

+ Se espera usar durante mas de un pericdo.

«  Que sea probable para la Compafia sbtener futuros beneficios econdémicos
derivados del bien.
Que el costo det activo pueda medirse con fiabilidad.

»  Que la Compaifiia mantenga el control de los mismos,

Las propiedades, maguinaria y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
la depreciacién y deterioro, es decir, el “Madelo del Chsto”.

El costo inicial de las propiedades, magquinaria y equipos representa el valor totat
de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones gque se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores (si los hubiere), El costo inicial comprende en:

a. Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles & la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Gerencia,

¢. La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere}, la obligacidon en que incurre una Compafia cuando adquiere el
elemento o como consecuencia de haber utitizado dicho elemento durante un
determinado perfodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios
durante tal periodo,

16

o
W dE 17




— T

T T

Floral World S.A.
(Una Subsidiaria de Vegaflor 5.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma posterior a la adquisicidn solo se capitalizaran agquellos
desembolsos incurridos que aumenten su v'da 0Otil o su capacidad econdmica. Los
eostos incurridos durante el proceso de canstruccion de activos son acumutados
hasta la conclusién de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
pasteriormente son reconocidas como gasto del periode donde se incurriercn.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, maquinaria y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del active,
es decir, costo menos depreciacidn acumulada y deterioro; cuyo efecto se
registrara en el estado de resultados integrales por funcién.

Los activos empiezan a depreciarse cuandc estén disponibles para su uso y
continuaran deprecigndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante diche periodo el bien ha dejado de ser utitizado.

La depreciacion es reconocida en los resultados integrates por funcion con base en
el método de depreciacion lineal sobre las vidas Gtiles de ys0 estimadas para cada
elemento de las propiedades, maquinaria y equipos. Los terrenos no estan sujetos
a depreciacién alguna.

Un detalle de las vidas Utiles de uso y valores residuales se detalian & continuacion:

Vida Util Valor residual
Muebles y enseres " De 10 aios Cero (™)
Maquinaria y equipo *} De 5 aftos Cero (*)
Vehiculos ") De § afios 305
Programas de computacion ™) De 3 afios Cero (**)
Equipos de computacion ") De 3 afos Cero (*)

{*) Elcriterio técnico de Floral World 5.A. {Una Subsidiaria de Vegafior 5.A.) para
establecer los valores residuales por primera adopcidn fue determinado
internamente en funcién de las caractaristicas y condiciones de usoe de los
bienes.

{**) A criterio de la Administracidn y en funcidén a la politica contable establecida
por Florat World S.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)} utiliza estos activos
hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a
terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o nulo, en
funcidn al principio de negocio en marcha.
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Floral World S.A.
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contables y Notas & los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

T L ]
s La vida (Gtil de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de
s ejercicio, de tal forma de mantener una vida Util restante acorde con el valor de
o los activos.

. Adicionalmente, no existe evidencia que la Compaiiia tenga que incurrir en costos
s, posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion de su
e ubicacién actual.
¥ -

k- Anualmente se revisara el importe en libros de sus propiedades y bienes inmuebles,
iiins con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando deben
[ ser reconocidos, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de
o acuerdo a to establecido en ta NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”,

"y
— 2.11. Activos biolégicos.
P— Las plantaciones de rosas seran denominadas como actives bioldgicos, constituidas

o por algunas variedades adquiridas a los briders o producidas directamente en la
o finca.

_— Para que una plantacién sea catalogada como activo biolégico debe cumplir los

j siguientes requisitos:

Ke— . ) \\

) + La Compafiia controle el activo como resultado de sucesos pasados;

e, Sea probable que fluyan a la Compania beneficios econbmicos futuros

S asociados con el activo; y -
omn. « El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.
— El costo Inicial de las plantaciones de rosas representa el valor total de adquisicion
S del active, el cual incluye erogaciones por el costo misme de la variedad o planta,
o, mas el costo de la regalia a favor del brider principalmente.
gt Con posterioridad a su registro inicial, las plantaclones se medirdn a su valor

T razonable (fairvalue} menos sus costos de venta al inicio y fin de cada periodo
s, contable, a menos que el valor razonrable no pueda ser medido con fiabilidad, para
A estos casos, las plantaciones seran medidas al costo de adquisicidn menos su
e depreciacion acumulada y/o deterioro.

S
o, Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compaiiia utilizara las
e estimaciones técnicas realizadas por un perito avaluador externo calificado por la
jounn, Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La diferencia generada entre el importe registrado en libros versus el valor
i razonable se registra como ingresos o costo de ventas en el Estado de Resultados

Integrales por Funcion al final de cada periedo.
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Floral World S.A.
(Una Subsidiaria de Vegaflior S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Los activos bioldgicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado
del terrenc.

Los costos de formacién de las plantaciones son activados como activos bioldgicos v
los gastos de mantencion y cuidado diario son llevados al gasto en el petiodo que se
producen y se presentan como parte de los costos de venta,

2.12.Daterioro de valor de activos no financieros.

La Compaiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un active o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso vy es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el vator en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos at activo.

Para determinar el valor justo menos costo de ventas, se usa un modele de
vatuacidn apropiado. Estos calculos son corroborados por mdltiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financierc son reconccidas con
cargo a resultados integrales por funcidn en las categorias de gastos asociados a la
funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas donde la reevaluacion fue levada al patrimonio. En este caso el
detericro también es reconocido con carge a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacion anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o pocria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compafia estima el monto nueveo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha

habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocld una pérdida por deterioro.
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Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentade hasta alcanzar su
manto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en Libros que
habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro det activo en afos anteriores. Tal reverso es reconocido con
abono a resultados a menos que un activo sea registrade al monto reevaluade, caso
en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion,

2.13.Costos por intereses,

Los costos por intereses incurridos para la canstruccion o adquisicion de cualquier
activo apto se capitalizan durante el perfedo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende,

Los costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del
activo son contabilizados como “gastos finar:ieros” en el periodo que se devengan.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011; asi como, al 01 de enero de 2011, la Compainiia
no ha efectuado operaciones que hayan generado la necesidad de capitalizar costos
financieros como parte del costo de adquisicién de sus propiedades, maquinaria y
equipos.  Sin embargo, de existir compras de activos con financiarniento, es
politica de la Compadia incluir los costos por intereses como parte del coste de
adquisicion de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio
det financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso o venta.

2,14, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pa_v:ar.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar cofrientes
corresponden a: documenfos y cuentas por pagar con terceros y relacionadas,
anticipos de clientes, otras obligaciones y pasivos corrientes, las cuales se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medic de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademés que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de ferma anticipada a sus
proveedores,

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a obligaciones por pagar a
proveedores generadas por compra de bienes y servicios en el curse normal del
negocio de la Compafiia.

Las otras obligaciones y pasivos corrientes incluyen a cuentas por pagar generadas
por obligaciones patronales y tributarias.

2,15,Baja de activos y pasivos financieros.
»  Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando:
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a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
b. La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
active o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y
v ¢. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
" del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los

riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

s Pasivos financieros.

Un pasive financlero es dado de baja cuando la obligacidon de pago se termina,
se cancela o vence,

s

" Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo

; prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones san
AR - . »
& modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
— como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
. reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados integrales por
" funcién del periodo.

2,16, Provisiones.

= b
- Las provisiones se reconocen cuando:
sl « lLa Compaifa tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;
—— » Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
; obligacion;
« El importe se ha estimado de forma fiable,

g Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea

necesario un flujo de salida para la liguidacion se determina considerando el tipo
de obligacicnes como un tado. Se reconoce una provisién incluso si la probabilidad
de que un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en ta misma
clase de obligaciones puede ser pequeia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
.«7 sean necesarios para liquidar la obligacidn usando una tasa antes de impuestos que
o refleje las evaluaciones del mercado actual det valor temporal del dinerec y los
i riesgos especificos de [a obtigacién.

El incremento en a provisidn con motivo del paso del tiempo se reconoce come un
gasto por intereses.
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2.17,Beneficios a los empleados.

Los planes de heneficios a empleados post emplec como la jubilacién patronal ¥
desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones comg: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
satariales futuros determinados sobre la base de caleulos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados integrales por funcion
en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo son presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan,

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificades en la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

Z.18. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos. \

El gasto por impuesto a la renta del periode comprende al impuesto a ia renta
corriente y el impuesto diferido, las tasas de impuesto a las ganancias para los afios

2012 y 2011 ascienden a 23% y 24% respectivamente,

o El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y

oo se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada

- pericdo cantable.

il Los actives y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al

i mento gue se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias, Las tasas
impositivas v regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para

el afo 2012; 23% para el afio 2011 y 24% para el afo 2010 (01 enero de 2011).
a La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
o temporales imponibles ¢ deducibles que existen entre {a base tributaria de activos
ol y pasivos y su base financiera,

ey El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacidn de los activos y pasivos

por impuestos diferidos.
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En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose tas
oportunas correcciones a los mismos de acuerde con el resuttado del citado
analisis.

2.19. Capital social.

El capital social esta constituide por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacion nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto,

2,20, Ingresos de actividades ordinarias.

2.21.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razenable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de los bienes y servicios entregados a
terceros en el curso ordinarlo de las actividades de ta Compafifa. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La Compafila ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compafia no conserva para sf ninguna implicacién en la gestién corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre (os mismos; \

¢. Sea probable que ta Compafiia reciba los beneficios econdmicos aseciados con la
transaccion; y,

d. Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad;

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los Ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcién del principal que estd pendiente de pago y en funcidn a la
tasa de interés vigente a esa fecha.

Costo de ventas.

Et costo de ventas incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los
productos floricolas y aguetlos costos incurridos en la manutencion y cuidade de los
activos biologicos (plantaciones), como son: abastecimiento, andlisis de suelo,
combustibles, fertilizantes, poda asi como el deterioro en avalllo de activos
biolégicos y tos materiates utilizados en venta de productos biolégicos.
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2.22, Gastos de administracion, otros y financieros.

Los gastos de administracion y otros se reconocen en el periodo en el que se
incurren, por [a base de acumulacién (método del devengo}, es decir, cuando se
conocen en funcién a los acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas,
corresponde principalmente a: serviclos de terceros y relacionadas, depreciacién
de propiedades, maquinaria y equipos y demas gastos asociados a la actividad
administrativa, ventas y financiergs de la Compafia.

Los gastos financieros estdn compuestos principalmente a intereses pagados son
registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas.

2.23. Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compaiiia sobre la cual la informacién de tos estados financieros estd dispontble v
es evaluada permanentemente por el drgano principal de Administracion, quien
toma las decisiones sobre la asighacion de los recursos y evaluacion det desempeiio.
La Compaiifa opera con un segmento (nico y no amerita su revelacion por
separado.

2.24, Medio ambiente. 5\

La actividad de la Compafiia se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanfo, a la fecha de cierre de los presentes estados
financleros no registra contingencias en este ambito.

2,25.Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de {a operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los indresos financieros y en general, todos aquellos flujes que
no estan definidos como de inversién ¢ financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el estado de resultados.

2.26,Cambios de en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2011, salvo por la

aplicacién a partir del 01 de enero de 201t de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).
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2,27.Reclasificacionas.

3.

Ciertas cifras presentadas en los estados financieros bajo Normas Ecuatorianas de

Contabitidad NEC al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, han sida reclasificadas

para efectos comparatives de la presentacién de los primeros estados financieros

lzzgjo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}) al 31 de diciembre de
12.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

3.1

Factores de riesgo.

La Gerencia General de la Compafiiz es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes de Floral World 5.A. {(Una
Subsidiaria de Vegaflor 5.A.), en base a una metodologia de evaluacién continua.
La Compafifa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inftacidn,

3.2 Riesgos propios y especificos,

s Riesgo de mercado.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011; asi como, al 01 de enerc de 2011, la
Compaiiia asume este tipo de riesgo ya que se encuentra inmersa dentro de los
procesos de comercializacién, La Compafia trata de minimizar este riesgo,
manelando drdenes de pre-venta a orecios fijos con el cliente, evitando
especular el precio en ciclos altes.

» Riesgo de activos bioldgicos.

La Compaiiia si se encuentra expuesta a este tipo de riesgos, pero la Compafiia
considera que son controlados en la variedad de rosas sembradas a través de
un manejo adecuada de combate a las plagas de temparada.

¢ Riesgo de investigacion vy desarrollo.

{a Compadiia continuamente estd en investigaciones y desarrollo de plaguicidas
naturales; asi como, fertillzantes naturales para las plantaciones, tratando de
evitar el uso exagerado de ingredientes quimicos que afectan sobremanera al
suelo,

» Riesgo financiero.

La Compafifa al momento no registra endeudamiento en el sistema financiero.
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» Riesgo de tino de cambio.
La Compaiiia no asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en

virtud de que todas las negociaciones son realizadas en dédlares de tos Estados
Unidos de América.

e Riesgo de tasa de interés.

La Compaiia no enfrenta rlesgos en la fluctuacidn de las tasas de interés
debido a que los préstamos recibidos de sus relacionadas, sen menores o
iguales a la establecida localmente.

+  Otros riesgos.

Los riesgos posibles que asume la Compafiia especificamente son riegos
derivados del comportamiento especifico de la naturaleza y medio ambiente,
asi tenemos la presencia de: plagas, inundaciones, vientos fuertes, incendios
forestales; sin embargo, se trata de disminuir su impacto al maximo posible
mediante (as siguientes acciones;

Fumigaciones programadas,

Limpieza de las plantaciones, \

Sistemas de drenaje para evitar inundaciones,

Inspecciones periddicas con el fin de controlar el estade de las
plantaciones. .

*« & & @

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo ta expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerde a las circunstancias.

la Compafila efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion:

4.1, Yidas (itiles y de deterioro de activos.
La Administracién es quien determina las vidas C(tiles estimadas ya sea
considerando los criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la

Compafiia, tomando en estos casos como referencias las vidas dtiles definidas en
las politicas corporativas.
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiiia evalla al
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe alglin Indicio de deterioro, et valor
recuperable de los activos de largo plazo, para comprebar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los activos,

4.2. Litigios y otras contingencias,

e

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los

—— activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones

e se refieren a:

— + La evaluacidn de posibles pérdidas por ceteriora de determinados activos.

- » La vida Gtil de los activos materiales.

v * Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

o + La necesidad de constituir provisiones v en el caso de ser requeridas, el valor

ot de las mismas.

¢ Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

- o Valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicia,

ey La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
' desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando

usnen en consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo

la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible qhe acontecimientos que puedan tener lugar en el
——y futuro obliguen a modificartas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de
il forma prospectiva.

—y

- 5,  DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF.

= La Compafia Floral World S.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.) en cumplimiento con lo
et establecido por la Superintendencia de Companias en su Resolucién No. 08.G.DSC.010 del
T 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas
o Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera
o (NIIF}, con un periodo de transicién que comprende desde el 01 de enera al 31 de
- diciembre de 2011 y aplicacién total a partir del 01 de enero de 2012, en concordancia
- con lo estipulado en el artfcuto primero de (a citada resolucion.
Lintia
T 5.1. Bases de [a transicion a las NitF.,
g
- El juego completo de los estados financieros de Floral World S.A. {Una Subsidiaria
ity de Vegaflor 5.4,), corresponden al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
P y fueron preparados de acuerdo con MNormas Internacicnal Thformacion -
et Financiera (NIIF). La Compaiia ha aplicado NIIF 1 - Adopcfén por. primera’vez de las ™
b Mormas Internacionales de Informacién Financiera -al preparar $us' estados
o financieros. T
<ATHF
A8l PR A ;¢
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.~~~
5.1.1. Aplicacion de NIIF 1.

La fecha de transicidn de Floral World $.A. {Una Subsidiaria de Yegaflor
S.A.) es el 01 de enero de 2011, La Compaiiia ha preparado sus estados
financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcidn de
las NHF para {a Compaiiia es el 01 de enero de 2012,

La NIIF 1 - Adopcidén por Primera Vez de las Normas internacionales de
Informacion Financiera permite a las Compafifas que convergen sus estadaos
financieros de Normas Ecuatorfanas de Contabilidad (NEC) a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y
exenciones de cardcter obligatorio u optativo, considerande que en ia
mayoria de los casos son de aplicacion retroactiva.

La Compafifa procedié a realizar los ajustes que a continuacidn se detatlan
con la finalldad de que los primeros estados financieros preparados de
conformidad a las NIIF, mismo que contienen informacion de alta calidad
que sea transparente para los usuarios, comparable para todos os periodos
que se presenten y suministren un punto de partida adecuado para la
contabilizacion segin las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}.

De acuerdo con lo anterior, la Norma Ipternacional de Informacion
Financiera - NIIF 1 establece la aplicacién opcional de ciertas excepciones
y exenciones y ha establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacidn
retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NIIF, con €l &nime de
ayudar a las Compaiiias en el proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias v algunas de las excepciones optativas a la
aplicacidn retroactiva de las NIIF descritas a continuacion en los numerales
5.1.2.y 5.1.3,

5.1.2. Excepciones a la aplicacién retroactiva de otras NIIF,

La Compaiiia aplicara las siguientes excepciones:

(1) La baja en cuentas de activos financieros y pasives financieros.

Esta excepcion no es aplicable.

(2) Contabilidad de coberturas.

'if' Esta excepcidn no es aplicable,
[
(3) Participaciones no controladoras.

Esta excepcioén no es aplicable.

;" (4) Clasificacidn y medicidn de activos financiercs.
a Esta excepcion no es aplicable.
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5.1.3. Exenciones a {a aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia.

a.

Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencidn no es aplicable.

Contratos de seguro.
Esta exencién no es aplicable.

Costo atribuido,
La Compafiia optd por reconocer sus terrencs y edificaciones al valor
razanable al 01 de enero de 2011,

Arrendamientos,
Esta exencién no es aplicable,

Beneficios a los ermpleados.
La Compafia optd por reconocer todas las ganancias y pérdidas

actuatiales acumuladas al 31 de diciembre de 2011.

Diferencias de conversidn acumuladas.,
Esta exencidn no es aplicable,

Inversiones en subsidiarias, Compariias controladas de forma conjunta

y asociadas, )
Esta exencidn no es aplicable.

Activos y pasives de subsidiarias, asociadas v negocios conjuntos.
Esta exencidn no es aplicable,

Instrumentos financieros compuestos.,
La Compaitia no posee instrumentos financieros compuestos, por o
cual, esta exencion no es aplicable.

Designacion de instrumentos fingncieros reconocidos previamente.
Esta exencién no es aplicable.

La_medicidn a valor raronadle de activos financieros o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial.
Esta exencion no es aplicable.

Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedad,

planta v equipos.
Esta exencidn no es aplicable,

Activos financiergs o activos intangibles contabilizados de acuerdo con
la CINHF 12 Acuerdos de Concesidn de Servicios

La Compafia no posee concesiones de servicios, por lo cual, esta
exencion no es aplicable.
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n. Costos por préstamos.
Esta exencidn no es aplicable.

0. Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencidn ne es aplicable.

p. Cancelacidn de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio; e
Esta exencidn no es aplicable.

q. Hiperinflacién grave.
Esta exencién no es aplicable.

5.1.4. Concillacion entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera
y Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

Las conciliaciones presentadas en los numerales 5.1.6 a la 5.1.11 muestran
la cuantificacién del impacto de la transicién a las NIIF en Floral World
S.A. (Una Subsidiaria de Vegafior 5.A.) sobre los siguientes conceptos:

Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011,

Conciliacidn del Patrimonioc Neto al 01 de enero y 31 diciembre 2011,

Conciliacion de los Resultados al 31 de diciembre de 2011.

Conciliacién del Estado Situacidn Financiera Clasificado al 31

diciembre 2011. |

+ Conciliacién del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 enero de
2011,

» Conciliacién del Estado de Resultados Integrales por Funcidn al 31 de
diciembre 2011.

» Conciliacién del Flujo de Efectivo Directo al 31 de diciembre del 2011,

5.1.5. Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011,

4 & 4 =

{a) Al 31 de diciembre de 2011 y 01 de ene}'o de 2011, la Compafiia realiz6
la depuracién de cuentas incobrables de acuerdo a su analisis de
recuperacion por 324,013 y 306,058 respectivamente.

(b) Al 31 de diciembre de 2011 y 01 de enero de 2011, la Compafiia realizd
la provisidn para cuentas incobrables de acuerdo a su analisis de
recuperacion de la cartera por 12,989 y 38,143, respectivamente.

(c) Al 31 de diciembre de 2011, la Compadia corrigio la depreciacién
acumulada de sus propiedades y bienes inmuebles bajo NIIF por 2,5435.

(d) Al 01 de enero de 2011, la Compaiiia procedio a revaluar sus edificios
y terrenos medlante la tasacion de un perite calificado por la
Superintendencia de Compaiiias, el efecto de esta situacién generd un
incremento de 244,921 (127,648 por edificaciones y 117,273 por
terrencs).
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(Expresadas en délares)

(e) Al 31 de diciembre y 01 de enerc de 2011, la Compaiia midid sus
plantaciones a su valor razonable mediante un avalio efectuado por
un perito externo contratado por la Compania, el efecto de esta

situacion fue por 25,102 y 98,688 respectivamente.

(f) Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, la Compaifiia registrd la
totalidad de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio por

173,517 ¥ 196,669 respectivamente.

{g) Al 31 de diciembre v 01 de enero de 2011, corresponde a la
constitucién y liberacién de impuesto diferido por pagar y cobrar
generades por las diferencias temporarias de esas fechas, el efecto
neto de esta situacion aumenta el patrimonio en 245,311 y 246,235

respectivamente.

5.1.6. Conciliacidn del Patrimonic neto al 01 de enero y al 31 de diciembre de 2011,

Una conciliacién del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011 de la
Compafia por efectos de la conversion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC a Normas Internacionales de Informacion

Financiera NIIF fue come sigue:

FLORAL WORLD S.A. &
(UNA SUBSIDIARIA DE VEGAFLOR 5.A.)
CONCILIACIONES DEL PATRIMONIC NEC - KIIF
{Expresadas en délares)

Saldo a Saldo a

Diciembre Enero 1,

31, 2011 2011

Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad 1,111,079 815,724

NEC

(-} Depuracién cuentas por cobrar {324,013) {306,058)

(-} Provision cuentas incobrables (12,989) (38,143)
{(+) Costo atribuido de propiedades, maquinaria y

equipos 244,921 244,921

(+) Correccién de la depreciacién acumulada 2,545 -

(+) Valor razonable de activos blolégicos 25,102 98,688

(-} Provision por beneficios a empleados (173,517) {196,6569)

{+) Efecto de impuesto diferido por cobrar 281,029 300,556

{-} Efecto de impuesto diferido por pagar (35,718} {54,321)

Efecto de la transictén a las NIIF 7,360 48,974

Patrimonio neto segtin NIF 1,118,439 864,698
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1 O
5.1.7. Conciliacion de Resultados al 31 de diciembre de 2011.

La conciliacién de los resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011, fue

como sigue:
FLORAL WORLD 5.A,
{UNA SUBSIDIARIA DE VEGAFLOR 5.A.)
CONCILIACION DE RESULTADOS NEC - NIIF
(Expresada en délares)
Saldo a
Diciembre
31,2011
Pérdida neta dei ejercicio 2011 segiin NEC 13,969
Ajustes por implementacion a NiIF
Depuracidn cuentas por cobrar (17,955)
Provisién cuentas incobrables 25,154
Correccién de la depreciacién acumulada. 2,545
Valor razonable de activos biolégicos. (73,586)
Provisién por beneficios a empleados 23,152
Constitucidn de impuesto diferido \ (924)
Efecto de la transicion a las NIIF (41,614)
Pérdida neta del ejercicio 2011 segin NIIF (27,645}
|
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"""
5.1,8, Conciliacién del Estado de Situacién Financiera Clasificado al 31 de diciembre de

2011.
FLORAL WORLD 5.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE VEGAFLOR S.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en délares)
Saldo NEC a Efecto Saldo NIIF a
Diclembre transicién a Diciembre
31, 2011 las NIIF 31, 2011
Activos:
Actives corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 650 - 650
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 316,033 316,033
Pocumentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 375,677 - 375,677
Otras cuentas por cobrar 331,899 (324,013) 7,886
(-) Provisidn para cuentas incobrables (31,500) (12,989) (44,489)
Inventarios 54,545 . 54,545
Servicios y otros pagos anticipados 5,032 - 5,032
Activos por impuestos corrlentes 68,215 - 68,215
s
Total activos corrientes 1,120,551 (337,002) 783,549
Activos no corrientes: .
Propiedades, maquinaria y equipos 873,451 247,466 1,120,417
Activos bioldgicos 428,815 25,102 453,917
Activos por impuesto diferido - 281,029 281,029
Total activos no corrientes 1,302,266 553,597 1,855,863
Total activos 2,422,817 216,595 2,639,412
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Daocumentos y cuentas par pagar 549,532 549,532
Obligaciones con instituciones financieras 2,924 2,924
Qtras obligaciones corrientes 161,537 161,537
Cuentias por pagar diversas/relacionadas 25,392 25,392
Anticipos de clientes 6,594 6,594
Otros pasives corrientes 9,456 9,456
Total pasivos corrientes 755,435 - 755,435
Suman y pasan... 755,435 755,435
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FLORAL WORLD S.A, (UNA SUBSIDIARIA DE YEGAFLDR $.A.)

(UNA SUBSIDIARIA DE YEGAFLOR 5.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dblares)
Saldo NEC a Efecto Saido NIIF a
Diciembre transicién a Diciembre
31, 2011 las NIIF 31, 2011
Suman y vienen,., 755,435 - 755,435
Pasivos no corrientes
Documentos y cuentas por pagar 395,533 . 395,533
Provisiones por beneficios a empleados 160,770 173,517 334,287
Pasivo diferido - 35,718 35,718
Total pasivos no corrientes 556,303 209,235 765,538
Total pasives 1,311,738 209,235 1,520,973
Patrimonio neto:
Capital 32,000 32,000
Aportes de accionistas para futura
capitatizacion 1,695,650 N - 1,695,650
Resultados acumutlados {616,571) . 7,360 {609,211)
Total patrimonio . 1,111,079 7,360 1,118,439
Total patrimonio y pasivos 2,422,817 216,595 2,639,412
RN
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-
5.1,9. Conciliacidn del Estado de Situacién Financiera Clasificade al 01 de enero de 2011,

FLORAL WORLD S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE YEGAFLOR S.A.}
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Saldo NEC a Efecto Saldo NIIF a
Enero transicién a Enero
1, 2011 tas RIIF 1, 2011
Activos:
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,198 - 2,198
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 253,661 - 253,661
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 305,658 . 305,658
Otras cuentas por cobrar 314,033 (306,058) 7,975
{-) Provisién para cuentas incobrables 0 (38,143) (38,143}
inventarios 45,920 - 45,920
Servicios y otros pagos anticipados 5,032 - 5,032
Activos por impuestos corrientes 107,609 - 107,609
\
Total activos corrientes 1,034,111 {344,201) 689,910
Activos no corrientes: .
Propiedades, planta y equipo 626,865 244,91 871,786
Active biolégico 401,009 98,688 499,697
Activo por impuesto diferido - 300,556 300,556
Total activos no corrientes 1,027,874 644,165 1,672,039
Total activos 2,061,985 299,964 2,361,949
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar 562,548 - 562,548
Obligaciones con instituciones
financieras 1 - 1
Otras obligaciones corrientes 105,413 - 105,433
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 48,851 - 48,851
Qtros pasivos corrientes 113,068 - 113,068
Total pasivos corrientes 829,901 - 829,901
Suman y pasan... 829,901 - 829,901
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FLORAL WORLD S, A,
(UNA SUBSIDIARIA DE YEGAFLOR S.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en délares)

Saldo NEC a Efecto Saldo NIIF a
Enerc transicion a Enero
1, 2011 las NIIF 1, 2011
Suman y vienen.., 829,901 - 829,91
Pasivos no corrientes
Cuentas y documentos por pagar 260,539 - 260,539
Provisiones por beneficios a empleados 155,821 196,669 352,490
Pasivo diferido - 54,321 54,321
Total pasivos no corvientes 416,360 250,950 667,350
Total pasives 1,246,261 250,590 1,497,251
Patrimonio heto
Capital 32,000 . 32,000
Aportes de accionistas para futura
capitalizacién 1,695,650 - 1,695,650
Resultados acumulados {911,926y 48,974 {862,952)
Total patrimonic . 815,724 48,974 864,698
Total pasivos patrimonio 2,061,985 299,564 2,361,949
. . |
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]
5.1.10. Conciliacién del Estado de Resultados integrales por Funcién al 31 de diciembre de

2011,
FLORAL WORLD S,A,
{UNA SUBSIDIARIA DE VEGAFLOR S.A.}
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIGN
(Expresados en dolares)
Saldo NEC a Efecto Saldo NIIF a
Diciembre transicién a Diciembre
31, 2011 las NIFF 31, 2011
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias 1.952,149 - 1,952,149
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 1,514,045 47,890 1,561,935
Ganancia bruta 438,104 47,890 396,214
GASTOS:
Gastos administrativos 412,552 (7,200) 405,352
Gastos financieros 5,452 - 9,452
418,004 (7,200) 410,804
Pérdida del ejercicio 20,100 40,690 (20,590}
15% Participacién trabajadores 3,015 . 3,015

impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta coriente 3,116 . 3,116

Efecto impuestos diferidos 924 924
3,116 924 4,040
PERDIDA NETA DEL PERIODO 13,969 41,614 (27,645)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Componentes det otro resultado integral
RESULTADG INTEGRAL TdTAL 13,969 41,614 (2?,645!
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)
i T —
ol 5.1.11. Conciliacion del Estado de Flujos de Efective por el Métode Directo al 31 de
> diciembre de 2011.
L FLORAL WORLD S.A.
o (UNA SUBSIDIARIA DE YEGAFLOR S.A.)
L CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
il (Expresada en dblares)
.w‘ Saldo NEC a Efecto Saldo NHF a
i Diciembre transicion a Dicierbre
= ¥ 31, 2011 {as NItF 31, 2011
' Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
P Efectivo recibido de clientes 1,526,383 (3 1,826,352
4 Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1,472,100} (8,612) {1,480,712)
gl Impuesto a la renta pagado {9,581} 9,581 -
I Gastos financieros {12,810) 7,358 {5,452}
il Otros, neto 8,296 (8,296) -
.
] Efectivo neto provista por las actividades de
. operacion 340,188 - 340,188
qw-. [T e ]
- Flujos de efectivo por las actividades de inversién: \
o Pago por compra de propiedades, maquinaria y
i equipos {62,776) (62,776)
't : Pago por la compra de plantaciones {104,464) (104,464)
H Aumento en otros activas ) {169,348) {169,348)
»iﬂ’
et Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (336,588) - {336,588)
i . W |
T
o Flujos de efectivo por las actividades de
g financiamiento:
Pago por desahucio {3, 148) (5,148)
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (5, 148) - [5,1432
- W ]
Disminucién neta de efectivo {1.548) - {1,548)
Efectivo al inicio del afio 1,198 2,198
Efectivo al final del afo 650 - £50
;. B ]}
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FLORAL WORLD S.A. (UNA SUBSIDIARIA DE VEGAFLOR 5.A.)
(UNA SUBSIDIARIA DE VEGAFLOR S5.A.)
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresada en dblares)

Saido NEC a Efecto Saldo NIF a
Diciembre transicién a Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2011 las NIIF 31, 2011
Resultado integral total 13,969 (41,614) (27,645}
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el
efectivo neto provisto en actividades de operacidn:
Provisién para documentos y cuentas incobrables 31,500 (25,154) 6,346
Bajas de propiedad, maquinaria y equipos 20,283 - 20,283
Depreciacion 74,277 (2,544) 71,733
Baja de plantaciones 97,921 . 97,921
Utilizacién de activas bioldgicos 148,085 73,586 221,671
Impuesto diferido - 924 924
Provisibn participacién trabajadores 3,015 . 3,015
Provision impuesto a la renta 3,116 . 3,116
Provision para jubilacion patronal y desahucio 10,097 (23,152) {13,055)
Cambios en activos y pasivos operativos: L
{Aumento) en documentos y cuentas por cobrar ‘
clientes relacionados (110,861) 48,489 (62,372}
{Aumento) en documentos y cuentas por cobrar .
clientes no relacionados - (70,019) (70,019)
Disminucidn en otras cuentas por cobrar - 39 89
Disminucién en inventarios (8,623) - (8,625)
Disminucidn en activos por impuestos corrientes - 39,394 39,394
Aumento en documentos y cuentas por pagar 60,527 61,451 121,578
Aumento en obligaciones con instituciones financieras . 2,923 2,923
Aumenta en otras obligaciones corrientes {3,116) 56,104 52,988
{Disminucion) en cuentas por pagar
diversas/relacionadas - (23,45%) (23,459
Aumenta (disminucién) en documentos y cuentas por
pagar clientes relacionados - {103,612} (103,612}
Aumento en anticipos de clientes - 6,5 6,594
Efectivo neto pravisto en actividades de operacién 340,188 . 340,188
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2
6. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enerc

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Caja 630 630 630
Bancos nacionales 589 20 1,568
1,219 650 2,198

7.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados, por
concepto de venta de flores. Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

biciembre Biciemnbre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Clientes nacionales 35,043 40,270 20,452
Clientes del exterior 596,894 | 275,763 233,209
631,937 316,033 253,661

El vencimiento de tas cuentas por cobrar a clientes no relacionados fue como se detalla a
continuacion:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Hasta 3 meses 631,337 316,033 253,661

Entre 3 v 6 meses - . -
Entre 6 y 12 meses - -

Mas de 12 meses - B .

1) 631,937 316,033 253,661

P~ - " ]

{1) Et valor razonable de los documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados,
no difiere significativamente, de su vator en Lidros,
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Floral World S.A.
(Una subsidiaria de Vegaflor 5.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
9.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Giciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Funcionarios y empleados 3,031 3,380 3,348
Otras 4,135 4,506 4,627
7i 166 7,886 7,978
10. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO.

La Compafia constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las cuentas por
cobrar. El deterioro es por el cliente en particular o por sefiales del mercado.

Madurez Deterioro
Superior a 1 afio 100%
Activos en cobranza judicial 100%

y )
Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
deterioro son:

+ Madurez de la cartera
e Hechos concretos de deterioros

El movimiento de la provisibn cuentas incobrables de las cuentas por cobrar es el
siguiente:

Anos terminados en,

pDiciembre biclembre
31, 2012 31, 2011

Saldo inicial 44,489 38,143

Provision del afio 34,139 6,346

Saldo final 78,628 . 44,489
|
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1. INVENTARIOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Inventarios de materia prima 19,874 25,250 16,699
Inventarios de producto terminado y

mercaderia en almacén comprade a

terceros 3,875 3,875 3,875
Inventarios repuestos, herramientas y

accesorios 17.294 770 2,803
Otros inventarios 2,624 24,650 22,543

43,667 54, 545 45,920

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a fertilizantes, fungicidas, repuestos,
herramientas e insumos, estos se encuentran valorizados al costo promedio de
adquisicidn. Los montos resultantes, no exceden a los respectivos valores de realizacion,

La Compafia no ha constituide provision de obsolescencra, por cuantc no mantiene
materias primas o insumos significativos que presenten esta ‘caracteristica,

12. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Anticipos a praveedores 5,051 5,032 5,032
13. ACTIVOS POR IMPUESTQS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
iciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
IVA crédito fiscal 67,149 21,606 67,464
Retenciones en la fuente (Nota 24) 46,579 46,609 40,145
113,728 68,215 107,609 -
R N i
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e Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

14. PROPIEDADES, MAQUINARIA ¥ EQUIPODS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Nl Diclembre  Diciembre Enero
- 31, 2012 31, 2011 01, 2011
N Propiedades, maquinaria y equipos, neto:
il Terrenos 575,000 575,000 575,000
) Construcciones en curso 177,107 177,107 177,107
Instalaciones 320,537 331,427 70,615
Muebles y enseres 1,240 1,621 2,036
= Maquinaria y equipos 18,123 23,782 23,050
Vehiculos 3,383 11,980 23,958
) 1,095,390 1,120,917 871,786
Gt |
o Propiedades, maquinaria y equipos, bruto:
= Terrenos 575,000 575,000 579,000
g Construcciones en cursg 177,107 177,107 177,107
; Instalaciones 1,673,260 1,598,320 1,284,867
o Muebles y enseres 11,972 \ 11,972 11,972
i Maquinaria y equipo 216,332 216,332 208,920
oo Vehiculos 59,884 59,884 59,884
a3 Repuestos y herramientas . 375 375 375
ot 2,713,930 2,638,990 2,318,125
b - " ]

A

Depreciacién acumulada y deterioro del

valor:

Instalaciones 1,352,723 1,266,893 1,214,232
Muebtes y enseres 10,732 10,351 9,936
Maguinaria y equipos 198,209 192,550 185,870
Yehiculos 56,501 47,904 15,926
Repuestos y herramientas 375 375 375

1,618,540 1,518,073 1,446,339
SR
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Floral World S.A.
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Politicas Contables y Notas'a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(R
15. ACTIVOS BIOLOGICOS.

Los activos biclégicos de la Compaiiia estan compuestos por plantaciones de rosas, por
lo cual, se clasifican como activos bioldgicos no corrientes, al 31 de diciembre de 2012 y
2011:

El movimiento de activos blolégicos, fue como sigue:

ARos terminados en,
Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011

Saldo inicial 453,917 499,697
Adiciones 64,480 273,812
Bajas (292,165) (97,921)
Valor razonable 332,814 (221,671)

Saldo final 559,046 453,917

S

16. DOCUMENTGS Y CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 20M1 01, 2011
Locales
Proveedores : 619,339 549,532 562,548
.|

17, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a sobregires bancarios en £l Banco
Pichincha C.A.

18. QOTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31,2012 31, 2011 01, 2011

Con la administracién tributaria (1) 10,012 B,454 10,921

Con el IESS (2) 14,510 12,372 1,016

Por beneficios de ley a empleados (3) 111,929 131,902 84,687
Participacion trabajadores por pagar del

ejerciclo (4 16,438 8,809 8,809

152,889 161,537 103,433
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{1} Los saldos que componen cbligaciones corrientes con la administracigén tributaria

son los siguientes:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Retenciones en la fuehte 6,702 6,375 8,702
Retenciones de IVA 3,046 1,940 2,219
Impuesto al valor agregado 264 139 -
10,012 8,454 10,921

(2} Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 01 de enero de 2011, corresponde al saldo

que la Compafia mantiene con el 1ESS como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Aporte personal 10,650 9,284 6
Fondos de reserva 2,345 1,860 1,010
Préstamos 1,515 1,228 -
14,510 12,372 1,016

(3) Los saldos que componen beneficios de ley a empleados son los siguientes:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Sueldos por pagar 65,974 57,974 52,714
Vacaciones 26,472 34,001 -
Décimo tercer sueldo 3,910 16,523 15,995
Décimo cuarto sueldo 15,573 23,404 15,978
111,929 131,902 84,687

(4) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el movimiento de la participacion a

trabajadores fue como sigue:

Saldo inicial
Provision

Saldo final

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2012 31,2011
8,809 8,809
7,629 -

16,438 3,809
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T
19. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Compafifas relacionadas: (Nota 34)
Vegaflor S.A, 985,000 - -
Finansauto 5.4, 25,392 25,3192 22,452
Inversiones Aries S.A. Invaries - - 26,399
1,010,392 25,392 48,851
4 |
20. OTROS PASIVOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enerc
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Interés por pagar SRI 65,060 -
Contingencias variedades sin contrato de
regalias 39,344 -
Notas de crédito caducadas : 32,814 - .
Cuentas por pagar |ESS - 9,093 66,451
Auditoria externa . - 39,353
Otros 3,336 363 7,264
140,554 9,456 113,063
21. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Locales 155,655 172,936 37,942
Del exterior 137,597 222,597 222,597
293,252 395,533 260,539
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22, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

3, 2012 3, 2011 01, 2011

Jubilacidn patronal 1 326,854 323,409 340,762
Otros beneficios no corrientes para los

empleados 2) 13,900 10,878 11,728

340,754 334,287 352,490

{1} El movimiento de la provisidn por jubilacidn patronal, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2012 31,2011
Saldo inicial 323,409 340,762
Provision del afo 3,445 {17,353)
. \
Saldo final 326,854 323,409
N

(2) El movimientc de Otros beneficios no corrientes para los empleados son los

siguientes:
Afios terminados en,
Dictembre Diciembre
31,2012 31,201
Saldo inicial 10,878 11,728
Provision del afio 6,364 4,298
Pagos efectuados (3,342) {5,148)
Saldo final 13,900 10,878
b

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal y desahucio cumplen con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NHF, que requieren que la informacién
financiera se encuentre razonablemente presentada.
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= " . Provisién jubilacién patronal.
= Mediante resolucién publicada en Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
iy la jubilacidn patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segun la Ley det Seguro Soctal Obligatorie. De conformidad con lo que
—" menciona el Cddigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial No. 359 del 2 de julioc de 2001 en las que se
o establecen los montes minimes mensuales por pensiones jubilares, los empleados
" que por veinte y cinco (29) aflos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
il interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
—_ Adicionalmente, los empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido
- veinte afios (20) ¥ menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
- interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.
— * Provistan por desahucio.
= De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en casc de que el
an empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio
il del Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25%
’ de su Gltima remuneracion por el tiempo trabajado.
23. PASIVO DIFERIDO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sfgue:
R
L Diciembre Diciembre Enero
i“"" 31, 2012 31, 2011 01, 2011
Sl Pasivos por impuestos diferidas {Nota 25) 120,10 35,718 54,321
1 ]
-
2 24. IMPUESTO A LAS GANANCIAS,
T
E = La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
Ay 2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectivamente.
iy La Disposicidn Transitoria primera del Cédigo Organice de la Produccion, Comercio e
g Inversiones (COPCi), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
oot diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
B establecid una reduccidn progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anual en (a
v tarifa al impuesto a la renta, fijAndose en 24% el ejercicio econémico del afio 2011, 23%

para el afio 2012 y 22% para el afic 2013 y siguientes ejercicios.
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L

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran, obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor Je la reinversién deberd destinarse
exctusivamente a la adquisicion de magquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, materfal vegetative, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asf como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnolegia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversidn se destine a maquinaria niteva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo, Para el sector agricola se
entenderd como equipo, entre otros, los silas, estructuras de invernaderos, y cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacidn de diversificacion productiva e incremento de emplec en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiqguen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

\
El beneficio en (a reduccidn de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacidn laboral directa o
indirecta con la Compafiia; mismo que debera contener lo siguiente, segln corresponda:

1.  Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de fabricacion, fecha y
valor de adquisicién, nombre del proveedor; y explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva,

2. Bienes relacionados con investigacién y tecnologia: Descripcién del bien:
indicando sl es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicién, nombre del
proveedor; y explicacion del use del bien relacionado con la actividad productiva,
analisis detalladoe de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionard con la Inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguet en
que se generaron las utilidades materia de ia reinversidn,

Ademds, establece la exoneracién de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inverstones nuevas y productivas.
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e

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposician
reformatoria segunda, numeral 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010}, considerd a las sociedades que
se constituyan a partir de {a vigencia del Codigo de la Produccidn; asi como también (as
sociedades nuevas que se constituyeren por socledades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una excneracién del pago del
Impuesto a la Renta durante cinco afics, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y (nicamente a ta nueva inversidn,

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbaqas del Cantén Quito o del Canton Guayaquil y dentro de los siguientes sectores
econamicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccidn de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecénica;

Petrogquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y software aplicados; y,

Los sectores de sustitucidn estratégica de importaciones y fomente de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Replblica.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

T EFwWm sy 0 T

Canforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a
fa Renta causado o no es autorizada su devolucién por parte de la Administracién
Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a (a Renta sin derecho a
crédito tributario posterior.

Et Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicie econdémico cada trienio se considerard como el primer afio
del primer trienic al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
viste afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberad presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que nc es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad efercidos por un
funcionario pablico, etc.
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Si el contribuyente ne puede demostrar el caso fortuite o fuerza mayor ante l(a
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,

debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio 2007

{inclusive).

La conciliacidn del impuesto a la renta calculada ce acuerdo a la tasa impositiva legal v

el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Utilidad (pérdida) antes de provision para
impuesto a la renta 485,997 {20,590}
Efecto de aplicacion de NIIF (435,136) 40,690
Utilidad (pérdida) neta 50,861 20,100
15% Participacién trabajadores (7,629) (3,015)
Menos:
Amortizacion de pérdidas tributarias v (12,029) (4,100}
Deduccidn personal discapacitado (494) -
Mas:
Gastos no deducibles 6,889
Pérdida det ejercicio 37,598 12,985
Tasa de impuesto a la renta del periodo 23% 24%
Impuesto a la renta causado 8,648 3,116
Anticipo del impuesto a la renta del afio (Impuesto
minimo) 22,337
Impuesto a la renta del periodo 22,337 3,116
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El movimiento del impuesto a la renta por pagar del ejercicio, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Saldo inicial 46,609 40,145
Provisién del afio (22,337) (3,118)
Retenciones en la fuente 22,337 9,282
Recuperacidn de impuestos {30) 298

Saldo final por cobrar (Nota 13) 46,579 46,609

A

IMPUESTOS DIFERIDOS,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene lepalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes vy los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal,

Un resumen de las

diferencias tempoerarias entre las bases fiscal y tributaria, que

criginaron los Impuestos diferidos registrados en los presentes estados financferos, fue

como sigue:

S

Base Base Diferencia Diferencia
tributaria NIIF  permanente  temporaria
Diciembre 31, 2012

Activos financieros 2,472,185 2,101,050 - (371,135)

Propiedades, maquinaria
y equipos 345,301 1,095,388 117,273 132,764
Activos biologicos 145,895 559,046 - 413,151
Beneficios empleados {(46,450) {340,754) - {294,304)
Pérdidas tributarias 579,826 - - (579,826)
3,996,807 3,414,730 117,273 (699,350)
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o L
sy Base Base Diferencia Diferencia
tributaria NIIF  permanente  temporaria

Diciembre 31, 2011

= Activos financieros 992,109 655,108 . {337,001}
Propiedades, maquinaria
il ¥ equipos 873,452 1,120,917 117,273 130,192
Activos bioldgicos 428,812 453,918 - 25,106
= Beneficios empleados (41,280) {334,287) {(293,007)
o Pérdidas tributarias 591,855 - {591,855)
e 1,844,948 1,895,656 117,273 (1,066,563)
pmicg Enero 01, 2011
Activos financieros 873,356 529,151 - (344,205)
e Propiedades, planta y
" equipo 626,865 871,786 117,273 127,648
g Activo bioldgico 401,009 499,697 . 93,688
T Beneficios empleados (40,330) {352,490) {312,160)
sy Pérdidas tributarias 595,955 - {595,955)
sl 1,456,855 1,548,144 117,273 (1,025,984)
" Los saldas de los impuestos diferidos son los siguientes:
“ Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Impuesto diferido por cobrar;

rma Activos financieros 81,650 77,510 82,609

) Beneficios empleados 64,747 67,392 74,918
Pérdidas tributarias 127,562 136,127 143,029
o 273,959 281,029 300,556
''' S
‘ Impuesto diferido por pagar:

, Propiedades, maquinaria y equipos 29,208 29,944 30,636
= Activos biolégicos 90,893 5,774 23,685
e 120,101 35,718 54,321
it e
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Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar
Impuesto diferide por pagar

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
273,959 281,029 300,556

{120,101) (35,718) (54,321)
153,858 245,311 246,235

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012

y 2011, es como sigue:

Diciembre 31, 2012
Activos financieros
Propiedades, planta y equipo
Activo biologico
Beneficios empleados
Pérdidas tributarias

Diciembre 31, 2011
Activos financieros
Propiedades, planta y equipo
Activo bioldgico
Beneficios empleados
Pérdidas tributarias

Saldo  Reconocido Saldo
inicial en resultados final
77,510 4,140 81,650
(19,944) 736 (29,208)
(5,774) (85,119) (90,893)
67,392 {2,645) 64,747
136,127 {8,565) 127,562
\

245,311 (91,453) 153,858
82,609 (5,099) 77,510
(30,636) 692 {29,944)
{23,685) 17,911 (5,774)
74,918 {7,526) 67,392
143,029 (6,902) 136,127
246,235 (924) 245,311

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, son atribuibles a lo

siguiente:;
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Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011
Gasto impuesto a la renta del afio:
impuesto a la renta corriente (Nota 24) 22,337 3,116
Efecto por liberacién/constitucidn de impuesto
diferido 96,200 5,224
Actualizacién tasa impositiva del impuesto diferido
afios anteriores {(4,747) (4,300)
113,790 4,040
Conciliacion de la tasa de Impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a la renta del pericdo 23.00% 24.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias
Deduccidn personal discapacitado (0.65%) 4.17%
QOtras deducciones 0.03% 0.00%
Gastos no deducibles 0.37% 0.00%
Efectos por adopcidn de NIIF (23.45%) (41.37%)
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva v (0.70%) {13.20%)
L

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.,

26, CAPITAL SOCIAL,
Esté constituido al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, por 32,000
acciones ordinarias, autorizadas, suscritas y en circutacién de valor nominat de 1 ddlar
cada una respectivamente.

27. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Corresponde a valores entregados en efectivoe por los accionistas de la Compafifa; los
cuales podran ser utilizados para un aumento de capital futuro.
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RESULTADOS ACUMULADQS,

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
bilE.

Mientras que los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NilF) por 190,395 fueron registrados
con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, por lo cual, el saldo
acreedor generado no podra ser distribuldo eatre los accionistas o para aumentos
de capital, en su defecto, podran ser utilizados en enjugar pérdidas acumuladas y
las del Ultimo ejercicio econémico concluido si las hubiere o devuelto en el caso
de liguidacidn de la Compaiiia a sus accionistas.

De existir un saldo deudor, este podra ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas reservas de: capital ¢ superavit por revaluacton de inversiones.

Resultados acumulados:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de esta cuenta esta a disposicién de
los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacidn de impuestos, etc. La Compafiia provisiond la
participactén a trabajadores del afe 2011 por 3,015, \

Reserva por revatuacion:

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de la propiedad,
planta y equipo, segin Resolucién No. 00.Q.1C1.013 de fecha 10 de agosto de 2000,
emitida por la Superintendencia de Compaiitas.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en
efective, tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito, pudiendo ser
objeto de capitalizacién en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia realizé la valuacién de los
invernaderos, el efecto en et patrimonio fue de 278,371.(Ncta 14)
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Floral World S.A.
(Una subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)
I

. Valor razonable de instrumentos financieros.

Et valor razonable en libros de documentos y cuentas por cobrar, otras cuentas por
cobrar, cuentas y documentos por pagar, otros pasivos corrientes, cuentas por
pagar diversas/relacionadas, efectivo se aproxima al valor razonable debido a que
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos,

30. INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Venta de rosas de exportacion y nacionales 2,761,898 2,037,884
Ganancia por medicién a valor razonable de activos
biologicos 332,814 -
(-) Devoluciones en ventas (82,908) {85,735)
3,011,804 1,952,149
]

31, COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION,

El costo de ventas en Floral World S.A. (Una Subsidiaria de V\egaflor S.A.) corresponde
principalmente al costo de compra de fertilizantes, materia prima, insecticidas,
fungicidas, reguladores de crecimiento, preservantes, herramientas, acondicionadores
de suelo y los costos de mano de obra relacionados a las actividades de la Compafifa,

32. GASTOS ADMINISTRATIVCS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 20N

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 261,396 241,826
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 92,309 88,247
Impuestos, contribuciones y otros 59,828 10,131
Gasto deterioro 34,739 24,300
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 8,776 8,026
Gastos de gestion 6,645 5,720
Transporte 5,529 .
Mantenimiento y reparaciones 1,450 2,901
Suman y pasan... 470,672 381,151
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(Una subsidiaria de Vegaflor S.A.)
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Afios terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2012 M, 2011

Suman y vienen... 470,672 381,151

Seguros y reaseguros

Gastos de viaje 120 169

Qtros gastos 26,068 23,557
497,896 405,352

33. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,
Diciembre Diciembre
3, 2012 31, 2011

Intereses - 589
Otros gastos financieros 65,074 4,863
ST 5852

34, TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados: (Nota 8)

Vegaflor S.A. 1,520,871 365,052 305,658
Inversiones Aries S.A. Invaries 19,701 10,625 -
1,540,572 375,677 305,658
e
Cuentas por pagar diversas/relacionadas:

{Nota 19)
Vegaflor S.A. 985,000 - -
Finansauto 5.A, 25,392 25,392 22,452
Inversiones Aries 5.A. Invaries - - 26,399
1,010,392 25,392 48,851
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e
35. CONTINGENCIAS,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 01 de enero de 2011, de acuerdo a los asesores
legales, la Compafiia no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser
reveladas ni tampoco se han determinado cuantias por posibles obligaciones que se
requieran registrar en los estados financieros. La Compaiia al momeato ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias hasta el afio 2007 y se encuentra impugnando
las glosas levantadas,

36. SANCIONES,
*+ De la Superintendencia de Compaiiias

Mo se han aplicado sanciones a Floral World $.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor 5.A.)
a sus Directores o Administradores emftidas por parte de la Superintendencia de
Compaiiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011,

+ De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a Floral World S.A. (Una Subsidiaria de
Vegaflor 5.A.} a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

37, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

Enh el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publico la reforma
al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo
que para la determinacién del impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben
cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutive No. 2430, del 31 de diciembre de 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributarlo Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios
de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracidén del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracion
Tributaria mediante Resolucidn General, en funcion de los métodes y principios
establecidos en el mismo,
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Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008, emiti6 la
Resolucién No. NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a 1,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicic de Rentas Internas Ng. NAC
DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus
reformas incluidas en las resoluciones MNos. NAC DGER2008 1301 y MAC DGERCGC(9
00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas del exterior incluyendc paraisos fiscales - sean superiores a
3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del
Exterior; y entre 1,000,000 y 3,000,000 si la proporcion de operaciones con partes
relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior al 50%. Adicionalmente,
por un monto superior a 5,000,000, deberén presentar et Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En adicién, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94
del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que:

N
1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.
3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursas no renovables.

Sin embargo, la Resolucidén emitida por el Servicio de Rentas Internas No. NAC
DGERCGC11 00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion de! Impuesto a la Renta.

En la Gitima reforma del Reglamenta para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junic de 2010, &l Art. 84
recalca que et Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar
en un plazo no mayor a dos meses contados a pariir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacién; asi como, ta entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancicnada con mutta de hasta
15,000,

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas del exterior y locales que superen los montos
antes citados, por lo tanto la Compafiia no estd obligada a la presentacion del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencias.
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38. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones con partes relacignadas
locales

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicade el dia 24 de enero del
2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid la Resolucion No. MAC-DGERCGC13-
00011 reformando la Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de
las sociedades de presentar el Anexo de Qperaciones con Partes Relacionadas {OPRE) y
el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones
con partes relacionadas,

Hasta el afio 2011 la Administracién Tributaria obligaba a presentar un informe de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con partes relacionadas del
exterior (OPRE o Anexo de Operaciones) a contribuyentes que realizaban eperaciones
con partes relacionadas del exterior sobre [os 5,000,0000; vy solo el Anexo para
operaciones sobre los 3,000,000 (1,000,000 si las operaciones relacionadas eran
superiores al 50% de las ventas).

A partir del 24 de enero de 2013, estan obligados a presentar:

El Anexo de operaciones, los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a 3,000,000,

El informe integral de Precios de Transferencia (ademas del Anexo de operaciones), los
sujetos pasivos que realicen operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior, dentro de un mismo periode fiscal en un monto acumulado superior a
6,000,000.

Tanto el Anexo de Operaciones como el informe Integral de Precios de Transferencia,
seran exigibles por las operaciones realizadas durante el ejercicio econdmice 2HZ vy
deberan presentarse al Servicio de Rentas Internas en junio de 2013, de acuerdo al
noveno digite del RUC,

‘39, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afic terminade el 31 de diciembre de 2012, han sido
aprobados por la Administracién. En opinién de la Administracion, los estados
Financieros seran aprobados sin modificaciones. Con pasteriaridad al 31 de diciembre

. de 2012 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Mayo 28, 2013) no se
tiene conacimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole que afecten
en forma significativa los saldos o interpretacién de les mismos.
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