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FLORAL WORLD S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Floral World S.A. (una subsidiaria de Vegaflor S.A) fue establecida bajo las leyes
ecuatorianas en el afio de 1997 bajo la nominacion de Multiemp S.A. posteriormente en
febrero de 1998 cambio su denominacion social a Floral World S.A.

Su objeto social es el cultivo comercializacién en los mercados nacional e internacional,
importacién y exportacién de flores, semillas frutas, plantas, esquejas, y en general todo
tipo de producto agricola; asi como, el procesamiento e industrializacidn.

Sus instalaciones se encuenira ubicadas en la provincia de Pichincha, cantén Pedro
Moncayo, via Tabacundo — Cayambe principal S/N.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 06 de junio del 2015 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Interhacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros separados de la Compariia al 31 de diciembre del
2014 y 2013 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIiF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB}), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. L.a preparacion de los estados financieros separados conforme a las
NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que
gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las

fechas indicadas a continuacion:
Aplicacién obligatoria para
gjercicios iniciados a partir
Norma Tipo de cambio de:

Clarifica los requerimientos de netec y de los criterios "derecho exigible legalmente
NIC 32 a compensar los valores reconeccidos" y "intencion de liquidar porelimporte neto, o 1de enero del2014
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.
Enmienda. Requiere revelar sobre el valor recuperable de los activos deteriorados,
siesa cantidad se basa en elvalorrazonable menos los costos de disposicion.
NIC 39 Enmienda. Pemmite continuar con ta contabilidad de cobertura en caso de
novacion de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.
Enmienda. Incluye la definicion de una entidad de inversién e introduce una
NIFF 10 excepcidn para consolidar ciertas subsidianas pertenecientes a enfidades de
inversion. Ademas, requiere que esas subsidiarias deban ser medinas a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NIIF 9.
Nueva interpretacidén denominada "Gravamenes". Es una interpretacién de la NIC

NIC 36 1de enero del2014

1de enerodel2014

1de enero del 2014

IFRIC 21 37, la cual considera cémo contabilizar los gravamenes establecidos por los 1de enero del 2014
gobiemos, que no son impuestes a la renta.
NIC 19 Enmienda. Referente a la aplicacién de las contribuciones a los empleados, por 1de Julio del 2014

prestaciones definidas, que son independientes del nimero de afios de servicio.
Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para

NIC27 las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 1de enero del 2016
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28,
NIIF 10 Enmlo._enda. Sobre _Ia vent.a 0 aportes de activos entre un inversignista y sus 1de enero del 2016
NIC28 asociadasy negocios conjuntos.
Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades
NIIF 44 reguladas coma los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como 1de enero del 2016

activos o pasivos de acuerdo a otras Nomas, pero que cumplen los requisitos para
serdiferidos.

NIC 16 Enmie_nda_.’ Aclaracién sobre los metodos aceptables de depreciacion y 1de julio del 206

NIC 38 amortizacion.

NIF 14 Enmien_da. Sobr_e la contabilizacidn de adquisiciones de participaciones en 1de julio del 2016
operaciones conjuntas.

NIC 16 Enmienda. Plantas de produccion, las cuales deben contabilizarse como 1de iulio del 2046

NIC 41 propiedad, planta y equipo, va que su funcionamiento es similar alde fabricacion. & ullo de
Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los

NIIF 15 contratos con clientes {excepto por contratos de leasing, contratos de segurose 1de enero del 2017
instrumentos financieros).

NEF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de activos financieros 1de enero del 2018
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial fa contabilidad de coberturas para

NHF 9 permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados 1de enero del 2018

financieros; ademas, permite los cambios de los lamados "créditos propios".

La Administracién de la Compaifiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2015; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,

no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.
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E! IASB considera como necesario, pero nho urgente, los siguientes proyectos aprobados,
de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

*

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones’, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacidon del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” ¥y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacién al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi) “NIC 24 -
Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compaiiia
gue preste servicios de gestion o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la; i)
“NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcidon
anticipada de las NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor
razonable’, donde se meodifica el alcance de la excepcion de valoracién de
portafolios™; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclara que laNIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIF _ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
‘NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara ios procedimientos sobre los cambios en los
meétodos de eliminacion de planes de venta y distribucién; i) “NIIF 7 — “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacién
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan’; y, iv) “NIC 34 — Informacion financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacion de informacidn financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julic del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcionhal y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
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financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propodsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia mantuvo
tnicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidon financiera por cuentas por cobrar
comerciales y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b} Oiros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidon financiera por cuentas por pagar
proveedores, partes relacionadas y regalias. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del
estadoe de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -
La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera

a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior -

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Comparfiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(ii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presehtan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
detericro correspondiente.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)

(i)

(iif)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de materia prima y producto terminado. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan en el corto plazo.

Regalias: Corresponden a obligaciones por derecho de uso y explotacion por
variedades de plantas recibidas de terceros. Se reconocen a su valor hominal
que es equivalente a su costo amortizado.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con jos términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parie del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en l0os pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir perdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversidon de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia ha registrado provision por deterioro
que representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales por US$75,170.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de rezlizacién el que resulte menor.,
El costo de los productos terminados comprenden los costos de disefio, materias primas,
la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad
operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productios en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta o uso, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. Ademas se incluyen repuestos, herramientas y accesorios y materiales.

Propiedad y Equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion soélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia ia
Compaiiia vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en Ia vida util estimada de los bienes de! activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de fa Compania estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Uil es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son ias siguientes:

Tipo de bienes Vida util
Instalaciones 10 afos
Muebles y enseres 10 afios
Maquinarias y equipos 5 afios
Vehiculos 5 afios

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida util y valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades Y, equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se mcluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten
relacionados con la consfruccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Activos Biolégicos

a) Plantas en produccidn
Corresponden a gastos originados por efecios de costos en etapa de desarrollo
(vegetativo) incurridos por la Compafiia, se acumulan en cuentas de activo en base a
porcentajes de distribucion de acuerdo al nimero de plantas sembradas en cada
bloque. L.a amortizacidén se efectlia sobre la base del método de linea recta, en
funcion de los arfios de vida Util de las plantas existentes que es de diez afios.

b) Plantas en proceso

Las plantas en proceso incluyen el costo por la compra de la planta, regalias,
consumos de suministros y materiales y mano de obra incurridos en la preparacion
del terrenc de mantenimiento.

(14)




FLORAL WORLD S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en doblares estadounidenses)

- Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia no ha podido medir fiablemente el valor
oril razonable de los activos bioldgicos, por esa razéon se miden al costo menos la
sy amortizaciéon acumulada y cualgquier pérdida por deterioro.
" 2.8 Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos y activos bioldgicos)
e Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién (propiedad y equipo y activos
‘e bioldgicos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
e circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. |as pérdidas por
. deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
o recuperable. EIl valor recuperable de los activos corresponde ai mayor enire el monto
B neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

: Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
- pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
: efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
- recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por
- deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
- posibles reversiones del deterioro.
oy La Comparija evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus

activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas
oy por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
e gue no existen indicadores de deterioro. ‘
2.9 Impuesto ala renta corriente y diferido

B El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a ia renta corriente y el
pusten diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando

o se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
! impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el

patrimonio.

-

» () Impuesto a ia renta corriente: El cargo por impuesio a la renta corriente se calcula
—l mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravabies y se carga a los
_ resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

L EIR

- (i) Impuesto a la renta diferido: E! Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
— totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporates que surgen
- entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados

okl en los estados financieros preparados bajo NIHF. El Impuesto a la renta diferido se
oy determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado
e de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
e renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

ity Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
‘B probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
- usar las diferencias temporales.

-ml
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caiculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la_seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia 0 empleador, este beneficio se denomina
desahugio.

La Compafiia determina anualmente la provisidon para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.
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lL.as ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compafiia,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) ia Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resuitado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién v (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el cursoc normal de las operaciones de la Compariia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesges y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

l.a experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos productos por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
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precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evaltan y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compainiia.

(@)

Riesgos de mercado

El mercado del sector floricola ecuatoriano, se encuentra compuesto en mayor
medida por Estados Unidos y en menor proporcién por Holanda, Rusia, Alemania e
ltalia. Este hecho crea una alta dependencia de un solo mercado, en el cual la
competencia es muy fuerte y creciente.

El mercado objetivo de la Compafiia se encuentra segmentado por paises de
Europa. La mayor parte de los paises importadores de flores, imponen tarifa 0% a
la entrada de rosas, claveles, orquideas, entre ofras flores ecuatorianas.

Los precios bajos de la produccidon floricola de verano en Europa, hacen que se
incremente el consumo nacional, lo que dificuita a las Compairiias floricolas
ecuatorianas la exportacion y competencia de su producto tanto a nivel nacional
como internacional.

A fin de disminuir los riesgos las empresas han optado por diversificar sus
mercados y cartera de clientes, eliminando en la medida de lo posible relaciones de
dependencia.

Con esta estrategia si un cliente o un mercado dejan de solicitar el producto, el
mismo puede ser absorbido por otros consumidores.

Ofra estrategia es la creacién de convenios de orden fija, donde los clientes se
comprometen a llevar una orden especifica cada semana durante todo el afio, con la
opciodn de cancelar dicha orden con un debido tiempo de anticipacion a fin de gue las
empresas puedan redistribuir el producio entre sus otros clientes

Riesgo de valor razonabie por tasa de interés

Debido a que la Compafiia no registra activos y pasivos gue generen intereses a
tasas fijas o variables, respectivamente, no esta expuesta al riesgo de iasa de
interés sobre sus flujos de efectivo.

Riesgo de precio y concentracion

Si bien las relaciones comerciales del sector floricola tienen un caracter muy
informal y es muy dificil lograr firmar contratos de compraventa con los clientes, se
ha logrado un sistema para asegurar un nivel de precio con nuestros compradores.
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(b)

Las ordenes fijas son negociadas en base a precios por temporadas dependiendo
del mercado, por ejemplo el mercado americano cuenta con una lista de precios
anual, mientras que para Europa se tiene dos listas, una de invierno y otra de
verano, siendo esta Ultima a precios mas convenientes a fin de volver atractivo ai
producto en comparacién con la produccion local del pais de destino.

Se mantienen algunos clientes que solicitan flor bajo la certificacion de comercio
justo, uno de los requisitos de esta certificacion es la firma de contratos de
compraventa entre las dos partes.

Dado que gran parte de la produccién se destina a clientes con esta certificacion,
actualmente se cuenta con algunos contratos firmados en los que también se
indican las cantidades que ios clientes tomaran dentro de un periodo de tiempo. De
esta forma la Comparfiia minimiza el riesgo de precio.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depodsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos € inversiones
financieras, la Compafia U(nicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacién de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionalmente, la Compariia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucién financiera.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones

Calificacion (1)

Entidad financiera 2014 2013
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Produbanco Grupo Promerica AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A.

E! riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas, que se desarrollé por la crisis internacional y
fundamentalmente por las deudas que enfrenta la eurozona. Sin embargo de
acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para reducirlo se cuenta con
diferentes controles, que incluyen

¢ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas {técnicas de
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{c)

cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

* Andlisis mensua! de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de credito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Companiia se
basa en los fiujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y ofros con antiglledad menor a
un afio.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos:

s Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

» La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).
Adicionaimente el cuadro a continuacidon analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafiia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera

hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los fiujos
de efectivo no descontados:

(Véase pagina siguiente)
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Menosde 30 Entre30y 180 Entre 180dias Mayoraun

Ao 2014 dias dias y 1 afio afio
Proveedores 102.5662 172.721 297.082 -
Compaiias relacicnadas - - - 158.646
Regalias - - - 136.168
102.562 172.721 297.082 294.814

Menosde 30 Entre 30y 180 Enfre 180 dias  Mayor a un

Afio 2013 dias dias y 1 afio ano

Proveedores 114.345 161.604 407.872 -

Regalias - - - 189.051
114,345 161.604 407.872 199.051

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno gue maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

e Se parte de la identidad que relaciona al retorne de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013

Proveedores corto y largo plazo 572.365 683.821
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 158.464 -
Regalias 136.168 199.051

866.997 882.872
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (14.466) (38.946)
Deuda neta 852.531 843.926
Total patrimonio nefo
Capital total 1.352.142 1.5628.669
Ratio de apalancamiento 63% 55%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compariia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por ia Gerencia de la
Compaifiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida util de propiedades y equipos y activos bioldgicos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.6.
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(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evallia con base en las politicas y
lineamientos descritos en ia Nota 2.8.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para o cual utliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.10.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivatentes de efectivo 14.466 - 38.946 -

Activos financieros medidos al

costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 668.480 - 545 95686 -
Comparfifas relacionadas 699.711 - 649.005 -
Total activos financieros 1.382.657 - 1.233.907 -

Pasivos financieros medidos al

costo amortizado
Proveedores 572.365 - 683.821 -
Compafiias relacionadas 1568.464 - - -
Regalias - 136.168 - 199.051
Total pasivos financieros 730.829 136.168 683.821 199.051

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacidén incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente {(que se deriven de precios) (nivel 2).
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. Informacién sobre el activo o0 pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corio plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Caja 630 830
Bancos (1) 13.836 38.316

14.466 38.946

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha
C.A. y Banco de la Produccién S.A. Produbanco, Grupo Promerica S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2014 2013
Clientes del Exterior (1) 467.359 586.560
Clientes Nacionales (1) 276.291 34.566
743.650 621.126
Provision cuentas incobrables (75.170) (75.170)
668.480 545.956

(1) La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2014 2013

Vencido de:
0 a 30 dias 458.092 341.625
Entre 30 y 180 dias 52.634 115.904
entre 180y 1 afio 218.668 149.341
Mayor a 1 afio 14.256 14.256

743.650 621.126
Provisién cuentas incobrables (75.170) (75.170)

668.480 545,956

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Vease pagina siguiente)
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2014 2013
Crédito de abono tributario a favor de la empresa 30.342 19.319
Seguros pagados por anticipado 0624 7.965
Otras cuentas por cobrar 4.988 4.291
44.954 31.575
9. IMPUESTOS POR RECUPERAR
2014 2013
VA en crédito tributario (1) 113.310 81.305
Retenciones en la fuente 31.102 30.767
Anticipo de impuesto a ia renta (2) 7.525 336
151.937 112.408

(1) Durante el afio 2014 la Compafia ha efectuado {ramites de devolucién de IVA del
ejercicio econdmico 2013, hasta el momento se ha recuperado US$18.606 que
corresponde a los meses de; marzo: US$3.615; abril: US$5.266; junio: US$8.221 v
septiembre; US$1.505.

(2) Corresponde principaimente a anticipos de impuesto a la renta de afios anteriores.

10. INVENTARIOS

2014 2013
Materia prima 25816 35.078
Repuestos, herramientas y accesorios 16.682 27.933
Materiales 9.200 45.712
Producto terminado 3.875 3.875

55.573 112.598

11. PROPIEDAD, PLLANTA Y EQUIPO

(Véase pagina siguiente)
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Construccion Mugblesy Maouinariay,

Descripcion Terrenos gsencurso Instalaciones enseres equipg Vehiculos Total
Al 1de enero del 2013
Cogto 575.000 177.107 1.673.250 1972 216.332 59.884 2.713.555
Depreciacionacumulada - - (1.352.723) {10.732} {198.209) (56.50%) {1.618.165)
Valor enlibros 575.000 177107 320.537 1.240 18.123 3.383 1.095.390
Movimiento 2013
Adicignes - - 97.538 - 21 - 97.65¢
Depeeciacion (98.848) {451 (4.437) {3.38%) (107.11%)
Vator enlibrogal 31de diciembre det 2013 975.000 177.107 319.227 789 13.807 . 085,930
Al 31de diciembre del 2013
Costo 575,000 177.107 1.770.798 1972 216.453 59.584 281214
Depreciacion acumulada - - (1451571} (11.183) (202.646) (59.584) (1.725.284)
Valor enlibros 575.000 77.107 319.227 78% 13.807 - 1.085.930
Movimiento 2014
Adiciones - - 42.286 883 3.942 6.226 53.357
Bajas - - (4.049) - 121 - (3.928)
Depreciacion - - {87.377) {292) (4.029) (623) (82.31)
Valor enlibrosal 31de diciembre del 2014 575.000 177.107 270087 1380 13.849 5603 1.043.026
Al 31de diciembre dei 2014 \
Costo 575.000 177.107 1809.035 12.855 220.518 68,110 2.860.623
Depreciacionacumulada - - (1.538.948) (11.475) {206.667) (60.507) (1.817.597)
Valor enlibros 575.000 177,107 270.087 1.380 13.849 5.603 1.043.026

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravamenes ni restricciones sobre las
propiedades y equipos.

ACTIVOS BIOLOGICOS

2014 2013
Plantas en produccién 1.464.956 1.634.950
Menos - amortizacion acumulada (1.267.251) {1.143.526)
197.705 491.424

El movimiento de activos bioldgicos, fueron como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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Saldo al 1 de enero
Adiciones netas

Bajas

Amortizaciondel afio
Saldo al 31 de diciembre

PROVEEDORES

Proveedores Locales
Suministros y materiales
Servicios

Quimicos y Fertilizantes
Obtentores

Impuestos y Contribuciones
Liquidaciones

Empleados

Otros

2014 2013
491.424 559.046
173.185 168.956

(343.179) (165.397)
(123.725) (71.180)
197.705 491.424
2014 2013
149.896 124.415
138.864 78.408

106.307 231.481

102.320 49275
22.489 44.445
14.569 43610
11.081 33.339

9.226 26.809
17.613 52.040
572.365 683.821

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2014 y 2013 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (comparfiias) que
directamente ¢ indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tiene control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administracién.

Saldos
Entidad

Cuentas por cobrar

Inversiones Aries S.A. Invares
Rancho Braham S.A.
Vegaflor S.A.

Cuentas por pagar

Lomas de Gualabi
Inversiones Aries S.A. Invares
Rancho Braham S.A.

Relacién Transaccién 2014 2013
Accionistas Comercial 108.069 85.907
Accionistas Comercial 17.685 17.685
Accionistas Comercial 573.957 545.413

699.711 649.005
Accionistas Comercial 77.056 -
Accionistas Comercial 42.048 -
Accicnistas Comercial 39.360 -
158.464 -

(Véase pagina siguiente)
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Transacciones
Entidad Relacién Transaccion 2014 2013
Asesorias
Vegaflor S.A. Relacionado Comercial 158.675 176.426

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacidon se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2014 201

Sueldos y salarios 62.689 48.971

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal

§
N

A ia fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Conciliaciéon del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determin6é como sigue:

2014 2013
Pérdida 7 utilidad antes de participacién laboral e impuestos, neta 7.594 85.5631
Menos: Participacién laboral (1.139) {12.830)
Utilidad antes de impuestos 6.455 72.701
Mas: Gastos no deducibles 13.326 935
Menos: Amontizacién de Pérdidas Tributarias (5.103) (18.409)
Base imponible total 14.678 55.227
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 3.229 12.150
Anticipo minimo determinado | 29.363 30.949

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta minimo 29.363 30.949
Mas
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 36 134
Menos
Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio fisc (2.054) (36)
Crédito Tributario de Afos Anteriores (31.102) (62.015)
Saldo a favor (3.757) (30.968)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante fa tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compafiia determiné que el anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$29.363 (2013: US$30.949), maontos
gue superan el impuesto a la renta causado de US$3.229 (2013: US$12.150) por lo que
se incluye en el estado de resultados el impuesto a la renta causado del ejercicio por
US$29.363 (2013: US$30.949).

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido activo y pasivo es el siguiente:

2014 2013
Impuestos diferidos activos:
impuesto diferido activo que se liquidard después de 12 meses - 273.959
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses - (123.129)
- 150.830

(Véase pagina siguiente)
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:

Al 31 de diciembre del 2013 150.831
Cargo impuestos diferidos del afio 2.788
Al 31 de diciembre de! 2014 153,619
Cargo a patrimonio porimpuestos diferidos (153.619)

Al 31 de diciembre del 2014 -

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:

Activo Pasivo
Costo atribuido de  Costo atribuido de
activos activos Totat
Impuestos diferidos:
Al 31 de diciembre del 2013 273.960 (123.129) 150.831
Incremento impuesto diferido 2.788 - 2.788
Cargo/ (crédito) a resultados por
impuestos diferidos (276.748) 123.129 (153.619)

Al 31 de diciembre del 2014 - | - -

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014
y 2013 se muestra a continuacion:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 6.455 72.701
Tasa impositiva vigente 22% 22%
1.420 15.994
Efecto fiscal de los gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal 710 2.673
Amortizacion de pérdida tributaria 1.099 (6.567)
Impuesto a la renta causado 3.229 12.100
Anticipo minimo 29.363 30.949
Tasa efectiva 455% 43%

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
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remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 {(Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se mencicna que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas uUnicamente por proporcién de transacciones. Cabe
mencionar gue anterior a la mencionada resolucion se establecia un monto de
US$6.000.000, para la preparacion y presentacion del Anexo e Informe referidos.

Otros asuntos -

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales. R

- Condiciones para la deducibilidad de deteriorc de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y ios casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidén sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

- Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros confribuyentes
especiales.
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lL.a Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados

financieros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2013
Anticipos de Clientes (38.019) (9.869)
[ESS Financiamiento (1.018) (1.016)
Tarjeta Credito Corporativa - 835
Gastos Causados por Pagar afo 2012 104.404 104.404
Gastos Causados por Pagar afio 2013 - 151.000
65.370 245.355
PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos wiilizaciones finzl
Ao 2014
Pasivos Corrientes
Beneficios a empleados (1) 143.077 1.137.089 (1.147.168) 132.998
Participacion trabajadores (1) 21.639 12.830 (24.521) 9.948
164.716 1.149.918 (1.171.689) 142.946
Pasivos no Corrientes
Jubitacion patronal {Nota 20) 375.344 43.805 - 419.149
Desahucio {(Nota 20) 18.857 8.916 (4.788) 22.984
394.201 52.721 {(4.788) 442 133
Ano 2013
Pasivos Corrientes
Beneficios a empleados (1) 137.744 2225073 (2.219.740) 143.077
Participacion trabajadores (1) 16.438 5.201 21.839
1564.182 2230274 {2.219.740) 164.716
Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal (Nota 20} 326.854 438.866 (376) 375.344
Pesahucio (Nota 20) 13.900 5.743 {786) 18.857
340.754 54.609 (1.162) 394 201

(1) Incluye US$1.139 (2013: US$12.830) de participacién trabajadores en las utilidades del
ano y provisiones beneficios sociales por US$30.896 (2013: US$39.675).
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REGALIAS
2014 2013
Hamilton Trading - 17.597
Rosen Tantau 106.215 118.063
Plantec (488) 30.651
Schreurs 17 260 3619
D.R. Ecuador Roses S.A 3.250 16.750
Bartel 3.331 2.471
Olijbreeding Ecuador S.A. 6.600 9.900
136.168 199.051
BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2014 2013
Jubilacién patronal 419.149 375.344
Bonificacion por desahucio 22.984 18.857
442.133 394.201

El saldo de la provision para jubilacidn patronal y desahucic al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independientie para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 4,00% 4,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Antigiiedad para jubilacion (hombre y mujeres) 25 anos 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afo 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jubilacién patronal fueron los
siguientes:

(Véase pagina siguienie)
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2014 2013
Saldo Inicial 453.565 340.754
Costo Servicio 150.376 153.095
Costo financiero 17.246 17.785
Efecto reducciones y Liquidaciones anticipadas (179.054) (117.433)
442 133 394.201

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 comprende US$
32,000 dividido en 32,000 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$1
cada una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a valores entregados en efectivo por los
accionistas de la Compafiia en afios anteriores. Mediante acta de junta general
extraordinaria de accionistas de fecha 02 de enero del 2014, se aprueba la absorcién de
pérdidas acumuladas por US$547.359., con cargo a esta cuenta:

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la dtilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva ifegal no esta disponible para distribucion
de dividendos, perc puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2014 la reserva constituida alcanza el 65,29% del capital suscrito (2013:
65,29%).

Resuitados acumulados de aplicacién inicial “NHF”

l.os ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del titimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacidén de la Compafia.

Resultados acumulados

Los resuitados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
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de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

23. VENTAS
2014 2013
Ventas Nacionales 209.928 33.283
Ventas Exportacion (1) 2.716.049 2.869.951
Devolucién de ventas (109.156) (75.705)

2.816.821 2.927.529

(1) Corresponde a exportaciones de rosas realizadas a paises europeos.
24. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2014 Costo Gastos de Gastos de

de ventas venta administracién Total

Consumeo de Materia Prima 712.931 - - 712.931
‘Costo de mercancia nacional 20.931 - - 20.931
Otros 6.418 28.090 1.865 36.373
Sueldos y beneficios - 734.590 104.520 839.110
Materiales de Empaque - 293.371 - 293.371
Movilizacién - 58.076 47.888 105.964
Mantenimiento - 47.013 20.397 67.410
Servicios basicos - 30.740 11.976 42716
Vigilancia - 19.705 - 19.705
Bonificaciones - 7.691 20937 28628
Asesorias - 297 243771 244 0638
Obligaciones patronales - - 3056.237 305.237
Agotamiento plantacion - - 118.221 118.221
Depreciaciones - - 93.313 93.313
Gasto participacion trabajadores - - 1.139 1.139
Honorarios - - 3.854 3.854
Impuestc por funcicnamiento - - 10.932 10.932
Provision incobrables - - 116 116
Paricipacion trabajadores - - 1138 1.139
Publicidad, promocion y anuncios - - 530 530
Seguros - - 470 470

740280 1.219.573 986.303 2.946.156

(Véase pagina siguiente)
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2013
Costo Gastos de Gastos de
de ventas venta administracién Total
Consumo de Materia Prima 649.608 - - 649608
Otros 19.219 29.681 1.303 50.203
Costo de mercancia nacional 6.491 - - 6.491
Materiales de Empaque 331 305.987 - 306.368
Agotamiento plantacion - - 55.269 55269
Asesorias - 326 264.506 264.832
Bonificaciones - 7.825 24.865 32.690
Depreciaciones - - 107.119 107.119
Gasto participacion trabajadores - - 12.830 12.830
Honorarios - - 15.224 15224
Impuesto por funcionamiento - - 4,493 4.493
Mantenimiento “ 101.975 352 21.651
Movifizacién - 47.480 130.673 178.153
Obligaciones patronales - 16.686 255.091 271.776
Publicidad, promocion y anuncios - - 438 438
Servicios basicos - 25.422 12.880 38.302
Sueldos y beneficios - 662.003 71.988 733.991
Vigilancia - 17.819 - 17.819
Participacion trabajadores - - 12.830 12.830
675.699 1.215.204 569.859 2.780.087
25. OTROS INGRESOS NETOS
2014 2013
Otros Ingresos (1) 148.153 43.803
Otros Gastos {4.390) (27.427)
143.763 16.376

(1) Corresponden a ingresos por recuperacion de cuentas canceladas.

26. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantiene contratos de licencia de uso
de plantas, con diferentes obtentores, quienes son los duefios de los derechos de
propiedad intelectual de las variedades vegetativas.
Con la suscripcion de estos contratos la Compariia puede explotar comercialmente las

variedades licenciadas, nc vender o disponer de cualquier otra forma las plantas 0 sus
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partes distintas de flores cortadas de conformidad a las normas que estipula el articulo
270 de la Ley de Propiedad Intelectual. En estos contratos se prohibe ademas la
propagacion de las diferentes plantas.

La Compariia podra realizar multiplicaciones propias de las plantas mediante Ia firma de
nuevos contratos independientes. El plazo concedide en los diferentes contratos sera el
plazo de longevidad de las plantas.

Las licencias otorgadas se limitan al nimero especifico de plantas detalladas a
continuacion para la produccion y venta de flores cortadas.

» Bartels Rose Breeding B.V.
CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVO
N° DE N° DE
VARIEDAD FECHA CONTRATO PLANTAS
ROSATINTO BL 017-07 25.632
ROSATARA BL 018-07 11.616

+ D.R. Ecuador Roses S.A.
CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE_CULTIVO
N° DE N° DE
VARIEDAD FECHA  CONTRATO  PLANTAS
RUIROSKEE 23-Apr-13  016-2013 10.000
RUICG1726A 15/09/2013  043-2013 7.500
RUICDO810A 28-Dec-11 1042011 8.680

s Lex The Rose Factory
CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE_CULTIVO
N° DE N° DE
VARIEDAD FECHA CONTRATO PLANTAS
FIESTA+ (Lexatseif) 20110189 6.750
HERMOSA+ (Lexasomreh) 20110189 8.000
HOT MERENGUE+ (Lexremtoh) 20110189 8.000

(Véase pagina siguiente)
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« PLANTEC S.A.

CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA
DE_GULTIVO
N° DE N° DE
VARIEDAD FECHA  CONTRATO  PLANTAS
KORTIDA 19/04/2011  11-199 12.000
KORTIDA 25/07/2013 12195 11.000
KORTIDA 19-Sep-11 11-494 9.975
e ROSENTANTAU DEL ECUADOR S.A.
CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA
DE CULTIVO
N° DE N° DE
VARIEDAD FECHA  CONTRATO  PLANTAS
FREE SPIRIT 16/07/2014 NRT-063-14 2.968
OGEAN SONG 16/07/2014 NRT-063-14 10.926
SANTANA 16/07/2014 NRT-063-14 2.330
SENORITA 16/07/2014 NRT-063-14 2.360
SANTANA 6-Nov-13  NRT-127-13 10.000
SENORITA 6-Nov-13  NRT-127-13 10.000
FREE SPIRIT 14-May-14  NRT-102-12 7.200
ENGAGEMENT 27-Oct11  NRT-166-11 4.604
FREDOOM 27-Oct-11  NRT-166-11 104.590
OCEAN SONG 27-Oct11  NRT-166-11 8.322
POLAR STAR 27-Oct-11  NRT-166-11 12.398
TOPAZ 27-Oct-11  NRT-166-11 25.200
e SCHREURS CIALTDA
CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA
DE CULTIVO
'N° DE N° DE
VARIEDAD FECHA  CONTRATO  PLANTAS
FREE SPIRIT 16/07/2014 NRT-063-14 2.968
OCEAN SONG 16/07/2014 NRT-063-14 10.926
SANTANA 16/07/2014 NRT-083-14 2.330
SENORITA 16/07/2014 NRT-063-14 2.360
SANTANA 6-Nov-13  NRT-127-13 10.000
SENORITA 6-Nov-13  NRT-127-13 10.000
FREE SPIRIT 14-May-14  NRT-102-12 7200
ENGAGEMENT 27-Oct11  NRT-166-11 4604
FREDOOM 27-Oct11  NRT-166-11 104.590
OCEAN SONG 27-Oct11  NRT-166-11 8.322
POLAR STAR 27-Oct11  NRT-166-11 12.398
TOPAZ 97-Oct11  NRT-166-11 25.200
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23. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la
opinidén de la Administracién de fa Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y gue ameriten mayor
exposicién.
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