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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES
A los accionistas de:

Fleralworld S.A.
Quito, 5 de octubre del 2017

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Abstencion de opinion

Fuimos contratados para auditar los estados financieros que se adjuntan de Floralworld
S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Mo expresamos Una opinidn sobre los estados financieros de Floralworld S A, Debido 2 la
significatividad de los asuntos descritos en la seccion "Fundamentos de fa abstencion de
opinién” de nuestro informe, no hemos podido obtener evidencia de auditoria que
proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinion de auditoria sobre
los estados financieros adjuntos.

Fundamentos de la abstencion de opinion

. Al 31 de diciembre del 20186, la Compania no ha realizado el andlisis de deterioro y
determinacion de intereses implicitos de sus, cuentas por cobrar y pagar (corto y
largo plazo), con sus Clientes, Entidades Relacionadas, Proveedores y Regalias
por pagar. En consecusncia, debido a la falta del mencionade analisis, no nos es
posible determinar |la razonabilidad de los referidos valores, cuyos saldos segdn
registros contables al 31 de diciembre del 2016 son de, i) USS5217.992 (cuentas por
cobrar clientes por un afio o0 mas); ii) US$550.420 (cuentas por cobrar entidades
relacionadas); iii) US$147.903 (cuentas por pagar por un afho o mas; iv)
US$471.200 (cuentas por pagar entidades relacionadas), cuentas por pagar a
entidades relacionadas largo plazo US$664.388 y, v) USS178.156 (regalias por
pagar).

. En la respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién enviadas a entidades
relacionadas de la Compaiia identificamos diferencias no conciliadas en cuentas
por cobrar por US$121.585 y en cuentas por pagar USS5%$280.639. Por este motivo
no fue posible satisfacernos sobre la existencia de otras operaciones o ajustes
diferentes generados en las transacciones realizadas con las dichas entidades.

. No estuvimos presentes en los recuentos fisicos de los inventarios de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2016. Por este motivo, si  bien aplicamos procedimientos
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. glternativos de auditoria para este rubro, no fue posible satisfacemos de la
existencia fisica, valoracion, deterioro v otras operaciones o ajustes diferentes en
los mencicnados activos que, seguin registros contables a esa fecha, totalizan
US$78.133,

s Durante el afio 2016, la Compafiia realizé una valoracion de sus terrenos y plantas
productoras  determinando  ajustes por USS558.186 vy USS$453.198,
respectivamente. Para el caso de las plantas productoras se contratd un experto
independiente, sin embargo, para el terreno se determind con base en un avallo
catastral, ademas, en ambos casos no existid pronunciamiento expreso de cambio
de politica contable con aplicacion retroactiva. Adicionalmente los referidos ajustes
se incorporaron en los resultados integrales del ano, incumpliendo o establecido en
la Norma Internacional de Contabilidad No. 16 — NIC 16, la cual establece que
dichos efectos deberan ser registrados en el Patrimonio - Otros resultados
integrales— Superavit por valuacion, Por estos motivos, no nos es posible
determinar la razonabilidad de los valores mantenidos en propiedades y equipos.
patrimonio, y ofros ingresos, cuyos saldos segln registros contables al 31 de
diciembre de 2016, ascienden a US$2.385.667, US$799.445 y USS1.141.531,
respectivamente.

. Debido a que no estuvo disponible la documentacién de respaldo correspondiente,
no pudimos obtener evidencia suficiente que nos permita determinar la
razonabilidad de los saldos. eventuales efectos contables y de otra indole, sobre los
montos mantenidos en anticipos de clientes que segun registros contables al 31 de
diciembre del 2018 ascienden a US$210.588.

® La Compania no adoptd la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los
beneficios post — empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio) y ademas
no considerd en su estimacién la venta de la Finca donde desarrolla sus
actividades, efactuada en el afno 2017, En consecuencia, no nos es posible
determinar la razonabilidad estas provisiones cuyos saldos segun registros
contables al 31 de diciembre del 2016 son de US$S426.433.

s Al 31 de diciembre del 2016 la Companfia ajustdé contra resultados acumulados
US$33.111, comrespondientes a anticipos de impuesto a la renta de afios anteriores.
Por este motivo los resultados acumulados y la utilidad neta y resultado integral del
afio se encuentran sub y sobrestimados en el referide monto, respectivamente.

Parrafo de énfasis

En adicién a la abstencion de opinion informamos que, en la Nota 1 a los estados
financieros adjuntos, la Administracién describe el proceso de venta de su finca donde
desarrolld su actividad productiva y comercial, junto con todos los activos de la misma,
asi como el traspaso de un listado especifico de sus trabajadores a la nueva
Administracion. Adicionalmente en la referida nota la Administracion menciona su
situacion financiera actual, que ha presentado capital de trabajo negativo en los Ultimos
afnops. En estas condiciones la continuacién de |las operaciones de la Compafia como
empresa en marcha depende especificamente que sus accionistas continden
proporcionando el apoyo operativo y de ofra naturaleza que se necesite para este
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propdsito. Los estados financieros adjuntos no incluyen los efectos de los eventuales
ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere y que pudieran requerirse sobre la continuidad
de las operaciones de la Compania y la misma se viera obligada a realizar sus activos y
cancelar sus pasivos sobre |a base de |la cancelacion de sus operaciones. Los estados
financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracién de Floralworld S.A. es responsable de |a preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normmas Internacionzles de
Informacion Financiera — NIIF, y del control interno que considers necesario para permitir
la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
2ITor.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha 2 mencs que la Administracion
tenga la intencién de liguidar la Companiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Floralworld S.A. es responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

MNuestra responsabilidad es realizar la auditoria de los estados financieros de la
Compafia de conformidad con las Normas Intermmacionales de Auditoria y emitir un
informe de auditoria. Sin embargo, debido a la significatividad de los asuntos descritos en
la seccion "Fundamentos de la abstencién de opinidn”, de nuestro informe, no hemos
podido obtener evidencia de auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada
para expresar una opinion de auditoriza sobre los estados financieros adjuntos.
Somos independientes de la Administracidn de la Compariia de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de les estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos.

—

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios - i

A

Muestra opinién por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del/2016, sobre el ﬁ|
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y parcﬁpcién de |

Floralworld §.A., se emite por separado. ” _ : ig’
# _.J_.:-_._ o ; - ;

nse S 7.

Namero de Registro en la stellanos R.
Superintendencia de epresentante Legal
Companias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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FLCRALWORLD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencia

ACTIVOS a Motas 2016 2015
Activos corrientes

Efectiva y equivalentes de efectiva 5 101.523 883

Cuentas por cobrar comerciales 7 417,354 492,555

Companias relacionadas 13 560,420 G44, 067

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar B 23.056 21.512

Impuestos por recuperar g B2.122 177 742

Inventarios 10 79.133 51.984
Total activos corrientes 1,254 548 1.388.753
Activos no corrientes

Propiedades vy equipo 11 2.385.667 1.088.732
Total activos no corrientes 2.385.667 1.069.732
Total activos 3.640.215 2.458 485

Las notas explicativas anaxas son parte integrante de los estados financieros

P ~ lvan Salazar
Representante Legal

i
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FLORALWORLD S.A.

ESTADO DE SITUACICN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

a Motas 2016 2015
PASIVOS
Pasivos Cormrienties
Schregiro Bancario & 40,140 111633
Frovesdores 12 B20.387 522.668
Compafias relacionadas 13 471,200 HB5. 51T
Impuestos por pagar 5.957 7,305
Otras cuentas por pagar 15 2589 5256 A7 951
Eeneficios a empleados 15 143.852 127.531
Tetal pasivos coerrientes 1.541.172 1.502.605
Fasivos no corrientes
Repalias 17 178.158 92 Ed4
Compafias relacionadas 13 GB54.388 8
Beneficios a empleados 16y 18 428433 454 735
impuesto Difendo 14 30621 36,745
Total pasivos no corrientes 1.295.598 584.327
Patrimonic
Capital social 19 32.000 a2.000
Aportes futuras capitalizaciones 20 285,430 285,430
Resenas 21 20,894 20.894
Resultados acumulados 22 461.121 33.228
Total patrimonio 789,445 371553
Total pasive y patrimonio 3.840.215 2.458.485

Las notas explicativas anexas son partz integrante de los estados ﬁnanciéré‘s—

== S —— i) £ el

P il ol AR TR 1 G-
(_/ﬁ,méﬂ'ﬂaﬁiar “Lourdes Cepeda -
epresentante Legal :—_G_ﬁvk%adma General
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FLORALWORLD S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

entas
Costo de wentas

Ltilidad bruta

Gastos operativos:
De ventas
De administracion

Total
Férdida operacional
Otros (gastos) ingresos, netos

Gastos financierns, netas

Perdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Impuesto Diferide

Referencia
g Notas

22
23

88

24

14
14

Perdida neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas

van Salazar
Representante Legal

parte integrante de los estados mmﬁﬁr;

2016 2015

2.022.350 2.175.188
(223 662) {383.731)
1.798.728 1,781.458
(955.860) (1.138.483)
(842 208) {950.521)
(1.798.068) (2.089.014)
560 (297.556)

1.141.531 154.145
(B68.026) {11.225)
474,165 (154.636)

{19.288)
6.124 (36.745)
451.003 {(181.381)
.-"’--'__.__

——

Contadora General

(6)
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FLORALWORLD S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20186
(Expresados en dblares estadounidenses)

Notas 2015 2015

Flujo de efectie de las actiadades de operacidn:
Efectivo recibidc de clientes 2.097.551 2351114
Efectivo pagado a proweedores y empleados {1.005.843) (1.802.761)
Qtros Gastos 1.147.654 152,145
Otros ingresce netas (B74.151) i(11.225)
Efectivo nefo proviste por las actividades de operacion 1,565,111 691.273

Flujo de efective de las activdades de imersicn;

Adiciones netas de propiedadas y equipes Lk (605.543) {31,179}
Adiciones netas de Plantas productoras 12 (872.747) 3898
Efectio neto utilizado en las actvdades de inveisidn {1.478.280) (27,281}
Flujo de efecto de las actredades de fnanciamiento:

Chbligaciones financierzs ] (71.493) 1M1LE33

Incrermento de acreencias B5.312 (758 Z08)
Efective neto utilizado en las aclividades de imersicn 13.819 (B77.575)
Incremento (Disminucidn) neta de efective y equivalentes de efectno 100,640 (13:583)
Efectivo y equivalentes de sfectiva al inicio del afio 6 Ba3 14 468
Efeclivo y equialentes de efectiva 2l final del afo -] 101.523 483

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁﬂar}gefﬁﬁ_“x__

ik |
A=
| —_—— |
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FLORALWORLD S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

Notag

Flujo de efectivo de las activdades de operacion:
(Pérdida) utilidad antes de impuastos
Mas cargos a resultados gue no representen
movimiento de afectivo:
Depreciaciin 11
Avallo de plantas - termenos 11y23
Provision para jubilaciin patronal 19

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Imentarios
Documentos y cuentas por pagar

Impuesto Difedds

Efective neto proveto per (utilizado en) actividades de operacion

2018 2015
474 164 {154.638)
142.624 192.866
{1.011.385) -
{31.306) 12.606
(892,853) 273.583
(27.139) 3.579
2817.1% 326510
{6.124) 36.745
1,5685.111 691273

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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FLORALWORLD S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Floralworld S.A. (una subsidiaria de Vegaflor SA.) fue establecida bajo las leyes
ecuztorianas en el afio de 1997 bajo la nominacion de Multiemp S.A. posteriormente en
febrero de 1998 cambio su denominacion social a Floralworld S.A.

Su objeto social es el cultivo comercializacion en los mercados nacional e intemacional,
importacién y exportacion de flores, semillas frutas, plantas, esquejas, y en general todo
tipo de producto agricola; asi como, el procesamiento e industrializacion,

Sus insialaciones se encuentra ubicadas en la provincia de Pichincha, canton Pedro
Moncayo, via Tabacundo — Cayambe principal S/N.

Hasta el 31 de diciembre de 2016 la Compafiia desempefio su actividad normal en lo que
se refiere a la venta nacional y de exportacion de flores.

Venta de Finca donde desarrolla su actividad productiva/comercial y situacién
financiera actual

Se suscribio un convenio de compra con la Compafia Interbasa Cia. Ltda. an el cual se
compromete a vender su finca, junto 2 todos los activos que la misma posee para su
actividad operativa mas el traspaso de un listado especifico de trabajadores, sin incluir
ninguna obligacion sobre los pasivos existentes en la Compafifa. El precic convenido fue
de US$2.350.000, los cuales seran cancelados de la siguiente forma: US$1.000.000 en la
firma del contrato de compra-venta y US51.350.000 contra la firma de las escrituras que
formalicen la compra.

Esta operacion se perfecciont a través de la escritura publica suscrita el jueves 16 de
marzo de 2017, en la que comparecen el Senor Diego Fermando Rivadeneira Rivera
representante legal de la Compafiia Floralworld S.A. como vendedor y el Sefor Thomas
Ross Johnson Maya en calidad de representante legal de la Compafia Interbasa Cia.
Ltda. como comprador; el inmueble objeto de transferencia tiene una superficie de 23
hectareas ubicado en el Canton Pedro Moncayo a un precio de US$2.350.000

Por otro lado la Compafiia ha venido presentando capital de trabajo negativo que al 31 de
diciembre del 2016 asciende a US$268.624 (2015: 113.852),

Bajo las condiciones antes referidas la continuacion de las operaciones de la Compaiiia
como empresa en marcha depende de que sus accionistas continden proporcionando el
apoyo operativo y de otra naturaleza necesario para eslos propositos.

De esta manera la Administracion de la Compaiiia, ha preparado los estados financieros
adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad aplicables 2 una empresa en marcha y
por lo tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que
pudieran ser necesarios en el evento de que cesen sus operaciones. Los estados
financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas.

{10)



1.3

2.1

2.2

FLORALWORLD S.A.

MOTAS DE LOS EESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieres por el afic terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 27 de julio del 2016 de |la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen |as principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido dizsefiadas en funcien a [a NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financiercs separados de la Compania al 31 de diciembre del
2016 y 2015 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (MIIF), emitidas per el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (|IASB), las gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacicnales aplicadas de
manera uniforme en los gjercicics gue s presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros separados conforme a las
MNIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion gue
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de |las politicas contables de la Companfia. En
la Nota 4 se revelan las dreas gque implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Comparia no ha adoptado con anticipacion. El |ASE considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a parir de las
fechas indicadas a continuacion,

(Wer pagina siguientes)



FLORALWORLD 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicassin ablgatona para

elemiginsiniciados 8 partic

Morma Terma b=

MIC 7 Enmiendas que incompargn revelaciones adicionales que parmiten analzarias tdeenerc del 2017
cambiosen sus pasivesdervados delas aotividades de financiacion

MIG 12 Enmienga. Reconocimiento de 2ctives porimpuestss diferidos por pérdidas no tde eners del 2017
redlizadas.

MIIF 12 Mejora, Aclaracian dzlalcgnce de los requefimientos de Intomaciin a revelar tdegneradel 2097
an @ NIF 12

MIC 28 Mejara. Medicien de las padicipadas al valar razonable: juna apoidn de tde gners del 2018
INVERSION porinversion o una opoion de politica coheente?

MIC 40 Enmignda. Transterensasde popiedades deinvansn. Tdeenersdel 2018

MIF 1 Mecre, Supresidn de exenclarnes a cota plaze para los adogiantes porprimera ldeenerodel 2018
VEE,

MIIF 2 Enmignda: Clasificacian y maedicin de las operaciones de paga basadas en 1de enemdel 2018
Accianes.

MIF 4 Enmizndas relativas a la aplicacian de la NIF 9 dnstrumentas Financieras), 1deeneroae 2018

MIIF = hieiom, Reconaaimienta y madicion de achvos financieras, 1de enerp del 2018

MEIF = Enmenda. Se ha evisado de farma sustanacial la contabiiidad de cabeduras 1de enem el 2018
para pemitir reflejar mejorias actividades de gestién de resgos de los estzdos
fimanciems; ademas, pamite los cambios de lbsllamados "créditas propins”,

MIIF 15 Mgjora, Requedmizntes para seonoscimienta de ingreses gue aplican atodas Tde enaeio del 2018
los contratos con chantes lexcepio por cantratos de [zasing, contratos de
s2gunas e instrumentas financieros),

IFRICZ2Z Interpretacion: Efectos de las vanacionesde los tipos de cambiz Tde enem del 2012

MIF 15 Publicacikndela nama: "Arrendamientos” esia nomma rgemplazarz 2 la MIC 17, lde enem del 2015

La Administracion de la Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2017; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no
generara un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

Cambic en politicas contables
En el afio 2016 |a Compafia adoptd la enmiznda a la NIC 41 “Activo Bioldgice” referente al
cambio en el tratamienta de los activos bioldgicos como propiedades v equipo; para efectos

comparativos, se reestructurarcn los estados financieros al 1 de engro v 31 de diciembre
del 2015, seqln se muestra a continuacion:

(Wer pagina siguiente}
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los aestados financieres de la Compafila se expresan en la moneda dal
ambiente econdmice primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses. que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compariia.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, v depdsitos a |a
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compafiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas’, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento' y "activos financieros
disponibles para la venta'. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” vy
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquiriercn los activos o contrataron los pasivos financieres. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria "préstamos vy cuentas por cobrar® y mantuve nicamente pasivos financieros en
la categoria de ‘“otros pasivos financieros’. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacian:
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{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales v partes relacionadas. Son activos financieros no derivados gue dan
derecho a pagoes fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el active corriente, excepto por log de vencimiento mayor a 12 mesas
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(by Otros pasivos financiercs

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar
proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas y regalias. Se incluyen
en &l pasiva corriente, excepto por los de vencimienta mayor a 12 meses cortados a
partir de |a fecha del estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento v medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafia reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicigalmente a su valor razonable mas
cualguier coste atribuible 2 la transaccién. que de ser significativo, es reconocida como
parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado
coma de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicion posterior -
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
método de intergés efectivo. En especifico, la Compafia presenta [as siguientes
cuentas dentro de esta categoria.

(i Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio © menos se clasifican como
activos corfientes, de lo contrario se presentan como actives no corrientes. Se
recanacen a su valor nominal gue s equivalente a su costo amaortizada pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 80 dias, menoes |a provision por
deterioro correspondiente.
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(il Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen 2 su valor nominal gue es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Lz Compania presenta |as siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente 2 su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

{ii) Cuentas por pagar a2 partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de materia prima y producto terminado. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liguidan en el corto plazo.

(i) Regalias. Corresponden a obligaciones por derecho de uso y explotacion par
variedades de plantas recibidas de terceros. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serda capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, Iz
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir perdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015. la Compafiia ha registrado provisién por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$128.168 (2015: US$75.170) que estima es la provisién
adecuada sobre los activos no recuperables v se presentan deduciendo el rubro de
cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la perdida previamente reconocida.
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2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han liquidado,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el gue resulte menor.
El costo de los productos terminados comprenden los costos de disefio, materias primas,
la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad
operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones v
condicionas necesarias para su venta o uso, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. Ademas se incluyen repuestos, herramientas y accesorios y materiales.

Propiedad v Equipo

Las propiedades y eguipo son registrados al costo histérico, mencs depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a2 la compra o adguisicion sdlo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios economicos futuros asociados 2 |z inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden & reparaciones o mantenimiento vy son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

A partir del 2016 se incorporaron como parte de las propiedades y equipo de la
Compania las plantas productoras de rosas, de acuerdo con el siguiente detalle:

a) Plantas en produccian

Corresponden & gastos originados por efectos de costos en etapa de desarrollo
(vegetativo) incurridos por la Compafia, se acumulan en cuentas de activo en base a
porcentajes de distribucion de acuerdo al nimero de plantas sembradas en cada
blogue, La amaortizacion se efectia sobre la base del método de linea recta. en
funcicn de los afos de vida Util de las plantas existentes.

by Plantas en proceso

Las plantas en proceso incluyen el costo por la compra de la planta, regalias,
consumos de suministros y materiales y mano de obra incurridos en la preparacion
del terreno de mantenimiento.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y eguipos. es
calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significatives identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de |la Compafiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Ofil es
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irelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Wida util
Instalaciones 10 anos
Muebles v enseres 10 afios
Magquinarias y equipos S afics
“ehiculos S anfics
Plantas en produccion 7 anos

La vida util de los activos se revisa y ajusia (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida til y valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor 2 un ano.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion (propiedad y equipo se someten a2
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue
podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de
su venta o su valor en usa.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso gue el monto del valer libros del active exceda a su monto
recuperable, la Companiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Lz Compania evalia anualmente |z existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido perdidas
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por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferide

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a |a renta corriente y el
diferida. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonioc. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio,

(i) |mpuesto a la renta corriente: El carge por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo. sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague,

Los activos por impuestos diferides comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i las diferencias femporarias deducibles;

i la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal,

i la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se sclicite su devolucidn ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que ses
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos 2 la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

(\Ver pagina siguiente)
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(b)

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a;

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo
a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en
funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

{ii} Décimos tercer vy cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
gl trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desashucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del ano aplicandeo el método de Costeo de Crédite Unitaric Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 8,68% (2015: 8.68%) anual equivalente a Ia
tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unidos de America que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los témminos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

La Compafiia no adopto la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a Empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los
beneficios post empleo (jubilacién patronal y desahucio).

La tasa de descuento utilizada por el actuario de la Compafiia es el 8,68% (2015:
8,68%) gue corresponde a la tasa de rendimiento de los Bonos que el Estado
Ecuatoriano emite a “largo plazo®. Esto difiere de la referida enmienda a la NIC 18,
donde se establece utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta calidad de
la moneda vigente en el pais, que en este caso corresponde 2 la tasa de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion 2 la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
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remuneracionss, incremento future de remuneracionss, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias v perdidas actuariales que surgen de los agjustes basados en |a
experiencia v cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
integrales del afio. Al cierre del ano |as provisiones cubren a todos los empleados
gue se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuanda: (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados. (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar |z obligacian y (i) el monto g2 ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros. de los desembalsos
necasarios para liquidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por |a venta de
los productos en el curso normal de |as operacionss de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos olorgados.,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
gconomicos fluyan hacia la Compafiia. puedan ser medidos con fiabilidad y cuando |a
Caompafiia hace |la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiers
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de escs bienes y no mantiensn el
derecho a dispaner de ellos, ni @ mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compania ha determinade gue no existen devoluciones
significativas de dichos productos por lo gue no se constituyen provisionss por
devoluciones,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lingamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de |z Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
rissgos de mercado (incluyendo rizsgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
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precio y concentracion), riesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impradecible
de los mercados financieros y frata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compania.

El area de finanzas fiens 2 su cargo la administracién de riesgos de scuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evaluan y cubren los
riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la
Compafia,

(a)

Riesgos de mercado

El mercado del =ector floricola ecuatoriang, se encuentra compuesto en mayar
medida por Estadas Unidos v en mener proporcion por Helanda, Rusia, Alemania e
ltalia. Este hecho crea una alta dependencia de un solo mearcado, en &l cual la
competencia es muy fuerte y crecients.

El mercado objetive de la Compafia se encuentra segmentado por paises de
Eurcpa. La mayor parte de los paises importadores de flores, imponen tarifa 0% a
la entrada de rosas, claveles, orguideas, entre ofras flores ecuatorianas.

Los precios bajos de la produccion floricola de verano en Europa. hacen que se
incremente el consumo nacional. lo que dificulta a las Compafilas floricolas
ecuatorianas la exportacion vy competencia de su producto tanto a nivel nacional
coma internacional.

A fin de disminuir los riesgos las empresas han optado por diversificar sus
mercados y cartera de clientes, eliminando en la medida de lo posible relaciones de
dependencia.

Con esta estrategia si un cliente o un mercado dejan de solicitar el producto, &l
mismo puede ser absorbido por otros consumidores,

Otra estrategia es la creacion de convenios de orden fija, donde los clientes se
comprometen a llevar una orden especifica cada semana durante todo el ano, con la
apcion de cancelar dicha orden con un debido tiempo de anticipacion a fin de que las
empresas puedan redistribuir el producto entre sus otros clientes

Riesgo de valor razonable por tasa de interés

Debido a que la Compafiia no registra activos y pasivos que generen intereses a
tasas fijas o variables, respectivamente, no estad expuesta al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efective.

Eiesgo de precio v conceniracion

Si bien las relaciones comerciales del sector floricola fienen un caracter muy
informal y es muy dificil lograr firmar contratos de compraventa con los clientes, se
ha logrado un sistema para asegurar un nivel de precio con nuestros compradorss.
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)

Las ordenes fijas son negociadas en base a precios por temporadas dependiendo
del mercado, por gjemplo el mercado americano cuenta con una lista de precios
anual, mientras que para Europa se tiene dos listas, una de invierng v otra de
verano, siendo esta dltima a precios mas convenientas a fin de volver atractivo al
producto en comparacion con la produccion local del pais de desting.

Se mantienen algunos clientes que solicitan flor bajo 1a certificacion de comercio
justo, uno de los requisitos de esta cerificacién es la firma de contratos de
compraventa entre las dos paries.

Dado gue gran parte de la produccion se destina a clientes con esta certificacion,
actualmente se cuenta con algunos contratos firmados en los que también se
indican las cantidades que los clientes tomaran dentro de un periodo de tiempo. De
esta forma la Compafiia minimiza el riesge de precio.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de |a
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociade con los saldos de depositos e inversiones
financieras, la Compafdia Onicamente realiza operaciones con instituciones
financieras gue cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos
de transaccionas por cada institucion financiera.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones

Calificacion (1)

Entidad financiara 2015 2014
Banco Pichincha C.A. ALA - AAA-
Banco de lz Produccion 5 .A. Produbanco AbA- ALL-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific 3.A.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un rigsgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o retraso
2n el cumplimiento de las mismas, que se desarrollé por |3 crisis internacional y
fundamentalmente por las deudas gue enfrenta la eurczona, Sin embargo de
acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para reducirlo se cuenta con
diferentes controles, que incluyen

= Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
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{c)

cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal,

= Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de credito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para |a toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

= Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en |ag politicas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnaldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujes de efectivo provenienies de sus
actividades comerciales. Para administrar |z liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja provectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesge de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tantc la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un ano.

Continuando con el modele de negocio y factibilidad internc, se administra la
liquidez tomando en consideracion |os siguientes puntos:

= Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientes, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado. a través de una
estructura administrativa descentralizada que |la soporte.

s Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

Adicionalmente el cuadre 2 continuacion analiza los pasives financieros no
derivados de la Compafiia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados;

Menas de 30 Entre 30 y 180 Entre 180 Mayor g un
Afg 2018 dias dias dias v 1 afo ano
FProveedores 322.083 B5 458 54 955 147,803
Companias relacianadas - - 471.200 EE4 335
Regalias - - - 175,158
322.0B3 £5.465 536,165 950 447
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Memos de 30  Entre 30y 180 Entre 180 dias  Mayora un

Afp 2075 dias dias y 1 afio afia
Provesdores 1641485 104,882 104,913 248.817
Compaiias relacionadas - - 585.517 -
Reqallas - - - 52,544
164,146 104.982 580,430 S41.481

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad

de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intermo que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Se parte de |a identidad gue relaciona al retomo de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« Elretorno de capital se reduce a una combinacian lineal de retornos de instrumentos

financieros gue permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparia monitorea su capital scbre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula come la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y compahias relacionadas) menos el efectivo vy

equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto™ mas la deuda
neia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Sobregiro bancario 40.140 111.333
Froveedores 820,397 822,668
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1.135.5688 585.517
Regalias 178,156 02.844
1.974.281 1.412.362
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 101.523 (883)
Deuda neta 2.075.804 1.411.479
Total patrimonio neto 799 445 371.553
Capital total 2.875.249 1.783.032
Ratio de apalancamiento 260% 380%
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ESTIMACICNES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVGS

La preparacion de estados financieros requiere gue [ Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en |la experiencia histdrica, cambios en |2 industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. 3in embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condicionas.

Las estimaciones y peoliticas contables significativas son definidas como aguellas quea son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de Ia
Compariia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de |a Administracion,

Las principales sstimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

fa) Deterioro de cuentas por cobirar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por |la Gerencia de la
Compariia, con base en |la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y |a posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo comeo principal
indicative de duda de su cobrabilidad. lz existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afoc vy las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros
ingresos.

(b) \ida util de propiedades v equipos

Las cambios en circunstancias. tales como avances tecnelégicos, cambios 2n el
uso planificado, podrian hacer gue la vida 0fil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimacicnes se basan principalments en las provecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas dtiles ze evalla al cisme de
cada afio. Ver Motas 2.8,

{c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9,

{d) Provisiones por beneficios 2 empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal ¥ Desahucio,
para |o cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionzles
independientes, Ver Nota 2.10.
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INSTRUMENTOS FINANCIERCS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categaria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

2018 2015
Corrienze  Mocarriente  Comente Nocomriente

Activos financieros medidos al costo

Efecivo v equiuzlentes de efectivo 101.523 - 283 -
Activos financieros medidos al

costo amortizado
Cuentas porcobrarclisntes 417.304 - 4532 555 -
Compafias relacionadas 550420 - 844057 -
Total actives financieros 1.068.337 - 1.137. 508 -

Pasivos financieros medidos al

costo amortizado
Sobregira bancario 40,140 - 111.633
Proveedores 620,387 - 522 EBE
Compaiias ralacicnadas 471.200 584,388 585517 .
Regalias - 178.156 - 82844
Total pasivos financieros 1.131.737 842.544 1.319.818 §2 844

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

- Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

. Informacion distinta 2 precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente {que se deriven de precios) (nivel 2).

- Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valar en libros de los instrurmentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2015
Caja 810 810
Eancos (1) 100.713 73
101.523 883
Sobregiros bancarios (2) {40,140} {111.833)
51,383 (110.750)

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenides en el Banco Pichincha
C.A. y Banco de la Produccion S.A. Produbanco, Grupo Promerica S.A.

{2) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a sobregiro contable en la cuenta corriente
mantenida en el Banco Pichincha S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2018 2015
Clientes del Exterior (1) 479.593 480,152
Clientes Nacionales (1) 65.969 B7.573
545.562 557725
Deterioro cuentas incobrables (128.168) (75.170)
417.384 492 555

(1) La antigledad de los saldos por cobrar clientes es 2 siguiente:

2016 2015

‘encido de:
0 a 30 dias 170,858 231.053
Entre 30 y 180 dias 140286 ¥7.857
entre 180 y 1 afo 16.386 24.373
Mayor a 1 afic 217 992 234442

545 562 567.725
Deterioro cuentas incobrables {128.165) (75.170)

417.384 482 555

Los movimientos de |a provision por deterioro para cuentas por cobrar s como sigue:

2016 2015
Saldo inicial (75.170) (75.170)
Incrementos (52.988) -
Salde final (128.168) (75.170)
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GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 2015
Anticipos 13.181 13.039
Otras cuentas por cobrar 10.775 8.473
23.056 21.512

IMPUESTOS POR RECUPERAR

20186 2015
WA en credito tributario (1) 81.511 142,781
Retenciones en la fuenta 611 1.738
Anticipo de impuesto a la renta (2) - 33.223
82.122 177,742

(1) Durante el afic 2016 la Compania ha efectuado tramites de devolucion mediante
notas desmaterializadas con los siguientes numeros; N.10008 por US51.360 ¥
N.10002 por US$2.398 en enero; N.20006 por US3117 y N 2007 por US$16.333 en
febrero, N.11002 por US$12,721; N.11003 por US$65, N.11004 por USS 884;
N. 11006 por 11.961; N.11007 por USS20. N.110010 por US$2.697: N.110011 por
USS5.782 y N 110012 por US58.357 del mes de noviemnbre, hasta el momento se
ha recuperado US$53.696 (2015: ha recuperado US$16.342 febrero: US$3.186,

marzo: US$3.164, abril: US53.232, maye: US36,760.)

(2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a anticipos de impuesto a

la renta de afios anteriores.

INVENTARIOS
2018 2015
Materia prima 33.130 25430
Fepuestos, herramientas y accesorios 32.8928 13.489
Materiales 8.200 8200
Producto terminado 3.875 3.875
79.133 51.994
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PROPIEDAD Y EQUIPO
GEpSrLesicn Risnpliey Macying=ay grtgs

Rt | v R Tafa154 EREOLTE 182 aziong [t Lah] cauica webizioas H e [1 L] ) Tzl
Al idoonorodol 2048
CoEle B R TTELT 1009225 12855 220.5°6 ALTaT 146,553 AR
Deearecigc 4r azurulada - - DR B-RE R B 11475 (RLEEET] (27 154] 11.267.251; HERE T
Yaaratlibres STh D TOLT ITALET 35 i “3.849 £303 67,705 fEALEE
Mevimiants Z01E
adigioneain PRl 2003 T.acd 33.775 34,354
Bajoz [ i ET.OTH
iresnjuses TE3ad (53601
Daproziasidn CHLTTR: {4GT) P B o8 P hade) 1 123638, {152.3BE)
walér gnliarosal 3o diclarmhreea 2014 hiLaIn R b L ar 12,551 .29 37714 103722
&1 31 de diziembre del 2015
Caga 572000 7 15231137 gk L 41,50 T 0ER 430 28T
Jupraciazicaacanu neg (535728 e L] e B [t Rt RS Rt (A PELTRG
walle er ErDs L AN 150 117 31458 a7 11t 17,353 2174 1368702
Mowimliento 2018
Bajas - - LGk 26RY - {46577 {45,045,
Acizieras 1 G = T33E 486" 26 12,751
Avalio (2 Az3.540 HER- Iy 423,758 011338
Crrgsa g as - - L HEE) =] LA [ A L1873
Coarociecdr 182 7T [E2; 13052 |2 BER) [N 1 12.624)
Vaaranliorezal3tded slombrace 2040t OsLELD FEIERE B The a7 .03 v.0o3 EA2 11 2,335,637
Al de diciembra dal 20496
Casto O PETE B LETT 202 12.G55 223.0855 49707 2333605 5817748
Dapresigzdnacumulade - - VLR LY, 1124500 184 055, (41.034; 457 ESd [3.£23 980
wnisranhares gL ] 245,84 ar AE1 TRES S5 23U GEY

7515

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2016 corresponde principalmente al incremento de

plantas para produccion.

{2} Corresponde al avaluo catastral realizado por el Gad municipal de Pedro Moncayo
de acuerdo a la clave catastral N.1704540380072. y al estudio de valoracién
realizado por la Compania al 31 de diciembre del 2016 mediante la contratacion
como perito avaluado de Xiomara Coloma Peralta por las plantas productoras

mantenidas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravamenes ni restriccionas sobre [as

propiedades y equipos.
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PROVEEDCRES

Proveedores Locales
Suministros v materiales
Servicios

Quimicos y Fertilizantes
Obtentores

Impuestos v Contribuciones
Liguidaciones

Empleados

Otros

{2) La antigliedad de los saldos por pagar proveedores es la siguiente:

Vencido de:

0 a 30 dias

Entre 30 vy 180 dias
entre 180 vy 1 ano
Mayor a 1 afo

2016 2015
172.867 186.900
186.324 121.202

51.409 -
117.845 168.345
30.936 59.736
13.439 6.676
10.976 10.876
16.257 10.957
20.344 37.876
620.397 622.668
2016 2015

322.063 146.528
85.466 122.610
64.965 104.913

147.903 248617

620.397

£22.668

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente a3 un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2016 y 2015 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacian de
compafias relacionadas a. i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tiene control
conjunto © influencia significativa [(asociadas) y ii) perscnal clave de |la gerencia o

administracion.

Saldos

Entidad Relacian

Cuentas por cobrar

Lomas de Gualabi Acclanistas
Inversiones Aries SA Invares Accionistas
Rancha Braham 3.4 Accionistas
Vegaflor 3.4 (1) Accionistas
Inversianes Inmobiliarias

Guayaguil IGSASA Aooionistas

Transagcion 2016 2015
Camargial (59441 A4
Comercial 110.736 125227
Comercial {21.6875) 17.885
Comercial 518164 s500.711
Comearaial 2835 -

550420 &4 08T
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Entidad Relzcian Tranzaccién 2018 2015

Cuentas por pagar

Lomas de Gualabi Accionistas Comercial - 77236

Inversiones Inmobiliarias

Guayaquil IGSAS.A Relacionada Comercial 67387 -

Servcios Administrativos y

Contables Madirt Cia. Ltda. Relacionads Comercial 4777 =

Inversiones Aries 3.4 Invares Accionistas Comercial - 323821

Rancho Braham S.A Accionistas Comercial 9,800 35380

Vegaflor S.A (1) Prestamo Comercial 28677 4708

Patricic Silva Accicnistas Comercial 53,908 83.2906

Diego Ponce Accionistas Comercial 76686 T8 686

Inversicnes Aries S A 221887 -
471200 585.517

Cuentas por pagar largo plazo

Hamilten Tradingo Carp (2) Prestamo Comercial 504.388 -
664 383 -

(1) Al 31 de diciembre del 2106 corresponde a actividades de compra y venta de
insumos y flores para exportacion.

(2) Comresponde a valores recibidos en calidad de préstamo por los accionistas de la
Compariia destinada a la operatividad.

Transacciones
Entidad Relacian Transacclén 20186 015
Asesorias
Vegaflor S.A. Relacionado Comercial 17.400 124.243

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compania incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre;

Detalle 2018 2015
Sueldos y salarios 20.088 56.840
e T iee——
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IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A |z fecha de emision de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerde con la normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a |a renta de los anos 2016 y 2015 se determind como sigue:

Litilidad (Pérdida) antes de participacién labaral e impuestos, neta
Menos: Incremento por mediciones de propiedad y equipo
Menos: Participacién laboral

(Pérdida) Utilidad antes de impuestos

Mas: Gastos para generar ingresos excentos
Mas: Gastos no deducibles

Menos; Otras Rertas excentas

Menos: Amortizacién de Pérdidas Tributarias

Base imponible total

Tasa de impueste a la renta

Impuestoe a la renta causado

Anticipa minima determinade

016 2015
480.289 (154 638)
(1.0%1.385) -
~ (531.096) {154 636)
5 55,862
3.853 34,749
{(1.151.775) -
& {96.862)
{1.675.018) {119.887
22% 22%
18.28E -

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |a determinacion del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

Impuesto a la renta del ano

Mas
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago
Menos
Retenciones en la fuente que le
realizaron en el ejercicio fiscal
Crédito Tributario de Afcs Anteriores

Saldo a favor

20186 2015
2.582 -
(1.740) (2.582)

(16.195) (33.120)

(15.353) (35.702)

La provision para impuasto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable z las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
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de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos,

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que €l impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitiva, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Durante el 20186 |la Compania determind que el anticipo de impuesto 2 la renta siguiendo
las bases antes descritas, ascendia a USS19.286, montos que superan el impuesto & la
renta causado gue no se genero en 2016, por lo gue se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta minimo por US$18.286.

La Compafiia no calculo anticipo de impuesto a la renta en &l afio 2015 amparandose en
el Decreto 645 de exoneraciones (Suplemento del Registro Oficial 478, 81V-2015) "Que &
peticion del Ministeric de Agricultura, Ganaderia, Acuacuitura y Pesca, mediante Oficio
signado con el No. MAGAP-M.A.G A.P-2015-0214-OF de 18 de marzo de 2015. y visto el
informe de impacto fiscal elaborado por el Servicio de Rentas Internas, que consta en el
oficio No. 9170120150PLNQOO0565 del 13 de marzo de 2015, se ha considerado
necesario concederle al sector productor y exportador de flores la exoneracién del pago
del cien por ciento del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal
2015.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido activo y pasivo es el siguiente:

2018 2015
Impuesos diferidos pasivos:
impues®o diferide pasive que se liguidard después dz 12 meses 30621 28.745
20,621 as.74s5

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:

uUss
Al 1 de enero dal 2015
Cargo = patimonio por impuestos diferidos {36.745)
A 31 de diciembre del 2015 T (36.745)
Carga a resultades porimpuestes diferidos B.124
Al 31 de diciembre del 2016 {30.621)
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el

sigulente:
Pasivo

Costo atribuido de

activos Total
Impuestos dferidos:
Al 1 de enero del 2015 (36745} (36.745)
Increments impuesto diferido - -
Cargo/ (crédao) a resultados por
impuestos diferidos 5.124 2,124
Al 31 de diciemore del 2016 {30.621) (30621}

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016
y 2015 se muestra a continuacion:

2016 2015
Litilidad antes de impuesto a la renta - -
Tasa impositiva vigente 0% D%
Efecto fiscal de los otras rentas exentas {254.051) -
Efecto fiscal de los gastos no deducibles

2l calcular la ganancia fiscal 248 4.170
Amortizacion de perdida tributaria - -
Impuesto a la renta causado {253.203) 4170
Anticipo minimo 19286 -
Tasa efectiva 0% 0%

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plenza competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. MNAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo &
Informe) o US$3.000.000 (Anexo), En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La administracion considera que en virtud de la referida resolucion, la compaiiia no esta
alcanzada por esta regulacion.
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Cambios a la legislacion tributaria

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pudblicas™: El 29 de abril del 2016 se
aprobé la "Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectdan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

» Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y
2% del VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero
electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de credito.

Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos
para efectos de Impuesto a |a Renta y crédito tributario de IVA.

o Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de |la parte de los ingresos. costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

e Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de
credito o débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior,

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las
Zonas afectadas por el terremotc del 16 de abril del 2016™ publicado en el
Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectdan las siguientes
reformas detalladas a continuacion:

« Contribucion Solidaria sobre las ulilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos gue paguen o no
impuesto) v personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

e Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

» Personas naturales residenies que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

= Personas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus actives.

e Gravar el 1,8% sobre el avalio catastral del afio 20168 en caso de bienes
inmuebles vy sobre el valor patrimonial proporcicnal en el caso de derechos
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador gue
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos reprasentativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

(3%)



FLORALWORLD S.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

= Gravar el 0,90% sobre el avalGo catastral del afo 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador gue
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

16.

2016 2015
Gastos Causados por Pagar afio 2012 38.329 38.003
Gastos Causados por Pagar afic 2016 10.600 -
Anticipos de clientes (1) 210,887 0948
259, 526 47 851

(1) Corresponde a una cuenta corriente manejada por la compafiia en la cual se reciben
los anticipos de clientes.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldoes al Pagos yio Saldos al
Afio 2016 inicio Inerementos utilizaciones final
Fasivos Corrientes
Beneficios a empleados (1) 118.722 1.016.723 (1.000.302) 135.143
Participacion trabajadores (1) 8.809 - - 8.808
127,531 1.016.723 (1.000.202) 143,852
=
Pasivos no Corrientes
Jubilacian patrenal {Nota 18) 427.586 3637 (54.842) 3986.281
Cesahucio (Mota 18) 27.152 8.185 (5.185) 30.152
454,738 41,822 {70.127) 426,433
——— eSS
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Saldeos al Pagos vio Saldos al
inigic Incrementas utilizaclones final
Ano 2015
Pasivos Caorrientes
Beneficios a empleados (1) 132958 1.092 546 (1.108.822) 118.722
Participacitn trabajaderes (1) 8948 - (1,139 8.809
142 948 1,082, 548 (1.107.8951) 127.531
Pasivos ho Carrientes
Jubllacién patronal (MNota 18) 419.149 33815 (25.478) 427.586
Desahucio (Mota 18) 22 584 10.754 (6.586} 27152
442133 44 5G9 {32.064) 454,738
E——e

(1) Incluye nomina por pagar por US$52.529 (2015: USS60.318), provisiones beneficios

sociales por US343.618 (2015 US59.952).

17. REGALIAS

Rosen Tantau

Plantec

Schreurs

D.R. Ecuador Roses S.A
Bartel

The Rose Factory

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

2016 2015
186.272 94.160
(18.584) (15.181)

9.985 10.344
678 200
3.330 3.331
(2.515) =
178.156 92.844
2016 2015
396.281 427586
30.152 27.152
426.433 454.738

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a

dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Tasa de incremento salarial 6,95% 10.53%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Antigliedad para jubilacién (hombre y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social en el afio 2002

Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jubilacién patronal fueron los
siguientes:

2016 2015
Saldo Inicial 454 738 442 133
Costo Servicio 119.5580 161.140
Cuosto financiero 2.955 17.748
Efecto reducciones y Liquidaciones anticipadas (150.890) (166.283)
426.433 454.738

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre de 2016 y 2015
comprende US$ 32.000 dividido en 32,000 acciones ordinarias y nominativas de un valor
nominal de USS1 cada una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a valores entregados en efectivo por los
accionistas de la Compafia en afos anteriores por US$285.430 (2015; corresponde a

valores entregados en efectivo por los accionistas de la Compafiia en afios anteriores por
US$1.148.291).

Al 30 de diciembre de 2015 mediante acta de Junta General de Accionistas la Compariia
decidic subrogar una acreencia a favor de Inversiones Aries por US57889.208 vy absorber
pérdidas con los valores mantenidos en aportes futuras capitalizaciones por US$73.652.
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOCS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, |la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
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alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre de 2016 la reserva constituida alcanza el 3,27% del capital suscrito (2015
B5,29%).

Resultados acumulados de aplicacion inicial *NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de [as "NIIF", que generaron un saldo acreedor. sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econémico concluido. si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compania.

Reserva de Valuacidn

Al 30 de diciembre del 2015. la Junta de Accionistas de la Compafiia. decidié absorver
perdidas acumuladas de anos anteriores y del presente ano, por el valor de US$278.371
con la totalidad de la cuenta reserva por valuacion de afo anterior Ver Estado de
Cambios en el Patrimonio,

Resultados acum oS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacian
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas 2 reservas, mientras que |las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con |la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimonizles de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
2018 2015
Ventas Nacionales 153.828 235.417
Ventas Exportacién (1) 1.987.847 2.009.295
Devolucion de ventas (68.286) (69.523)
2.022.380 2.175.188

(1) Corresponde a exportaciones de rosas realizadas a paises europeos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2016

Sueldos ybeneficios
Materiales de Empague
Obligaciones patronales
Consuma de Materia Prima
Asesorias

Mowlizacion

Provision incobrables
Depreciaciones
Mantenimiento

Seracios basicos
Banificaciones

Honorarios

Otros

Costo de mercancia naconal
Impuesto por funcionamiento
Vigilancia

Publicidad, promoeian y anuncics

2015

Sueldos yheneficios
Consuma de Materia Prima
Materizles de Empague
Chbligaciones patronales
Azesarias

Monvilizacidn

Cepreciaciones
Mantenimiento

Senicios basicos

Ofros

Bonificaciones

Honaorarics

Impuesto por funcionamienio
Vigilancia

Costo de mercancia nacional
Seguros

Costo Gastos de Gaslos de
de ventas vents administracion Total
- 534,008 138.408 B7Z2.414
- 268 575 - 269,576
. - 232.301 232301
208.716 - - 206716
- 832 152.083 152915
- 35.865 45256 81.221
- = 52.988 52.998
- - 142.624 142 624
- 40.531 5638 46,169
- 32834 7414 40,248
17411 19.785 37.198
- - 32.148 32.149
185 24550 1.861 26696
16.761 - - 18.761
- - 11,653 11653
- 58 - 56
- - a8 38
223562 855.860 842.208 2.021.730
—— e —
Costo Gastos de Gastos de
de ventas wventa administracion Total
- G44 878 165 865 810.543
373685 - - 373.688
- 318.315 - 218315
- - 286.825 286.825
- 344 190.201 190.545
- BE.028 3g.227 104,325
- - 192.886 192.386
- 38.903 T.E08 47 5089
- 35.089 10.334 45403
£.744 21,958 3.044 30.748
- 6784 19.885 25.569
- - 22.484 22484
- - 12.772 12.772
- 5344 - 5344
4 301 - - 4.301
- - 391 3o
383.731 1.136.483 g950.521 2.4}'2.?45_=l|
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OTROS INGRESOS NETOS

2016 2015
Otros Ingresos (1) 1.145.651 157.740
Otros Gastos (2) {4.120) (3.595)
1.141.531 154,145

(1) Corresponden a ingresos por recuperacion de cuentas canceladas en afios
anteriores y la revaluacion del terrenc y plantas productoras por US$1.011.385 (Ver
notas 11 y 14 b).

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITCS POR LA COMPANIA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania mantiene contratos de licencia de uso
de plantas, con diferentes obtentores, quienes son los dueros de los derechos de
propiedad intelectual de |las variedades vegetativas.

Con la suscripcian de estos contratos |la Compania puede explotar comercialmente las
variedades licenciadas, no vender o disponer de cualquier otra forma las plantas o sus
partes distintas de flores cortadas de conformidad a |as normas que estipula el articulo
270 de la Ley de Propiedad Intelectual. En estos contratos se prohibe ademas la
propagacion de las diferentes plantas.

La Compania podra realizar multiplicaciones propias de las plantas mediante la firma de
nueves contratos independientes. El plazo concedido en los diferentes contratos sera el
plazo de longevidad de las plantas.

Las licencias otorgadas se [imitan al numero especifico de plantas detalladas a
continuacién para la produccion y venta de flores cortadas.

« Bartels Rose Breeding B.V.

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA
DE_CULTIVO

N° DE N* DE
VARIBOAD FECHA, CONTRATOC PLANTAS

ROSA TINTO 4-Mar-08  BL 017-07 25.632

ROSA TARA 22-pr-08  BL 018-07 11.616
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D.R. Ecuador Roses S.A.

VARIEDAD

RUIROSKEE
RUICG1728A
RUICDODE10A

= Lex The Rose Factory

VARIZDAD

FIESTA+ (Laxatsaif)
HERMOSA+ (Lexasomreh)
HOT MERENGUE+ (Lexemtoh)

« PLANTEC S.A.

VARIEDAD

INTERDONOTONW
DELZOW
KORTIDA
KORTIDA
KORTIDA

+« ROSENTANTAU DEL ECUADOR S.A.

VARIEDAD

FREE SPIRIT
OCEAN SONG
SANTANA
SENORITA
SANTANA
SENORITA,
FREE SFIRIT
ENGAGEMEMNT
FREDCOOM
OCEAN SONG
POLAR STAR
TOPAZ

CONVENIO DER Y LICENCIA
DE cULTVO
N* DE N* DE
FECHA CONTRATO PLANTAS
23-Apr-13 016-2013 10.000
18-Sep-13 D43-2013 7.500
28-Dec-11 1042011 8.680
ENIO g i
CULTIVO
N* DE N® DE
FECHA CONTRATO PLANTAS
28-Apr-11 20110188 6.750
28-Apr-11 20110189 8.000
28-Apr-11 20110189 8.000
DE _CULTIVO
N® DE N® DE
FECHA CONTRATO PLANTAS
15-ago-15 14-470 10.550
15-sep-15 1d4-471 10.000
19-abr-11 11-199 12.000
25-jul-13 12-185 11.000
19-sep-11 11-4894 8,975

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE_CULTIVO
N°® DE N° DE

FECHA CONTRATO PLANTAS
16-Jul-14 NRT-063-14 2.968
16-Jul-14 NRT-063-14 10.926
16-Jul-14 NRT-063-14 2.330
16-Jul-14 NRT-063-14 2360
B-Mow123 NRT-127-13 10.000
G-Mow-13 NRT-127-13 10.000
14-May-14 NRT-102-12 7.200
27-0et-11 NRT-186-11 4.6504
27-0Oct-11 NRT-166-11 104,590
27-0Oct-11 NET-166-11 8322
27-0Oct-11 NRT-166-11 12.398
27 -Oct-11 NRT-186-11 25200

(42)



26.

FLORALWORLD S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

« SCHREURS CIA LTDA

VARIEDAD

FREE SPIRIT
DCEAN SONG
SANTANA,
SENORITA
SANTAMNA,
SERORITA
FREE SPIRIT
ENGAGEMENT
FREDOOM
OCEAN SONG
POLAR STAR
TOPAZ

EVENTOS SUBSECUENTES

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVC
N* DE N® DE

FECHA, CONTRATO PLANTAS
16-Jul-14 MRT-063-14 2.868
16-Jul-14 NRT-063-14 10.826
16-Jul-14 NRT-063-14 2.320
16-Jul-14 NRT-063-14 2.380
8-Now-13 NRT-127-13 10.000
G-Now-13 NRT-127-13 10.000
14-May-14 NRT-102-12 7.200
27-0Oct-11 MRT-186-11 4.604
27-0ct-11 NRT-186-11 104.580
27-Oct-11 NRT-166-11 8.322
27-0ct-11 NRT-166-11 12.398
27-0ct-11 NRT-166-11 25200

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan

revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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