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INFORME DE LOS AURITORES INDEEENDIENTES

A los miembros det Directorio y *
Accionistas de:

Floral World S.4,

Quite, 20 de julic de 2016

Hemos auditade los estados financierds que se acampanan de Floral World S.A, que
comprenden el estade de situacién financiera al 31 de diciembre dei 2015, v los
correspondientes estados de resultadds integrales, de camblos en &l pakrimonio v de
flujes de efectivo por el afo terminado en esa fecha, ast como un resumen de fas
politicas contables significativas y otras potas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de & Compaiiia por Jos estados financleros
La Administracion de Floral World 8.A. [e8 responzable de 13 preparacién y preseniacion
razonable de estos estados finantieres de acuerds con Mormas Intemacionsles de
Informacion Financisra (NIIF}, y del control interno necesarlo para permitir fa preparacion

de estados financieras. qua estén |lbreg de distorsiongs significativas, debide a frauds o
error.

Responsabilidad del auditor

Mugstra responsabiiidad es ekpresar
basados en huestra auditarta, Nuestra

una opinldn sobre estos estados financieros
auditoria fueé efectuada de asuerdg con Nonmas

Internacionales da Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos

dticos ¥ planfflguemos y realicemos |a

auditoria para obtener certeza razonable de que

los estados financieros no estan afectgdos por distorsiones significativas. Una auditarta

comprende la aplicacién da procedimie

ntos destinades a la ebtencldn de la avidencia de

auditorfa sobra las cantidades 'y revelacjonas presantadas en los estados financleros. Los

procedimlentos seleccionados dependes

 de! julcio dal auditor e incluyen la evaluacion del

riesgo de distorsiones significativas en lvs estados financieros por fraude o error. Al

efectuar esta evaluacidn de riesgo,

| auditor forna en considerasion los conlroles

interngs He la Administracidn de la| Comparila, relevantes para la preparacion y
presantacidn razonable de sus estadat financleras, a fin de disefiar progedimlentos de
auditoria adecuados a las circunstancias pefo no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad dal contraf interno de la Compania. Una audiloria también
comprende |a evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechag por la Administracion soh razonables, asi como
una evaluacion de la presentacidn gengral de los estados financieros, Considerames gue
la evidencia de auditoria que hemos oblenldo es suficlente y apropiada para proporciohar
uha bass para expresar nuestra opinion cafificada de audioria,
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# los miembros dal Dirsctorlo y Acclonjstas o
Flaral Warld 5.A. '

Quito, 20 ds fulio del 2016

w

Bases para calificar nuestra opinién

Al 31 de diciermbre del 2015, la Cempgfila no ha realizado el anslisis de deterioro ¥
determinacion de intereses implicitos de sus, cuentas por cobrar ¥ pagar {corda v largo
plaza}, cort sUs Clientes, Entidades Relapionadas, Proveederes y Ragailas por pagar, En
consecuencla, debide a ia falta del menglonado andlisis; no nos es pasible determinar ia
razonabliidad de los refeddos valdres, cuyos saldos segin registras contables al 31 de
diciembre del 2015 son de, i) US$234.842 (cuertas por cobrar cllentes par un afio o
masg), i) US$644.067 (cuentas por cdbrar entidfades relacionadas), iify US$248.817
{cuentas por pagar por.un afio o mas;| iv) USHS85.517 {cuentas por pagar entidades
relacionadas), y, v) US$92.844 ({regalias por pagar).

Al 31 de diciernbre del 2015, |a Compaiiia no ha realizado la valoracion de las plantas
fue forman parta del astivo bioldgice, por cuanto |8 Administracion consldera gues los
miemos se encuentran 3 $U velor razonable y en concardandia con las enmisncas
astablacidas en la NIC 41 splicables a partir dej 2016, Dabldo & {a falta del mencionado
analisls no nos es posible determlihar Iaﬁualaraﬁién actual de los referldos activos cuyo
salda segin registres contables al 31 de diclembre del 2015 es de US$81.714.

Opinidn calificada

En nuestra optnitn, excepto por los efectos de log asuntos indicados en los parrafos 4y 5
anterlores, 1os estados financieros méncionades en el ptimer patrafo, presentan
razonablemerte, en todps los aspectos importantes, la sifugckdn financlera de Flota!
Woild S.A. al 31 de diciembre de 2015, y €| desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efsctive por el afo terminade ej'\ esa fecha, ds conformidad con Normas
Internacionales de nformacidn Financisr | (NIF,

|
Asuntos que requiersn énfasis l

Sin callficar nuestra opinidn mencionamos que, el informe de auditoria sotye los estados
financieros de Floral Waorld 3.A., al 31 @a diciembre del 2014, incluye dos selvedades
relacionadas con el andlisis de deterfory ¥ determinacién de Intereses implicitas en saldos
por cobrar y pagar {no solventado durante el 2018} con companias relaglonadag. y. &l
ajuste de impuesto a la ranta diferide efattuado contra resullados acurmuiados (singfecto
en el afio 20186},

Mlmers de Regigtro en'la _
Superintendencla de epresenyants Lagal
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FLORAL WORLD 5.4,

ESTADOQ DE SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses

ACTIVOS

Activos corrfentes

Efrcllve ¥ equivalentes de sfective
Guentas por eobrar comerclales
Compafilas relacionadas

Gastos anticipados y otras cuentas por cobra
Impliestos por recuparar
Invantgrios

Total activos cortientas

Aetlvas ho eordentes
Propiedades y equipa
Activos bioldgleos

Tatal activos ho corrlentes

Total aetivos

-

Referancia
a Nolgs

G
7
14
g
2
10

11
12

i 2014
BB3 14.466
482,555 B58.450
644,067 699.711
21,512 82.973
177742 161,937
51,994 55.573
1360753 1.673.140
1.008.0H8  1.043.026
81.714 197.705
10680732  1.240.731
2.458.485  2.973.871

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros

Susana Camacho
Contadora Genaral




FLORAL WORLD S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares esfadounidensas

PASIVOS

Pazivos Corrienles
Sabregiro Bancario
Proveadoras
Companlas relasinnades
Yrrpueston por pagar
Otras cusntas por pagar
Benafivios a empleados

Total pesivos cotrientes

Fasives no corrientes
Regallas.
Baneficios a empleados
Impuasrs Diferido

Taotal paclvos no cordentes

Patrimonfo
Capital sacial
Aportes futuras capliallzaciones
Fasenms
Reézulltados aoumllados
Total patrlrrania
Total pazivo y pafrimonio

Lag notas explicativas ansxas soh
/,-H-"""'T
ﬁggﬂ"déﬁgaiazar T

Representante Legal

Refergncla
& Motas

13
14

18
17

15
17y 19

20
21
22
22

01 2014
111,638 -
622,668 572,366
5R6.617 166,464

7.205 8,265

47.951 103.388

127,531 142,046
1.502.606 983,428

92,844 136,168
454738 442.133

38.748 -
584,327 578, 201

32.000 32.000
285,430 1.148.291

20.894 20.894

33.229 150,857
371.653 _ 1.352.142

2.456.485 _ 2.913.871

harte integrante cle los estados financleros

— Y

oz E_:!‘t:ﬁ'd C;f*'m((‘)_

Susana Camachoc
Contadora Generat
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FLORAL WORLD 3.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DLGIEMERE DE 2015

{Expresade en délares estadounidenses

Referehcia
g Motas 2015 204
Ventas 22 2175189 2.8165.821
Gosto de wantas 24 (383.731) {740.280)
Utidac bruia 171,450 2.076.541
f
Gastos aperativos; -
De ventas 24 {1.135.493) {(1.218.487Y3)
D adminlairacien L {9580.521) (D55, 303)
Total (2. 080,014} (2.205.876)
Pérdida operagional {297.556) {129.335)
Otros ingresos, netos 25 154,145 143.76%
Gastos financieros, netos (11, 2348] (7 a7
Pérdida {Utllldad) antes de impuesto & la reinta {164, 635) & 455
Impuesio a Iz renta 15 (29,263}
i puesto Diferfdg 15 {36,745} -
Férdida neta y rasultado Integral del aﬂ{) {181.281) {EE_QGEI

%

i

| -
Las notas explicativas, anexus son harie integrants de los estados financieros.

_
e

ZNAR Satazar
Repra a!-'rtﬂﬁtéﬁa

----------

la]
Contadora Saneral
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FLORAL WORLD 5.4,

ESTADG DE FILUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERWMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2615

{Expresados e dolares estadounide nﬁeé}

i

Fluje de efactiva de las aclvidades de oparaclén:
Efsetive recfblde de alienss
Efettivy pagade & proweedores ¥ etmplaados
Otros Gaslos
{Oues ingrasos natos
IMpuasto a'la renta corriente

Efactha neto predsto par {ittiz ads on} las aclhidadef de opacacidn

Flulg de efective de las sctivdades de inversisn;
Adleitines nelas da pronledadesy 2ouinos
Bajas nelas de acilves Hioldgleos

Efecll neto {pravisie por) utllizads en fes aclivdades da jnversion

Flyjo de efectivo de las actifdates de financiamiento
Obligacianes fnancierss
Imeremants de acreenclas

Efasthie neto utiizate an aotdudes de inversitn

{Clsminucicn) nets de efectiv y sauivalentes de sfeclin

Efecthvg ¥ equlvalantes da efactive al inicie del ano
Efaclivg ¥ eouivalentes da ofactiva al final del afia

i

"

wr '".H-.-F.. =
1780 Splazar
entante Legal

Natag 218 2014
2351114 2,850.113
(1.802761)  {3.101.804)
154,145 {7.974)
i1, 225} 143 7B
e 2g, 363
881,273 (145,064}
) {31,179} {45.409)
1z 5,508 169,603
(7. 281) 120,584
B 111633 -
i {750,208} -
{B77.575} -
{13,563} {24.480)
6 14,466 38,946
8 Be3 14.4E6

-sm’r?a Integrante de log estados financisros

O
R

Contadora General

{G)




FLORAL WORLD 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE

Flulo de efeslivo de las acthidades 4 oparacidn:
Pty uniidad antes de Thpuresios,
hds cargos a resultades que fo repregenten
rrecyimianta de alagtie:
Deipreclacion
Amorizaciones
Prosfieibn pate Uoitacién patronal

Cambins eh acllws y pashos,
Cozurnantos y cuenlas por cobrar
trivantarics
DoSArmendos y tuanias por pogrr
Impueato [iferida

Efenliv neto proddsts por fedllzede o) acthidates

de oparacibn

Las notas explicativas anexas son

_o-""'"r.-'-'- oo
T lwdn Salazar
fﬁé;resentante Lega

%

ICIEMBRE DEL 2015
(Exprasados ah délaras %ﬁadﬁurﬁdensejs}_

HNaotasg 2045 204
{154.638]) 3,455
11 66.187 2,313
12 132.093% 133,725
1o 12605 {11,432
271,189 7206
3.579 67,028
A72 760 (213385

_ A6, 745 -
641,273 (145.064)

Rage

Contadora General

. ) :::J "
) Tt

Susars Camacho

parte integrante de los estades financieros

L7}
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1.2
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FLORAL WORLD 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADGS FINANGIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresada en dolares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL

Constitucion ¥ operaciones

Floral World 5.A. (una subsldiarla de| Vagaflor $.4.) fue establecida bajo ias leyes
Rolalorianas en et afio de 1997 bajo la) nominacidn de Muliemp S.A. posteriormente en
febrero de 1998 camblo sU denominaciér| social a Floral World S.4,

Su r:rbjat-;: seclal es al cuitive comercializacian an los mercades nacional e irernacionat,
importacion i expnr:facjﬁn de flores, semillas frutas, plantas, ssquejas, v en general tado
tpo de producto agricola; esl como, e pl‘tl:cesamientu g Industriallzacitn,

Sus Ingtalagiones 8¢ encuentra ubicad
Moneayo, v(a Tabasunde — Cayambe pri

Aprobacién de los estados financieros

B en la provincla de Pichincha, cantdén Pedro
naival S0,

Log eslados financieros por &l afio terTInado al 31 de diciembre del 2015, han side

emitidos con la avtorizacidan de fecha

@ de julio tel 2015 de fa Gerencia General v

postariormants serdn puastos 2 considerpeion de la Junta.General de Accionistas para su
aprobacitn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaclon se describen ias principales politicas contables adoptadags en la preparacion
de estos estados flnancieros. Tal como 19 requlere la Norma imternacional de Informacion
Financiera, estas politicss han side disbiiadas en funcidn a la NHF vigente al 31 de
diciefnbra de 2015 y aplicadas de maner. > uniforme en tocdos los efercicios prasentados en
2atae astedos financieres,

Bases de preparacién

!
f
|

Los presantés aestados financieros sepa!radps de la Compaiila al 31 de diciembre del

fformacion Financiera (NIF), emitidas

ar &l Conssjo de Normas Internacionales de

2018 y 2014 estdn preparados de -Eﬁuem_n con las Mormas Internaciondles de

Contabilidad (IASE), las que han sido adoptadas en Ecuvador, ¥ representan la adopcion
integral, explicita v sin reservas de ias referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los elercicios que se prasertan,

Los estados financieros de la Compatiia han sida preperades do aguerdo con sl principio
del costo histdrice, La preparacidn de |og estades financieros separades conforme a las
NIIF requizre el uso. de estimaclonss coptables. También exige a la Adminlsiracion gue
ejerza su juicio en el proseso de aplicacidin de fas politicas contables da la Compafila. En
m Wota 4 se revelan las areas que mplican un:mayor grada de juicio o complajidad o las
areas donde los supuestos y estimacionbg son significativos para la elaboracion de o3
sotados financierss, Debido a la subletividad inherente en. 2ste proceso contable jos
resultados reales pueden diferir de los montos estimadoes por la Adminisiracion,




2.3

2.2

FLORAL WORLD S.A,

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidanses)

Nuevas nornas, enmiendas e interprétaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de smision de sstos estados financiercs, se han publicado enmlendas, mejoras
e interpretaclones a las normas exlstantes que no han entrado an vigencla v que la
Compafifa no ha adoptads con anticipacidn. £l 1ASB considera como necesarigs vy
urgeries, ios siguientes proyectos aprobados, de aplicacldn obligatoria a partir de fas

fethas indicadas a contlnuacién;

Aplicaclin olyggtoda pere,

glargiclog nlgiados 8 gaelr
BmE mﬁ? et
RIIF ¥y Eumlanda. Sobre dn venla o apores de| asives entre Un Inverglonista v aus 1deansiio dal 2018
MIG 24 asociatus ¥ pogoo|oe conkinles.
kIIF 1 Enmiantda. Sobre ko comlablizacldn de |adquizislanes de paiicipaeones an 1cle engra dul 2016
OperaAcIANEE con|Ltnte .
I 14 Majora. Degarlbs Ios Ealdes da |as pueplas de Jdifodmisnios do actividarles 1cke e el 201G
raguledas como [os mentes de qpslos @ Eur&sn fla f0as moangeanl2h e
aciivod 0 pasivoede aguardn 6 olras Mamas, pero qua cumplen s requlsltor para
aar dyfgrdos,
HIC 8 y Enmignda, Aclvraeon sohie Ing melodes aueplaiblas de doprecieclin 1de enera dol 2016
HIICz 26 amnpttdEion.
RIC-36 Ermlznda. TPlanias de producecidh, |ak| cualss deben contabifzarde coume 1da engra dal2ai6
NIt 41 propladad, planla y equiea, i que se nelhnamiate’s s similar ] de fabdcscitn,

WK 2 Enimilenida. Pemite que s andidader yhilic

1 el metodo del vakor paldmeosink pars tde engig e 2010

los ponleblizeclenos de lae Invarsionas &n aubgldlarlas, negaclos. confunlas y
asacladee ansus qutados inanclerae sApagados, da acdamda a NIC 28,

MIET Majorg, Claffloaceldn de cianas tarmee relagi

nades a la clpafizocign ontre activos Telee [ualir d el 2015

manlenldos pam la verla o para sy digtabudlon

WET Wajare. ModMoacidn do 1a ravelanldn do Wsleentratop de prostaclén de servicios ¥ 1de jilic del 208
raleyptlonas ragureides para loxas/ados Tifanclarm s Intermnes

NS Enmiandn, Ralavaciones relaglonadas con matadalidayd, disjrsgacldn y 1de il dol 201G
sublginles, nota sy otroe resultado s inlagrakas

TR Majora, Clarlflsanién do modao de detepilsegla tasa de dascuento para lqs 1dajullo drl 2016
oohigesioos porbanalicios poat- gl

IS 3 Mndorp, Claffc aeidn dalo ralasionade ¢on ffanmeclin revelada an elepore 14 ulle dal 2015
hetina i ki sefa rene (a8 del rmiga

MIF 10, MIF  Enmiendes, Cladiltas i da ciados agpectas cobiela preparacidn y alabora cifin 1dafulle dal 20

B YMNCIE deestados inanciaroe conrolidpdaa g et de la apepbadelmitodg da waler

palfaiorda peoporcionelen eniidades gu Hin sotenfidades de imvarsiin
MIIF & Mapora, Retonbeinientt ¥ medicton de aqli\]us linencizma jdeenerode| 2118

MIF & Enkenda, Sa he ravigadn de foms susla

lal la coniehiided de cokaturas para 1deanero del 2076

permilir eeflajar mojor lad aclvidades de|pgestidn do fgsgos dao los sstados
fmaneinres; ndomis, parmita loe combing de [oF lamados enediins propies".

MIE 15 Minlne, Baguatimiantis nes ananasimke

U wginsD gue apiean w oo 0w 4z ener el 10l

aontralos can clientee (Bxcopto pos conlealas do lBasing, caniraloe de SeQUros e

indrumanloefinanglarag),

La Administracidn de la Gompafia ha revisado las normas vigentes desda el 1 de enero

del 2016; gin embargo, astima que, cong
generard un Impacte significativa én
aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de preser

Las partidas an lus estades financieros
amblente ecandmico primario donds op

iderando la naturaleza de sus actividades, no se
os estados financierdos en sl ejercicio de su

tacidon

de |a C.omparila s exprezan gn la monada del
ara la sntidad (moneda funcianal). Los estados

L8}




2.4

2.8

2.51

Actlvos y pasivos financleros

FLORAL WORLD 8.4,

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 OE DICIENMBRE DEL WAL
iExpres ado en difares estadounidenses)

flnancteros se expresan en délares es
moheda de presentacion de ia Compafil

Efectivo y equivalentes de efectivo

Ef efectivo v equivalentes de efsctivo cg
vista en bancos. Los menciochados valor

Clasificacion

La Compafila clasiflca sus acilvos fin
financieros a valor razonable a través de
gobrar”, “activos financieros mantenidd
disponibles para |z venta". Los pasiv
calegorias: "pasivos financieros a valor
‘otfos pasiies financiaroe”, La clasiflc
adquirleron los actives o contrataron los

adounidenses, que es la monada funcional y la
A,

mprenden sl efective disponibla, y depdsitos a la
85 20n de llbre dispanlibilidad,

pncleros en las stguientes categorias; "activos
ganancias ¥ pérdldas", "préstamos y cuentas por
8 hasta su vencimiente” y "actives financieros
os flnancieres se clasifican en las slgulentes
razonable a través de gananclas y pérdidas" ¥
acion depende del propdsin para el cual se
pasivos financieros. La Admlnistracién dstsrmina

la clasiflcacion 'de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inlclak,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,

a Compafila mantueve activos financieros en la

categoria "préstamos ¥ cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafila mantuvo

uricamente pasivos financieros en la
caracteristicas de log referides instrume

{2) Préstamos y cuentss por cobrar

Representados en gl astada de
comerciales y partes relacionadas

categorla de “otros pasivos financieros”, Las

r‘tas financleros ss axplican a cantinuacian;

situacion financlera por cuentas por cahbrar
. Son activos financlergs no derivados qua dan

tleracho & pagos fllos o detarminables y que no cotizan en un mercado active, Se

incluyen en ef aclive corrlants, exc
cortados desds |& facha del estado

{b) Ofros pasivos financieros

Reprisentados sn el estado da
proveedoras, cuentas por pagar a

epto por los de vencimiento mayor a 12 meses
de sityacion flnanciera.

sihiacian financiera par cuentas poc pagar
companias relacionadas y regallas. Se incluyen

en el pasivo comients, excapto parJos de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situaciin financiera.

2.5.2 Reconacimisnto y medicidn inlcial y ppsterior

Reconecimiemnto «

La Compadla fecohoce Un activo o pasi

o financiero en et sstado. de situacidn financiera

a la fecha de la negasiacian ¥ se reconocon cuands 5o compromelen a gomprar ¢ vender

¢l activo o pagar el pasivo,

(10)




FLORAL WORLD 8.4,

NOTAS DE LOS ESTAROS FINANGCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dofares esladounidenses)

Medicién Inicial -

Los activoz y paslvos financleros son
cualquisr eosto atribuible a 1a transace
parte del activo o pasivo, siempre que
toma de "vdlor razonable a través de ¢

medidos iniclalmerte a su valor razonable mas
b, que de ser significaflve, es reconocido como
el actvo o pasive financiero no sea designado
anancias y pérdidas” y este es significative. Con

posterioridad al reconocimlento inicial Ja[Compafila valoriza los rifsmos como se describe

a continuacion:

Mediclon posterior -

(a}

(b}

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconosimlento iniglal 62 miden al costo amortizado aplicande el
metode de interés efsttivo, En especifico, la Compafile presenia las siguientes

cuentas dentro de esta categorla:

Cuentas_por cobrar comercisles: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes. por la venta de productos en el cursa normal de

(i

{i)

Otros pazives financiares:

les negocios. Si se esperar: cobrar en un 2fio o menos se dlasifican como
activos corrientes, de lo contlaro ss prasentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominzl que es equivalents a su casto amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondlente. |
|
Cusntas por cobrar partes Hg[acianadas: Estas cuentas correspenden s fos
montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se recorocen a su valor nominal que es equivalanta a su
coate amortizado pUss no ganeran interasas y son exigibles en el sorto plazs,

Posterior a su reconocimiento Iniplal se miden al costo amonizado aplisanda el

(i)

métada de interés efectivo. La Compariia presanta las sigulentas cuentas dentro de
esta categarta:

Frovesdorss: Son obllgaciones de page par blenes o servicios adguirides de
Eroveedoras &n el curso nopmal de los negocios. Se reconcdan a suU valor
nomingl qua es equivalente a su cosfo amortizedo ya que ho generan
Intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dlas,

. Corresponden a obligaciones de
mpra de materia prima y products terminado. Se
reconocan a suU valor hominal gue s equivalente a su costo amortizado, pues

(i} Cuentas por pagar a parte
pago principaimanta por la
se |lguicdan en el corto plazeo,

i}

Regallas, Corresponden a oblipaciones por derecho de uso y explolacion por
variadades de plantas recibidas de teroaros, Se reconocen a su vaklor nominal
gue a8 equivalente a su coste dmortlzado,

(11}




2.5.3 Detericro de actives financioros

FLORAL WORLD S.A,

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado-en dolares estadounidenses)

La Gon?paﬁfa establecs una provis|én para perdidas por deterioro de cuentas por eobrar
comerciales. cuando existe evidencia abletlva de que la Compaitla no sera capaz de
cobrar tados los importes due se le adeudan de acuerda con los t&rminos originales de
las mispjas, La existencla de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de qus sl deudor entrs en quichra o reorganizaclén financiera v |a fala o
mora en 05 pagos se consideran Indicadores de qua la cuenta a cobrar ss ha

deterlorado. El deteriore parg cubrir pé

didas se establece por el imponte de la pérdida

que se valora como la diferencia entre gl ifports an libros del activo v &l valor actual de

los flujos de sfectlvo fuluros estimados
del activo financiera.

descontado a 1a tasa dé interéds efaciiva original

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |a Gompafiia ha registrado provision por deterioro de

sUs cuentas por cobrar por US$75.170

gue estima es la provisién adecuada sobre los

activos no reclperables y se presentan deduciando el rubro de cuentas por cobrar

comarclales,

8i, en un periodo posteror, el monte
dlzminucidén se relaciona cbjetivamente
se reconocid dicho deterioro, se reco

de la pérdlda por deteriare disminuye v, dicha
& un evento que haya ocurrlde despudgs de gue
noce en el estade de rasultades integrales la

reversion de la pérdida previaments reccnocida,

2.5.4 Baja de actlvbs y pasivos financleros

2.5

2.6

Ln active financiero se elimina cuando e

piran los derechos a rechir los flujos de efectivo

del asthve o 5/ la Compafila transflere &l rctluc: a un tercero gin retenar sustancialments los
resges v beneficlos del active, Un pasivo es eliminade cuando las obligacionss de fa

Compafila aspeclficadas en el contrate s&

inventarios

l.os Inventarios-se regisiran al casto o a
El costo da los productes terminados co
la mano de obra directa, los gastos indi
oparativa normal y olros cosins incumid
condlclones necesaiias para su venta
invantarios. Ademas se incluyen repuest

Prapiedad y Egulpo

han liguidade.

sU valor neto de reallzacion el que resulie menor,
mprenden los costos de diseho, matarias primas,
rectos de fabricacion basados en una capacidad
hs para dejar los productos en las ubicaciones y
0 uso, netos de descuentos atribuibles a los
ba, hetramiantas y accesorios y materiales,

Las propledades vy equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por deteriors,

desembolsos directamente atribuibles 11

desembolsos posteriores & |8 compra

{ en caso dé producirse. Bl costo incluys los
la adquisicion o construccién del activo. Los
o adguisicidn solo son capitelizados cuando &8

probable que beneficlos econdmicos flturos asociados a la Inversidn fluyan hacia la

Compafila y los costos puedsn ser m

udldos razonablemente. Los ofros desembolsos

postariores corresponden a reparaciones ¢ mantznimisnte y son reglstrados an los
resultados integrales cuando son incurrigos.

{12)
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FLORAL WORLD 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses) |

los terrenps no sa deprecian, La dnlpraclacién de |ag
calculada linealmente basada en la vidd il estimada de

propiedades ¥ eouipos, ez
los bisnes del activa fijo, o de

componentas significativas identificablels gue posean vidas Oflles diferenciadas, y no

congiders valores residuales, debido a
8 valor de realizacién de sus prople
irrelevante, Las estimaciones de vidas |
revisadas, y ajustadas ¢l es necesario, &

ciue la Administracion de la Compafita estima que

adss ¥ equipos al término de su vida lil es
tiles. ¥ valures residuales de los activos fijos son
cada facha de cierrs de los estados financieros,

Las vidas Ctiles-astimadas de propiedades y aquipos son las siquisntes:

Tipo de blenes

lnstalsciones

Muebides y enseres
Maquinarlas y equipos {
Vehlgulos

Vida Jtil

10 afos
10 afins
5 ahaos
5 afins

La vida Gtil de jos activos se revisa v a:'jjs_ta {si 28 nacesario}-en cada clerre del periodo

contable, de tal forma que se manteng
de los activas a esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por |2 ve
comparando los ingrasos abienidos. con
resultados htegrales,

Cuando el valor en libros de un actlve

la vida dtil'y valor residual acordas con el valor

:nta de propisdades ¥ equipos, se& calculan
gl valor en likiros ¥ s incluyen en el estado de

de propiedades ¥ equipss excede B su monto

recuperable, este es reducida Intmadiatar

Mehite hasta su valor recuperable,

Los intarsses y olros costos de endeudamiento se capitalizan stempre y cuando estén
relacionados con la construceian de acthlos calificables. Un asctiva celificable es aguel gue
requiers de un tiempo prolongade para que- este llsto para su use, periodo que @
Adminlstracién ha deflnido como mayer 4 un afio,

Activos Biologicos
a} Plantas en produccidn

Corresponden a gastos originados

par efecios de costos en etapa de desarrollo

fvedetatlve) incurridos por la Comparila, se acumulan en cuentas de activo en base a
porcentajes de distribucion de auu{rﬂu al nimere de plantas sembradas en cada

bloque. La amortizacidn se sfectt
funcidn de los aflos de vida Uil de 1a
b} Piantas en proceso
Las plantas en procsso incluyen

constmos da suministros y maters
dal tarrano de mantanimienlo,

sabire la base del matodo da Hraa recta, en
hlantas existentes gue es de sists afns.

&) coste por la compra de |la planta, regallas,
g5 ¥ mang de obra [ncurridos en la preparacion

(13)
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FLGRAL WORLD S8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en délares estadaunidenses)

Al 31 de diciembrs de 2043 y 214, la Qompafiia no ba pedido medir fiablemente el valor
razonabls de los activos biolégicos, |por esa razan se miden al costo menos la
amortizaclon acumuladsa y cualguiar pardida por daterisro,

Deterioro de activos no fihancieros {propiedades y equipos.y actives hioldgicos)

Lps actlvos stjetos a depreciacidn d amartizacion (propiedad v equipo y aclives
b]nléglcnsj 8¢ somelen a pruebas de deterioro cuande se produden eventos o
mrcur:-stancias due indican que podria no recuperarse su valor en [ibros. Las pérdidas por
deteriors corresponden at monta en el gue &l valor en libros del activo excede a.su valgr
rscuperable, El valor roecuperable de lds activos corresponde al mayar 2nktre el monto
netd que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, fos activos se agrupan a los niveles mas
pEdUenos en los que.generen flujos de lsfective identificables {unidades generadoras de
afpctiva). En 8l caso que sl monte del vaior Bbros del activo excada a su monto
recuperable, la Comparia registra una pérdida por deterioro en los resultados det ejercicio.
Los saldos en libros de activos no fidancleros que han sldo ohjeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cisrre de |os estados financieros para verlficar
posibles reversiones del detarioro.

La Compafla evaliia anualmente ia existencia de indicadores de deterloro sobre sus
actives no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 20114 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de actives no financieres, debido a qua la Administracidn ha determinade
gie no existen indicadores de deterloro,

Impuesto a la renta corriente y diferida

El gasle por impueste 3 la rents del aﬁct comprends sl Impusste & la renta corriente y &l
difarido, E! impuesto 3& recohoce en ol estade de resultados integrales, sxcepte cuanda
sa lrata de paftidas que se. reconocenidirestamiente en el patrimonto. En este case el
impussta tamblén se reconoce en oiros resultados integrales o difectamente en el
patrimonio.

{iy Impusste a s ranta corflenta: Bl earge por impueste a la renta corrignte se calouta
medianta |2 tasa de impuesto apiiﬁable a las ufilidades gravables y se carga & s
rasultados del afto en gue se devenga con base en el impuesto. por pagar exiglble.

iy |mpuasto_a_la_renta diferldo: El linpussto -2 1a rehta diferido se provisiona =n su
totalidad, por el método del paslve, sobre las diferencias témporarias gue surgen

entre las bases Iributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financleros preparddos bajo MIF. El Impuesto a |2 renta diferido se
determina usando tasas tributarias| que han sido promulgadas a la fecha del estado
de sitiacidn financiera y que se gspera sardn aplicables cuando ef impuesto a la
renta difsrido active se realice o el impuasto a la renta paslvo se pague.
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FLORAL WORLD 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2¢15
(Expresado en dulares estadounidenses)

Los activos por impuestos diferido

comprenden las cantidades de impuestos sobre

las ganancias a recuperar en pericfos futuros, relacionadas com:

i las diferencias temperarlas deducibles:

hayan sido ohjeto de deduccidh fiscal;

i la compensacion de pérdidae Fbtenldas an pericdos anteriores que todavia no

il la compensacion de oréditos
anteriores, slempre v cuando

ributarios no utilizados procedentes de periodos
no se solicite su devolucion ante el Serviclo de

Rantas Internas .y sea probable la disponililidad de ganancias fiscales futuras,

para su utilizaclén.

Los impuesios a la renta diterldos
probable que se produzcan benefi
usar ias diferancias temporarias.

log saldos de impusstos a la rg
cuandn exiata ef daracho lepal ex
con impuestos paslvos cormientes
activos y pasivos sa relacionen cor

210 Beneficios a los empleados

(a}

(b)

Beneficios de corto plazo

actlvos solo 88 reconocen en la medida gue sea
tiog tributarios futuros contra loz que se puedan

nla diferidos activos y pasivos s compensan
gible a compensar impuestos actives corrigntes
¥ cuando los impuestos a la renla difaridos
la misma autoridad tributarta,

Se registran en el rubro de pravisiones del estado de. stuacidn financlera vy

corresponden principalmente a:

(i)

Partlcipacldn de los trabajaderas en las utilidades: Calculada en funcion

tal 15% de |a utilldad contable anual antes del impuesto a la renta, segun

lo establecido por ia legis

acién-scuatariana vigente, Se registra con cargo

a resultacdos. v se preserta como parte ds los gastos administrativos en
funcion de la labor del empleado gue recibe aste beneficio.

{iiy  Decimos tercer ¥ cuarlg

Idos onefiejos da 13 sequrldad social: Se

provislonan y pagan de acusrds a la legislacidn vigente en el Ecuador,

Beneflclos de largo plazo

Provisiones de_ jubilacion patrona

y desahucle: La Compafia tiene un plan de

heneficio dafinide para jubilacld
acuatarlanas, Adicionalmente de

y paltronal, nermado por las leyes laborales
acuerdo a las leyes vigantes, sn los casos

determinasion de la relacidn labars| par desahucio solicitado por 8l empleador o por

el trabajador, al emplaador bonific
egiivalente a8 la UGltima remunar.

‘servicios prestados a lamisma do

desghucio.

gdesahucio .con base en estud

ard al trabafador con ‘et veinticinco por clenta del
cidn mensual por ¢ada uno de los afos de
pafila o empleador, este beneficio s& denamina

g actuarlales practicades por un profastonal

La Compariiia determina anualrgente la provisitn para jubilacion patronal v

indapendliente ¥ se reconoca con

argo a los costos y gastos (resultados integrales)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresade en ddlares estadounidenses)

del afio aplicando el método de Cdstao da Crédito Unitario Proyectado v representa

el vator presente de las obligacior

cual ge determina dagcontande Iod
tasa antal de conmutacion actua
promedic de los bonos de gobier

25 3 |4 fecha del estado de sitiactdn financiera, al
fluios de safids de efetivo eximados vsando 1a
ial dal 8,68% (2014: 4%) equivalente a )a tasa
10, publicada por & Banco Cantral del Ecuadar

que estan denominades en la misma moneda en la que los beneficios serdn

pagados ¥ que tienen t&rmirnss qu

por pensionss hasta su vencimlentp.

Las hipotesis acluarfales. mcluyan

conmutacion actuarlal, tasa de

remuneraciones, incremento fuiy
otras.,

Las ganancias y pérdidas actuar

se aproximan a |os terminos de las ohligaciones

varlables comao son, en adlcidn a |z tase e
mortalidad, edad, =eXo. afos de servicios,
e de remuneraciches, tasa de rotacidn, entre

ales fue surgen de dos sjustes basados an la

oxperigncia y cambios-en los suppestos actuarlales 58 gargan en otros resultados

IMtaoralas an ol parindo en el gue

Los costos de Jod servicios pasac

durgan.

os se reconocen inmediatemente en rasullados

del afp. Al cierre dal afio las prqvisiones cubren a todos los emplsados gue se
encontraban trabajando para la Compatila,

Provisiones

Las provislunes se reconocen ciands,
sea legal o impHceita, como resultado
necesaria una salida de recursos para li

de forma fiable. Loz montos reconocidd

&8 evenios pasades, {il} es probahle vaya a ser
uldar la obligacion y (iii} el monto se ha estimado
8 coma proyisién san [a megjer estimacién de la

cgj la Compaiia tiene una obligacion presente, ya

adminlstrackdn, a la fecha de cierre de los estados flnancleras, de los desembolzos

hecesarios para liquidar |a ebligacian,

Reconocigmniento de ingresos

Los ingresos comprenden ef valor razonable de lo cobrado o por cobrar por |a venta de
los productos en el curse normal de las operaciones da |a Companta. Los ingreses se
muestran netos de Impuestos, devolugiohes y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida. en que es probable que los beneficios

econdmicos fluyan hacia la Compafiia,

pusdan ser madidos con fiabilidad y cuando la

Compafiia hace la enfrega Ue sus protucios ol compradary, en tonsssuencia, anstiere

los riesgos y beneficlos inherentes a |

y propiedad de esos bienes y no martienen el

deracho a disponer de allog, ni a mantensr un control sobre log mismos,

La experigncia acumulada de la Gump?ﬁia ha detsrminado gues no existen develusiones

slgnificativas de diches preductes
devoluciongs.

P

r lo gque no se constituyen provisiones por
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2045
{Expresado en dolares estadounkienzes)

Costos y Gastos

Los costos y'gastos sa raglstran af costo,
independisntements de la fecha en que

de la base contable de scumulasitn {d

Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINAN

Factores de riesgo financierc

estos se reconocen a medida en que se incurren,
se realiza el pago, de. acuerdo a Ios lineamlentos
svengs) en la NIC 1 "Presentacidn de Estados

CIERQS

Las actividades de fa Gomparifa la exponen a una variedad de fiesgos financieros:

riesgos de mercade (Inchuysndo riesqo

e valor razonable por tasa da interde v riesgo de

;:recio_:.r concentracion}, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administraclén de fiesgos de'la Compaiia se concentra principalmente an 1o impredecible
de los mercados financieros v trald de minlmizar potenciales sfectos adversosz en el

desempefio finansiero de la Compania.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con las

politicas aprobadas por la Gerencla Ge
rigsgos financiervs en coordinacién
Compafiia.

(2} Riesgos de mercado

El mercado del sector floricola &

medlda por Estados Unidos v en
ltalia. Este hecho crea una alta

neral, quienes identlfican, evalian y cubran los
eetrechs con las unidades. operativas de [a

cuatgriano, se encusntra compugsto en mayor
enar proporcicn pot Holanda, Rusia, Alemania e

rt’tependancia dg un solo mercado, en el cual |a

compatencly es muy fuere y creciante.

El marcade objetive de la Comp
Europa. La mayor parts de los pa
la entrada de roses, claveles, orqu

anla ge encuyenira segmentado por paises de
ses Impotiadores de flores, imponsan tarifa D% a
dess, antre olras floras gcuatorianas.

Los precics bajos de la producaidn floricola de verano en Europa, hacen que se

ihcremeante gl consuma I'IEGiDI'IEIi

o que diflculta a las Compaidias florfeolas

esuatorianas la exportacién y coripatencia de su producte tanta a nlval nacional

como internasional,

A fin de disminuir s reosgos
mercados y cartera de clientes, el
dependencia,

Con esata esbrategia si un cliente

mismo puede ser absorbido por ol

Otra estrategia es a creacidn de

ﬁs empresas han optade por diversificar sus

inanda en la medida de o posible relaciones de

o un mercado dejan de solicitar el producto, el
oz consumidores.

convenios de orden fijm, donde los clientes 28

camprometen a llevar una orden egpacifica cada semana durante todo sl afie, con la

(17)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresade sn dolares estadounidenses)

{b)

opeién de cancelar dicha orden cor

un debide Hampe de anticipacion a fin ds que las

empresas pugdan redistribuir el profucto entre sus ofros clienfes

iesqo de valor razonable. por tasa de interés
;

Dehido a que la LﬂompaﬁTa Mo reéistra activos ¥ pasivos que generen intereses a3
tasas flias o variables, raspeclih.fﬂrnenta, no eskd expuesta al riesgo de tasa de

Inferds sobre sus flujos de efective

Rigsao da precio v concantracisn

E

SE bisn las relaciones comercial?s dal sector floricola tienen un caricter muy
infarmal ¥ es muy diffeil lograr firmar contratos da compraventa con los clientes, se
ha logradlo un sistahma pare assgussr un nivel de precio con nuestros sompradores,

Las ordenes fijas son negocladas cfn base a precios por temporadas depentlendo

del mercado, par gigmplo el men
anual, miegntras gue para Europa

ado americano cuehnta con una lista de precios
se tlene dos listas, una dg inviarno y olra de

verano, slende esta Gitima a preclps mas convententes a fin de volvar atraclive al
producto en comparaclan con fa produccidn local del pais de destino.

8e mantienan algunds cllentes que solicltan flor bajo la certificacion de comercio

justo, uno de los requisitos de

esta certificacién es la firma de contratos de

compraventa enire as dos pares.

Dado que gran parte da la prodacelin se destina a cllentes con esta certificacidn,
actuaimente se cuenta con algurﬁus contratos firmados en los que también ¢e
indican las cantldades que los clietes tomardn dentro de un periodo de tiempo. De
esta forma la Compafta minimiza &l risago de pracio.

Riesgoe de crégito

El riesgo de crédito surge del efpctivo v equivalentes de efectivo, instrurmentos
financlerns v depdsitos en bancos e instituclonss financieras, asl comeo de la
exposicion al crédito de |os Glienﬁ 5, gue incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a as transaccicnes comprometidas.

Respecto al riesgo de erddlito asoclade. con los saldos de depdsitas & inversiones
financleras, |2 Compafdia Onicamanta realiza operaciones con  instituclonas
financieras gque cusrtan con una Jalificacion de riesge adecuada y suparior dehtro
del mercada financiero. Adicionalmente, la Compaiila ha detenminado cupos v lipos
de transacciones por cada inslitucipn financiera.

La Compafla mantiene su efeclivo y equlvalente de efectivo en instiluciones
financigras con |as siguientes calificaciones

{18)




FLORAL WORLD 5,4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 205
{Exprasada en délares estadounidenses)

{c)

Entidad financiery
Banco Pichincha C.A,

Banco da la Produccion 8 A, Produbznoa

Calificacldan (1)

2015 2014
AR M- ABA-
AAA- AAA-

{1} - Callficaciones de nesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Paclfic 5.A.

El riesgo de crédito por su naturs leza, 22 un riesgo inberente, que si bien debe

eantrolarse nunca desaparace, esicr dado por ia falta.ds pago de fackiras o refraso

an af cumplimiento de las misma

. que ge desarrolic por la crisis Internacionat v

fundamentalmente por las dsudas que enfrenta fa eurozona. Sin embargo de
acuerdo al modelo do nagocic de la Compaiiia para reducidlo se cuenta con

diferantes controtes, que incluyen

* Reuvisldn de clientes de acuerde a las pollticas de crédito {avaluacion, cradlticia:

capacidad de pago, garantias,

caracter, entre ofras) y cobranzas (t&cnicas de

cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por ol mercadn, v para cada

tipo de clisnts canal.

v Anglisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédite que

permitan aplicar un saguimiento
¥ sopaortadas,

evolutiva para |a toma de decisionss adeguadas

» Meloramianto continuo de loa procesos inmersos en las politicas da credito y de

cobranzas {sopaorte tecnolégico

Riesgo de liguidez

hermmamientas disponiblaes),

La princlpal fuente de liquidez spn los fiujos de efectiva proveniantss de stis
actividades comerciales. Para adm|nisirar la liguidez de corto plazo, la Compaidia se
basa en logflujos de oaja proyeotadios para un periodn de doce messs,

La politica para &l manejo dei rieago de liguidez invelucra 2l mantenimisnto da nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad vy acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantizng indices da llquldez para cubrir eventuales pasivos
imediatos con saldes relacionadog a proveedores v otros con antlgiedad menor &

Luh ano,

Continuando con el modele de negocio vy factibilidad interno, se administra |2

liguiclaz tomando en consideraclon

los slguieties puntos:

» Elaboracion y aplicacién de polfticas, procedimientos, manuales de cobranzas

clarag qua parmitan U major &

squimiento del crédito otorgatlo, a través de una

astructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracidn y andlisis mensual
en detarminados procasos.

de indicadores que permitan evaluar la gestion

{19}




FLORAL WORLD B.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresady en délares estadounidenseas)

derlvados de la Compaiiia remangntes a la fecha del estado de siuacidn financiera

hasta la fecha de sU vencimiento. Los montas revelados eh @l cuadre son |os fiujos
de efgetivo no descontados;

Adiclohalmente & cuadre a m%tinuacidn anallza los pashvos financleros pe

Monos fe 30  Entre 30y 180 Enlre 180 dias  Mayeraun

Al 2013 dlak dias v 1 afto afio
Proveadaras 164,146 104,062 104,913 248.517
Compafiias relacionadas - - 585,617 -
Fegallas - - 02,844

184.148 104,882 520,430 341.461

Manos Eije 30  Entre30y180 Enire 180 dias  Mayora un
Ao 2014 diss dias

Yy i afig F=in]
Provesdoras {02682 472721 297082
Comparilas relaclonadas - - 158 464 -
Regaliaz - 136.168
102, 562 172.721 455,648 136, 168

2  Administracidn del rlesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al adminft_ra’r ol capltal son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como emprasa en marcha con el propdsito de generar ratornos
a sus acclonlstas,

Contiruando con &l modelo de negosio ¥ factibilidad interno que maneia-la Compatia se
adrrinistra &l rlesgo de capital tomando gn conalderacion los siguienles puntes:

« Se parte de la identidad gue relagiona al retarno de capital cen los reternos de
activos y-pasivos,

» Elratarno de capital se raduce a uni combinaclén lineal de relornos de instrumentos

financierog que permite enfocar los jesfuerzos de fa Compadia en los productos mas
rentables.

Adicionalmenta, consistente con la industrla, la Campafiia monitorea sy capital sobre Ia
base del ratio de apalancamlanto. Este falio se caloula coma la deuda neta dividlda entre
¢l capital total. La deuda neta sa calcula como el total de los recursos ejenas (Incluyenda
cuentas por pagar proveedorss v cbhmpaflas relacionadas) rmenos el efectivo ¥
equivalentes al efectivo. El caplal total g6 calcula como el “patrimonio nete” mas la deuda
Heta,

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:
{War phgina slguienta)

(20)




FLORAL WORLD 5.4,

NOTAS DE LOS E5TADQS FINANCIERQE
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2075
{Expresado en délates estadounidenses)

Saobregire bancario
Proveedores

Cuerlas por pagar 2 compaiiias relaciongdas

Regallas

Menos: Efectivo y squivalentes de efaclive
Deuda nsta

Total patrimonic neta
Capital tolal

Ratlo do apalancamiento

2015 2014
111,233 -
622,668 572,365
565.517 168,464
02.844 136.168
T412.362 B68.907
) (883) (14.456)
1471479 852,631
371.563 1.352.142
1.783.032 2.204.673
380% 63%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de astados finansietos 1
utilice supuestos que afectan los maont
hotas relacionadas, Las estimaclanes re
$¢ ancuentran basadas en la experiend
suministrada por fuentes externas callfic
difarir de las astimaciones bajo ciertas ¢4

importantes para reflejar correctamant

acuisre que la Compaila realice estimaciones ¥
bs ingluidos en estos estadoz financieres v sus
alizadas vy supuastos utillzados por la Compania
A higtorica, ¢ambios en la industria e informacion
qefas, Sin embargo, los resultados finales podrian
indiclonas.

la situacién financiara vy los resultados de |a

Lag estimacionas y politicas contables ai;gniﬁﬂat‘was son defiridas como aguetias que son

Compafita yo las que requiersn un alto

Las principales estimaciores y aplics
rélacionadas con los siguientes concspty

{8l  Deterong de cuenies pos =

rado da juicio por pane de la Administracian,

cichas dal orfterle profesional se encuentran
B

La astimacion para cuentss dugosas o5 determinada por 1a Gerancta de fa

Companfia, con base an |a evaluas
por cobrar v [a posibilidad de recu
indicativo de duda de su cobrabilig
380 dias. La provision para cuent
del afio y las recuperaciones o
ingresos.

on Individuglizada de la antigledad de los saldos
naraclon de los mismas, teniende como principal
ad, |a existencia de saldos vencidos por mas da
as dudosas §e carga a los resultados integraies
e puentas provisioradas ss oacreditan a otros

by Vida ufil de propiedades v equinog|y activos biplbgleas

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolbgicos, cambios en et

tige planiflcado, pedrian hacer qu
paiizadas, Las estimaciones se ©

b |z vida Ctll fuera diferente de las estimaciones
asan prindipairnens en las proyeceiones de usd

future de |as actives. La determinacion de 128 vidas ttiles se evaliia at clerre de

cada afin, Ver Notas 28y 2.7,

(21]




5.1

5.2

FLORAL WORLD S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresade en délares estadounidenses)

(c} Deferloro de activos no financieros

Ei deterlora de los activos no flngnciems s8 evallla ¢on hase en las politicas y

lineamtentos . descritos an 1a Nota 3

8,

{d} Provisiones por beneficios a smpleados & larga plazo.

Las Ripdtesls empleadas an el calg
para o cual utiliza estudios
Independientes. Ver Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR
Categorias de instrumentos financiern

A confinuacloh se presentan los valord
financieros al cierre de cada ejercicia;

Activos financlaros medidos al costo
Efeclive y eguivalentza de afactiva

Lotivos financieros medidos al
togto amartizado

Cueniag por cobrar tdienias

Campaiias ralacionadas

Total activos financieros

Pasivos financiaros medidas al
egito amorizeda

Sobregire bancarly

Provesdores

Gompaiilas relacionadas

Repslias

Total pasives financleras

Valor razonable de Instrumentos finan

FPara fines de determinar ef valor razc
apllcarse algunas de las siguientes jerard

. Frecios de eolizacian {no ajustads
|d&nticas fhivel 1)

ulo acflarial de Jubllacién patrenal v Desahudlo,
acluariales practicados por  profesionales

CATEGORIA

B
g9 -

8 en libios de cada categoria de instrumenios

2015 2014
e 11ta Mo cotiznte Corrienle No coriente
£083 14466 -
402 555 GEEARD
644 067 655,711
1.137.505 - 1,382 B5T -
111,633 -
22 BER 872 285
SEL.E1T - 158 464 .
- 92 844 - 138,188
1319815 97 844 70820 136,168

Gleros

nable de un acilvo o paswo financiero puede
juias de medicion:

ps) en mercados activos para actlvos © pasivas

(22}




FLORAL WORLD 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2415
{Expresado ep dolares sstadolnidenses) i

cunfirmar para €l active o pa
indirectamente (que e deriven da

informacitn sobre el activa o nd
canfirmtar en el margaco {informagi

Informacton distinta a precios de pofizacién incluides en el nlvel 1 que se pueda

5lvo, ya que sea directamente (precios), o
precios) (hivef 2.

s gue no se basa en dele gue st pusda

hn ne observable) (nivel 3}

El valor an libros de o8 instrumentos ﬁna{wierﬂs &# aproxima al valgr razonable dehbido a 1z
natraleza te corto plazo de esios 1nstrUr§1en!os_

}
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECE

Caja
Bancos {1}

Sobregiros bancarios {2)

{1y Corresponde a depdsitos de fibre d
G.A. y Banco da fa Produccion 8.4, K

{2} Al 31 de diciembra del 2015, corresy

mantenida en ¢l Banco Pichincha 8.4

CUENTAS POR COBRAR COMERGIAL

Clientes del Exterlor {1}
Cliertes Nacionales {1}

Provisién cuantas incokrables

(1) La antigledad de los saidos por cobr

(Ver p

TIVO
2015 2014
8i0 G530
T3 13,838
883 14,486
[111.633) -
(1718750} 14,458

sponiblildad mantenidos en el Banco Pichincha
rodubaneo, Grupo Promerica S.A.

ohde-a sobragire contable en la cuenta corriente
M

ES
21§ 2014
480152 457.350
87.573 276,297
BE7.725 743 650
{75.170) (75.170}
497 555 B68.480

ar clientas es Iz siguisnts:

aqina sigulente)

{23)




10,

FLORAL WORLD 8.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEVMBRE DEL 20158
{Expresarle en dolares estadounidenses)

Vencido de:

0 g 30 dlas

Entre 30 v 180 dias
antre 180 v 1 afa
Mayor a 1 afo

Provision cuentas Incobrablas

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUF

Anticipas
Otras cuentas por cobrar

IMPUESTOS POR RECUPERAR

WA en crédito tributarlo (1)
Retenclongs ah la fusnts
Anticipo de impuesto a la renta {2)

NTAS FOR COBRAR

17742

2015 2014
231.053 458,092
77.857 52,634
24 373 218.888
234,442 14,256
567.725 743.650
(75.170) (76.170)
492.555 BGA.480
204 2014
- 38.019
21512 44 954
21512 82.973
2015 2014
142,781 113.310
1,738 31,102
33.223 7.525
151,937

{1} Durante el afio 2015 la Compafiia ha sfectuade tramites de devolucidh de IVA del

sjercicio scondmico 2014, hasta g

| momento se he recuperado USH16.342 que

carrasponde. & los mmeses de; febrens: USES 188, marze: US$3.164, abril: USE3.232,

mayo: US$6.760.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a anticipos de impuesto a la

rents da afos antsrlores.

INVENTARIOS

Waterla prima

Repusstos, herramientas y ancesorios
hMaterialas

Producto terminado

2015 2014
25 430 95.816
13.489 16,882
9.200 9.200
3.875 3.875
51,604 B5.573

(24}
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12.

FLORAL WORLD 5.4,

NQTAS BE LOS ESTADOS FINANGIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares esladounidensss)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Lausrnesion Bugglesy  Mooundtioy.
Bazesfnglan Jarrpgoz BT JLES AT QIEA[OY AL alrigngy Tals!
Al 1da wnoro del 201a
oslg 70464 WA LT70.790 Hare s 40 36481 2707 81
BInpt aiideIbn osumunda - - 414840713 {t1.183) | 517 BA4B] [2m.401 JLTRY AR
¥nlee o liroe 075,060 FERT AiR2EY 7ER 3 0ay o 100653
Mavimlanto 2014
Adig=Cn0s 52,285 aca B Fi %2R 53337
Bajas [ENEL) [rd| 10.832a84
[kapraeiacedn - [ i %Y 115 YRR TR
\ar snilesngobdddedielernbradol T S#4.0a0 177,07 Fr.oor 1,500 12049 E403 A0143,0705
Al Gtdo dialembre del 2014
[H.11 ] EB76.000 17w 1.001 O%% 2 B55 feeedi ¥ 3] A7 TOF 9037 230
Naptaclaohin peannulade - - %] EHIJ O4ep [11.&76p :ﬂnﬁ.ﬁﬁﬂl §27.004] 11204 Sadp
Valit arillberos 676,000 7707 70.0807 1200 128490 5§03 104,000
Mevimien o 108
Adicronae; 1) 22,15 $013 7.000 31170
Depratlackbn (Bt E LAl J3.702) {12ad (65107}
Vialoe ar llbresnd 34 dediciemiro spl 201E 75000 1#7.427 437465 17 12,160 1258 1008013
Al 31 ds diatambre dat 2044
akta -ATA.eA 17F, ¥ 1831131 13,850 322 040 48T 2.840 153
Copraciugitn keurnfledn - - 1.509.750) 11838 [Z!EJEE*_?L [0, 58} L1840 aR1) )
stalcs o ires 878,000 177, 51 2314E5 7 TN 11360 1002 310
Al 31 de disiembre dei 2015 y 2014 ne eXistan gravamenes ni restricciones sobre |as
propiedades y sguipos.
ACTIVOS BIOLOGICOS
2015 2014
Plantas en praduccién 1.461.058 1,464.956
Mehos - amortizacion acumulada {1.398,344) (1.267.251)
51.714 197,708

El movimiento de activos bieloglcos, fueran como sigus:

{Ver pagina slguiente)
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14,

FLORAL WORLD 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADOSB FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE GEL 2045

{Exprasade en dolares asladounidenses)

Saldo al 1 de enero
tdicicnes nefas

Eajas

Amortizacidnde] afio
Saldo al 31 de diciembre

PROVEEDORES

Froveedores Locales
Suministros y materiales
Servicios

Quiricos y Fertilizantes
Dbtentores

Impuestos y Contribuciones
Liguidaciones

Empleados

Otros

(2) La antighiedad de |os saldos por pags

Vencido de:

0a 30 dias

Entre 30y 180 dias
entre 18t y 1 ano
Mayor a 1 afio

2015 2014
107705 481.424
83175 173,185
(57.673) (343.179)
(132.083) (123.725)
8§1.71 4_ 167,705
25 2114
186,900 149,896
121.202 138.864
- 106.307
188.5345 102,320
50.7is 22 488
6.578 14 569
10.975 11.081
10,957 8226
37 BV 17613

622 668 572365

ir proveedoies es la slyufents;

2015 014
146,528 155.314
122810 110.069
104.913 71.544
248 617 Z225.138

678 572368

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es Uh resumean de las pring

pales transacciones realizadas durante los afios

2018 y 2014 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias relacionadss a: 0 {as personas naturales o juridices {compafias) aque

directamnente o indirectamants cobtrolan

o son conbraladas por la Compafila, Hene control

conjunto o influencia signlficativa [asqciadas} v 1) personal clave de la gerencia o

adminigtracidn.

{26}
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FLORAL WORLD 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresads en dolares estadouniisnses)

Sgnldos
Lomas de Guazlahi Accloriztas Comers|al 444 -
Inveralonas Ardes S.A, Invares Arnclotistas Comerg|al 126227 108,089
Hancha Braham S.A. Ancloristas Comars|al 17.686 17,685
Yegallor S 4, Acclonistas Comercial 500711 673,967
G087 G89.711
Cuentas por pagear
Lamas e Gualaki Anclonistas Comersiak 77.236 77006
Irversiones Ares S.4 invares Ancloristas Comersial 323,621 42 048
Rancho Braham S.A, Acalorfaias Comarsial 38,380 39,380
Vepgaflor 8. A, Prestamo Coarmergial 4,708 -
Palricio Siha AccloHistas Comeres|al 63.906 -
Dlega Ponce Aoclonistas Coarnersial 76,586 -
lmersionss Ardea 5.4,
EB5.517 168,464
Transacciones
Entidad Relacidn Transaceian 2018 204
Aeesorias
Wegaflor S.A. Relacionada Comarcial 124.243 168.675

Remuneraciones al personal clave de la g

La Admintzstracidn de la Companla inc

Erencia

Hye mlembios clave que son lag Gerancias. A

continuacidn sa presentan oz costos poy remuneraciones ¥ beneficios percibidos por los

gleculivos principales de [8 Compafdi
dlclembra:

Detalle

Sueldos iy salarios

 durante tos ejerclcios terminados al 31 de

2045 2014
56,640 62,588

IMPUESTQ A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacicn fiscal

& |a facha de emision de 1os estadaes fin

ancieros, la Compafla no ha sido fiscalizada por

las autorldades tributarias. De atuerde gon la narmativa tributarla vigelnie. los afins 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revisidt por parte de las autoridades fiscales.

ConcHiacién del resultado contakle-tr

{\er p

hutario

Agina slouients)

(27}




FLORAL WORLD 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidénses)

El impuesto a ia renta ds los afios 2015 ¥ 2014 se determing coma sigue:

{Pardida) Utilldad antes de paticipacion labora
benos: Participacidn labaral
(Férdlda) Utilldad entes da Impusetos

as: Gastos pama gonetsr ingresos excanlng
Mas: Gastos no deducibias

Menos! Otrag Rentaz sxceantag

Wenns. Amorfzecion de Pérdides Trlbulari=g

Base impenibla ptal

Tasa dag impuesto a la renta

Impussio a la repta crUsado

Anticipo minima determinado
i

2018 2014
e impunstas, nets (154,820} 7.504
- {1,138
(154536} £.485
86,462 -
34.749 13,3268
{95.552} {F. 1-53]
{118.887) 14.G78
2% 22%
- 3.2245
- 29.363

Al'31 de diciembre dat 2015 y 2014, 1a daterminacién dal impuasto a la renta por pagar

fue come sigue:

Impuesic & la renta del aMo
flsEe
Saldo del Anticlpo Pandlenta da Pago
hManos

‘Retenclones en la fuente que |z realiza
Crédito Tributerlo de Afios Antariores

Saldo a favor

2015 2014
- 29353
- a6
an en &l gjercichs s [2.582) {2.054)
(33.120% {31102}y
{35.702) (3,757}

La provisidn para impussto a la renta cprriente se caloula mediante la tasa de impuesto

aplicable a |as ufiiidades gravables. Las

narmas tributarias vigentes establacen una tasa

de impuaste a la renta del 22% aplkﬁsble a las utilidades dlstribuidas; dicha tasa se

reduce al 12% &b a8 Uilidades so
produstivos.

reinvertidas por el contribuyente en activos

La normaiiva vigents establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a |a renta’, &l

cual eh caso de gue se2 mayor que
impuesto a {a renta definitivo, a menos tﬁ

fmpuesto 8 & rentp causacdo, se convertird en
ue &l contribuyents sollcite &l Sarviclo de Rentas

internas su davolucion, lo sual podria aer aplicable, en limitadas circunstanclas descritas

£n la norma que tge sste anticipo.

La Compaiiia no calculo antlsipo de im
de exoneraciones {(Suplgmento del Reg
Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Act

uesto a la renta amparéndose an el Decrato 645
istro Oficlal 476, 8-V-2015) "Qus a peticion del
iactltura y Pesca, mediante Oficio signado con sl

No. MAGARP-M.A.G.AP-2015-D214-OF [cle 18 de marzo de 2015, y visto el informe de

{28)
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FLORAL MORLD S .4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2415
{Expragsado en ddlares estaduunldansgf)}_

impacta fiscal elaharado por &) Senicie

de Rentas namas, gue consia en e oiitio Ho,

M701201SOPLNDOCSE6S del 13 de marzo de 25, se ha considerado necesarip
c:::ncedarle al sector produciar y exportator de flores ia exoneracian del pago det Gien par
giento del anticipo dal Impuaste a la renta corraspondiente 2l periodo fiscal 2014,

En base & lo menclonado en al pdrrafo anterior, durante el 2015 fe Compafia no

detarmind anficipe de impussto 2 lare
qua el anticipo de impuesto a la

a. Bn g gjercicio 2014 'a Compaiia determind
nta siguiendo las hases antes descritas por

US$20.382, mismo que supera el impuettn a la renta causado de LS$3.229 por o que se

incluye en sl estado de resultados el ma
Impuesto a la renta diferldo

El analisis de impuests diferldo activo y |

[rpueslos diferldos pagivis:

lenpasta diferido nasing gae ae lalldarh despilie do 11 maees

El movimienta det impuesto a |a ren
siguiante

A1 de snero del 2014

Carge a palimonio por [mpusstes dlfaridos
A1 31 de dislembee dal 2015

©arge a rasliltados por Impuesles diieddos
Al 3d de diclembre del 215

El miovimiente del Impuesto a la ren
siguisnts:

Impuesias diferidos.

to US$29.363.

\asivo a5 e siguisnte:

2015 2014
%8748 -
A6.7445

a difetido sin considerar compensacion &5 &

LIsh
153418

{153.619)

(26,745}
EE.E.?'EIE!

a diferida sin conslderar compansacidn s el

Al 1 de enero del 2014

Ihcremenis Impuesta diferide
Cargel (crédilo) a resultados por
Impueslos diferides

A3 de dlgiembre del 2016

Pasio
Cozbe attlbuldo de
aotihnas Total
(36, 749) (35,7458)
{36.745} {36.745)

{28)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresada en delares sstadounidenses)

La relacion enire el gasto por impuests s
¥ 2014 se muastra a continvacian:

Lifldad antes de imptiesto a |a rentz
Tasa impasitiva vigenle

Efecto fiscal da los gastos no dedupibies
al caleular la ganancia figeal

Armorizactin de pérdida tibutana

Impuesto a la ranla causado

Anticipe minimo

Tasa efectiva

Precios de transferoncia -

y la utilidad antes da impuestos de los aiios 2015

2HE 20i4d

- 8453
0% 22%

- 1.420
34748 710

- 1,094
34.749 3.220

- 20.363

0% A55%

Las normas tributarias vigentes incorp

ran el principio de plena compstencia para las

opereciones realizadas con partes relaclonadas Por su parte o Serviclo de Rentas

internas, Mediante Resoliglon No,

AC-DGERCGG15-00000455 publicada en el

segyndn suplemento del RO, 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicltd se prepare v
remita por parte de |3 ampresa un Inferme Intagral de Pracios de Transferencta ¥ un
Anexo de Operacionas con Pares Relacionadas, entra otros, para acuellas companlas
qué hayan tenido operacionas con partes relacionadas domichiiadas en el exterior en el

migrno periedao fiscal v cuyo monto acu
Informe) o US53.000.000 {Anexo). En

operacicnes gue no deban contermplars
Praclas de Transferencia y se menciona

ufado sea superiar a USH15.000.000 (Anaxo &
a roferida Resolucidn se ostablece ademas las
para el andlisis del Anexa e Informe {ntegial de
que no sumaran los moentos de nperacionas con

partes gue ssan relacionadas unicaments por proparcion de transacciones.

La adminlstracion considera gua en 'l.fil'tl,-ild e ta refarida resolucion, la compatia no esta

alcanzada por esta regulaclon.

Otros asuntosa -

Ley Orgarica de Incentlvos y Prevencidn del Fraude Flscak Mediante decreto Mo 539,

publicade en &l Registre Oficlal No. 4

07 &l 28 de diclembre del 2014, se expide el

“Reglamento a la Ley Organica de Incgntivos a la Produceldn y Prevancion del Fraude
Figcal”, mediante ef cual, se eslablecen gntre otras 1as siguientes reformas al Reglarmenta

pard la Aplicacion de la Lay Organica de

Regimen Tributario interno:

. Ampllaclon del goncepto de residencia fiscal para perscnas naturales.
. Impasicitn sobre dividendos y anlif;ipﬂ de dividendo. o
- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y baneficios

sociales,
- Condiciones  para

ta deducibiligad de detariorn de

los  activos  financieros

comespendientes a credios noobrablgs,

{30}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresadn en dolares sstadounidenses)

Se establecen los plazos de amortizacidn ¥ Ios casos y condiclones para su

deduchbilidad.

Parcentaje maximo para la deduccion de les coslos ¥y gastos nourridos en
promocion y publicidad de blenes y servicios, v casos en los cuales no serd

aplicable aste limita.

Limites y condiciones para la dedugibillded def pago de regaltas, sarvicios tdcnices,

asl como la deducihilidad de los gastos de
astablecimiento o puesta en marchia de operaciones

Casos y condicionss para sl recdnocimiento ds activos ¥ pasivas por inpuestos

administrativos y de consultoria,

diferidos

Medificacion de las reglas astablecidas para |a deduccién de los hagos al exterlar.,
Medificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa da Impuesto a la renta de
socledades cuando la composicién sotietaria correspondlente a paralses fiscales o

regimenas de menor imposicion se

inferior al 50%

Tarifa v forma de daterminar el impuestn a la renta sobre Ia utilidad en la
enajenacién de derechos represeniativos de capital u otros derechos

Se modliica el articulo relativo a |as retenciones an la fuente de impuasto a la renta
por pagos al exteror
- Se dispons la aplicacién de |a reéennlén en la fuente de IVA sobre los pagos v
adquisiciores efectuadas por cobtribuyentes especiales a olros conlribuyentes
especiales,
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2015 2014
Gastos Causados por Pagar afio 2012 35.003 103,388
Anticipos de clienles 9,045 -
47,851 103,388
PROVISIONES
Composlcidn y movimiento:
Saldos al Fagos wo Gahdos al
Jl4Elx] ) Ingrerablog utllizeciones firral
Afig 2015
Pasas Corrignies
Benalk:ios a emplaados (1) 13'3,993 1082 Bda [1.106,822) 18722
Farlielpacian trabajadores (1) 8. - (1.129) 4,308
145,946 1.002. 548 {1.107,861) 127.531
Faslvos no Corrientes J} _
Jubliacién patranel (Mot 200 415,149 2395 (25.478) AZ7 586
Panahuche {Mata 203 20984 10.764 {6,580 27162
447 133 44,360 (32.064) 454,716

{51
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Exprasado en délares estadounidenses)

_ Saldok al Fapay yio Saldog al
Afio 2014 infzja hncrementos utilizaciones fina|
Pastios Corfianies
Benalicios a amplaades (1) 145,077 1.137.0849 (1.147.16G8) 32,608
Farllclpacidn {rabafaderas (1) 2].83% 12,830 {24.521) 8. 848
164.716 1.140.919 [1:171.689) 42,548
Pasivos na Corrignls
dubllacion patronal {Mota 20 - 76344 #3808 - 419,149
Drarsabntain {Matn, 20 _ ﬁz.ﬁﬁ? MG ENLEY 22.5%4
304,261 52,721 (4.789) 442,133

{1} Incluye nomina por pagar por USHE0.318 (2014; USHE5.016), provisionss beneficlos

socialas por U358.852 (2014: USESG_FEE]_

REGALIAS
2015 2014
Rosen Tantau 94,160 106.215
Flantac {15.181) {488)
Schreurs 10.344 17.260
[1.R. Ecuador Roses 5. A 200 3250
Battel 330 3331
Olifpreeding Ecuador 5.A, - 5,600
92.844 136,168
BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL
Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:
2015 2014
Jubilacion patronal 427 586 419,149
Bonlficacion por desahucio 27,152 22.984
454,738 442.133

El saldo ds 1o provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 da diciembre del 2015 ¥
2014, corresponde al 100% del valgr achual de la reserva matematica calcuiads
actiarialmente por un profesional indgpendients para todos los trabajadores, gque &
dichas fechas se encanirahan prestandd serviclos para la Compaitia.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 208
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los principalas supuastos actuariales us

Tasa de descuento

Tasa de Incremento-salarial

Tasa dé erémento de pensiohes
Tasa de mortalidad & invalidez (1)
Antigliedad para jubliscidn (hombre y m

(1)
Segurldad Social en al afio 2002.

atlos fueron los siguisntes:

2015 2014
8.68% 4,00%
10,63% 3,00%
2,50% 2.50%
T IESS 2002 TMIESE 2002
Ljeres} 25 afins 25 anos

Correspondean a las Tablas de morfalldad publicadas poer gl Instituto Ecuatoriano de

Los importes reconacidos an los resullddos respecto a la jubiiacion patronal fueron los

sigulentes:
2015 2014
Saldo nicial 442 133 453,565
Costo Serviclo 151.140 150.3756
Costo finangiero 17.748 17.246
Efecta reducciones y Liquidacionss anticipadas {166.283) {179.054}
454 738 442,133

CAPITAL BOCIAL

El capital suscrilo ¥ pagado de la .Compafita al 31 de dicismbrs de 2015 comprends US$
32.000 dividido en 32,000 acciones ordirlarlas y nominativas de un velor nominal de US$H1

cada una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIGN

ES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corréasponde a valares entregados en efectivo por los
acclotistas de ta Compafila en afios alterlores por US$1.14B.281, En el perindn 2014

mediante acta de Junta Ganeral Extras

rdinaria de Acclonistas de fecha 2 de enera del

2014, s& aprusha la absorcidon de perdidas acumuladas por USE547.388,

Al 30 de diciembre mediante acta de Junta General de Acclonistas la Compariia Eﬂeqidié
subrogar una acreenscla a favor de lhvergionas Arfes por US$789.208 y absarber perdidas
con |os valores mantenidos en aportes flturas capitalizaciones por US$73.652,

RESERVAS Y REBULTADOS ACUMUL

Reserva leual

sD0S

De acuerdo con la legislacién vigenie, la Companila debe apropler por o Menos el 10%
de la utiiidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva

{33)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dolares estadaunidenses)

alcance &l 50% del capital suscrito, La
de dividendos, paro puede ser capitallz
diciembre de 2015 la reserva constituig
B5,29%].

=serva legal no estd disponible para distribucltn
nde o utilizeda para absorber pérdidas. Al 31 de
la alcanza el 65,29%: del capital sUscrito (2014

Basullatos scumuiados de aplicacion in sl "NIlE

Los ajustes provenientes de |a adopsoidn por primera vez de las Normas internacionales

de Informacién Financiera "NIIF" que
Rasultados acumulados, subcuenta

adopcion por primera vz de las "NiIF", o
apitalizados en |a parte que exceds al s
gjercloio econdmico concluido, si fas hul
en ¢l casa de liguidacién de la Compafiis

Regarva de Valuacidn

sa registraron en & patrimonlo en la cuenta
‘Resultados  Acumulados provenientss de la
L& ganeraron un zaldo agreedor, sélo podran ser
ralor de |as pérdidas acumuladas y las del dltlmo

raren: wilizads en absorber pérdidas: o devuelto
1,

Al 30 de diciembre del 2015, |a Junta da Accionistas de la Compafiia, decidié absorver

perdidas acumyladas de afios anteriores
con |la totslidad de la cuesnta reserva
Cambios an ol Patrimonio.

Resultados acumulados

Loz resultados (utiidades o pérdidas)
manteniendo registros gua permiten [de

de a Junta General de Accionistas y cur

las utllldades son distrlbuidas o destin
mantienen en Resultados acumulados o
capital U otras reservas y cuenlas patrim

sy del presents afio, paor el valor de US$278.371
por valuaclan de afo anterior Ver Estade de

de cada ejercicio son incliides en este rubro,
rtificar su elercicla de origen. Con la aprebacion
pllendo las disposicionss normativas aplicables,
das & reseryas, mieniras que las pérdidas se
g4 compensan con la Reserva legal, Reserva de
bhiales de |lbve dispasicidn de los accinnistas.

VENTAS
2015 014

Ventas Nacionales 235417 200,928
Ventas Exportacion (1) 2.000.295 2.716.048
Devolucion de ventas (69.523) (109.156)

2.175.180 2,816,821
{1y Corresponde a exporaciones de resas realizadas a paises europens.
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

{Verp

gging siguiente}

(34}
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2075

Consuma-de Materia Prme
Costo de mercancia nacianal
Qtros

Susidos yhanediclos
Maleriales da Empague
Miovllzacion

Mantenimlenta

Servclos basloos

Vigiancla

Bonificaciones

Asasorlas

Chligaciones nelronates
Agolamlants plantacldn
Qepreclacionas

Honorafos

fplasto por funcienamisnto
Seguros

204

Canaumo da Materia Prima
Costo de mercancle naclonal
Clros

Susides ybhoneficios
Malérlalas da Empanue
Mesillzaclén

Mantenimlanto

Banicios baslcos

Vigilancia

Bonificacionsas

Asepoiial

Obligaciones patronalas
Agotamienta plantaslon
Depreclaclones

Honararios

Impiesta por funcienamiesnio
Prosdsion Moohrables
Paricipacion Irabajadones
Fublicldad, promocion ¥y Bnuncios
Saguros

sl Gastos de Gaslos do
de warlas vanta adminislracidn Totel
128,743,000
3756886 - . 275680
4.3 . - 4.3
b5.744 21868 3.044 15,748
- G441 678 185,866 810543
- 33315 - A18.315
- 6G.088 ag.2er 104,325
- 30903 7.808 AT B9
- 55069 10,334 45,403
- H.344 - 5,344
- 6.7 54 18,885 26508
- Jd4d 190201 180,545
- - 288.825 2BE.B25
- - 128,609 120.68%8
- - BE&. 187 64,187
- - 22 404 22.4584
. n 12772 12.772
. - A 31
N83.731 1.138.4583 950 A21 2472. 740
Cosla Gastos da Gactos de
deventas e ta administracitin Tetal
71284 - 712931
20,931 - - 208931
#4148 28000 2865 37373
- a4 500 104,520 a3a 110
- 28337 - 29331
. S8.074 47 888 106,954
- a3 20,387 67410
- 20,740 11.878 48,716
. 19 7G5, . 19.105
- TE 20937 28828
- 297 243771 244 0GE
u - 306,378 306,376
- - 118.221 118,231
- . 02213 23113
R - J1BE4 3.8564
- - 10,032 10.832
. - 116 116
. . 1,139 1.138
. . 530 fan
R - 470 L)
T40.280 1210672 BEG.303 2 846,156
(35)
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OTROS INGRESOS NETOS

Otras harésos (1)
Otras Gaetos

2015 2014
157,740 146,153
(3.505) (4.390)
154,145 145,763

(1} Corrgsponden a ingresos por recuperacion de cuentas canceladas en afios

anterioras.

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRIT

Al 31 de disiembre del 2015 y 2014, 1a |
de plantas, con diferentes ohlantores,
propiadad intelectual de las variedadas v

Con |z suscripcion de astos contratos |
variedades licencladas, no vender o dis
paries distinfas de flures cortadas de cd
270 de la Ley de Propiadad intalechy
propagacion de las diferentes plantas,
La Compariia podra realizar mulbiplicacis
nuevas contratos Independientes. El pla
plazo de longavidad de |as plantas,

Las licenciaz atorgadas s limitan 3
continuacidn para la produccién y venta

* Bartels Rose Breeding B.Y.

VARIEDAD

ROSATINTD
ROSATARA

» [O.R, Ecuador Roses 5.4,

{Werp

0% POR LA COMPANIA

Lompafiia mantiens contratos de licancia de uso
guienes son los duefios de los derechos de
agetativas,

a Compaila pliede expictar comerciaimante |as
poner de cualquisr otra forma lag planias o sus
nformidad a las normas gue estiputa 2l artlculo
al. En estos contratas s& prohfbe adsmas la

1es propias de las plantas mediants 1a firma de
zo concddide en |os diferentes cantratos serd el

mimierg espaclfico de pliantas detalladas =2
He floras corladas.

CONVENIO DE REGALIAS Y 1IGENCIA

DE CGULTIVO
MN® DE N° DE
FECHA CONTRATO FLANTAS
4.tdar-08 BL 01707 25632
22-Apr0n AL 01 8-07 11616

sginia slguisnta)

(36}
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AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

{Expresado-en délafes estadounidenses)

VARIEDAD

RUIROSKEE
RUIGGAT726A
RUIGEOEB 104

* Lex The Rose Factory

VARIEDAD

FIEST AL {l_axats aify
HERMOS A+ (Lexasomreh)
HOT MERENGUE+ (Lexrem oh}

» PLANTEC S.A.

VARIEDAD

INTERCHOTOY
DELZCU
KORTICHA
HORTICA,
KORTIDA

» ROSENTANTAU DEL ECUADDR S,

VARIEDAD

FREE SFIRIT
OCEAM SONG
SANTANA,
SENORITA
SANTANA
BERNDORITA
FREE SPIRIT
ENGASEMENT
FREDODM
OCEAN SOMNG
POLAR STAR
TORAZ

A,

CONVENIC DE REGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVO
N® DE N* DE
FECHA. CONTRATC PLANTAS
23-Apr-13 016-2013 10,000
180952013 143-2013 7.800
28-Dac-11 104-2011 B.G6E0
CONVENIG DEREGALIAS ¥ LICENCIA
BE GCULTIVO
N* DE N* DE
FECHA, CONTRATO PLANTAS
28-Apr-11 201101839 G.78d
28-Apr-114 20110188 8.0040
28-Apr-11 20110188 g.0040
DE CULTVD
N DE We e
FECHA CONTRATO PLANTAS
15-ago-16 14-470 10.550
ta-gap-15% 14-471 14000
18-abr-11 11.189 12.000
25-ui-13 12-185 14.000
18-58p-T1 11-484 b.9785

CONVENID DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTVO
N* DE N® QE
FECHA CONTRATO FLANTAS
16-Jul-14 NRT-0G3-14 2965
16-Jul-14 RRT-083-14 126
16-dui-t4 MET-0G3-T74 2.330
18-Jurl-14 MRT-083-14 2.3460
G-Mow-13 MET-127-13 10.000
B-Mow-13 MRT-127-13 10.000
14-May-14 MRET-102-12 F.200
27-Got-11 MART-166-11 4,604
27-0ck-11 MRT-166-11 104,580
27-0cl-11 HMRT-186-11 A.azz
27-0et-11 MRT-166-11 12,398
27-0et-11 MET-168-11 25.200

(37)
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*+ SCHREURS CIA LTDA

YARIEDAD

FREE SPIRIT
DOEAN SONG
SANTANA
SERORITA,
SANTANA
EENCRITA
FREE SEW2(T
ENGAGEMENT
FREDOOM
DCEAN BONG
POLAR STAR
TORAZ

EVENTQS SUBSECUENTES

A Ia fecha de emision de astos estados
opinidn de la Administracidn dé |a Camg
dichos estados financlerss que no se h
gexposicidn,

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVQ
N* OE N* DE

FEGHA CONTRATO PLANTAS
18-Jul-14 MRT-D53-14 2 968
16-Jul-14 NRT-063-14 10926
13-Jul-14 MRET-063-14 2.330
1&-Jul-14 MNRET-083-14 2,880
G-Mow-13 WMRT-127-13 10.000
G-Mow-13 NRT-127-13 10.000
14-May-td4  MRT-102-12 7.200
A7-0rt-11 WNRT-166-11 4 604
27-Cot-11 NRT-166-11 14,590
27-Cnt-41 NRT-166-11 g.322
27-Cot-11 MRT-166-11 12,388
27011 MRAT-168-11 28.200

financieros no se produjeran eventos gue; an ia
afila, pudieran tener Un efecto significativo sobre
n reveledo an los mismos y que ameriten mayaor

{38)




