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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Floral World S.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros,

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera de Floral World S.A. (Una
Subsidiaria de Vegaflor S.A.), al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los correspondientes
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros.

2.  La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el controt
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en
base a nuestras auditorias. Excepto por lo mencionadoe en los parrafos quinto y sexto,
condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos,
asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa.

4.  Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo ta evaluacion de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor

considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
- estados financieros por Floral World S.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.), para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero

no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Floral
World S.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor 5.A.). Una auditoria también incluye, evaluar la

propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
< hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

BE2O ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de |a red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDC es el nombre comercsial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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La compaiiia no tiene como politica realizar provisiones, tampoco aplicar costos de
financiamiento a los instrumentos financieros generados entre Compaiiias relacionadas,
al 31 de diciembre de 2013 no se realizo el analisis de deterioro y determinacion de
intereses implicitos, de sus cuentas por cobrar por US$649,005. En razon de esta
circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiia no ha realizado la actualizacién de impuestos
diferidos segiin lo requerido por NIC 12 Impuesto a las ganancias. En razon de esta
circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Opinién.

7.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios, si no hubieran existido
las limitaciones mencionadas en los parrafos del quinto y sexto con respecto al afio
terminado al 31 de diciembre de 2013, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de Floral World S.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.), al 31 de diciembre de 2013 y
2012, los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y
los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores.

8.

Marzo 21, 2014
RNAE No. 193

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Floral World
S.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor $.A.), como agente de retencion y percepcion por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, se emite por separado.

B0 Fepmoon,
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FLORAL WORLD S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE VEGAFLOR 5.A.}
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{Expresados en dilares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
Activos:
Activos corrientes
Efectivo {5} 38,946 1,219
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (6) 621,12¢ 631,937
Documentos y cuenitas por cobrar clientes relacionados 7y 649,008 1,540,572
Qtras cuentas por cobrar (8} 7,223 7,166
(-} Provisidn cuentas incobrables %) (75,170} (78,628)
Inventarios (10) 112,598 43,667
Servicios y otros pages anticipados (t1) 5,033 5,031
Activos por impuestos corrientes (12) 131,727 113,728
Total activos corrientes 1,490,485 2,264,712
s Activos no cortientes
Propiedades, planta y equipo (13) 1,085,930 1,095,390
Activos btotogicos {14) 491,424 559,046
Activos por impuestos diferidos {23) 273,959 273,959
Total activos no corrientes 1,851,313 1,928,395
Total activos 3,341,798 4,193,107
L]
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas y documientos por pagar (15) 673,950 619,339
Obligaciones con instituciones financieras (16} - 35,824
Otras obtigaciones corrientes (an 164,673 152,889
Cuentas por pagar diversas/relacionadas {18) - 1,010,392
Otros pasivos corrientes {19} 258,127 140,554
Total pasivos corrientes 1,096,750 1,958,998
Pasive no corriente
Cuentas y documentos por pagar (20} 199,051 293,252
Provisiones por beneficios a empleados (21} 394,201 340,754
Pasivo diferide (23) 123,129 120,101
Total pasivo no corriente 716,381 754,107
- Total pasivos 1,813,131 2,713,105
= Patrimonio neto:
e Capital (24) 32,000 32,000
O Aportes de accionistas para futura capitalizacion (25) 1,695,650 1,695,650
il Reserva legal (26) 20,894 -
oo Resultados acumulados (27) {219,877} (247,648)
Total patrimonio neto 1,528,667 1,480,002
m.‘ iz Total patrimonio neto y pasivos 3,341,798 4,193,107
ey

e AT

Susana Camache
Representante legal Contador General

van Salazar

i
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) Ver politicas contables
,,.m:\r y notas a los estadoes financieros
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. FLORAL WORLD S.A.
{UNA SUBSIDIARIA DE VEGAFLOR S.A.}
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
For los afios terminados en, Motas 31, 2013 31, 2012
ingresos de activades ordinarias (29) 2,927,529 3,011,804
Costo de ventas y produccion (20 2,429,532 1,962,837
Ganancia bruta 497,997 1,048,967
Otros ingresos 31 43,809 -
Gastos:
Gasto de administracion (32) 421,43 497,896
Gastos financieros (33) 10,440 65,074
Otros gastos 24,406 -
456,277 562,970
.
(Ganancia del ejercicio antes de participacion a trabajadores e
impuesto a las ganancias 85,529 485,997
Participacion a trabajadores (17) 12,829 7,629
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 72,700 478,368
Gasto por impuesto a las ganancias
impuesto a las ganancias corrientg (22) 30,948 22,337
Efecto impuesto diferido - 91,453
30,948 113,790
Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas 41,752 364,578
\
Otro resuitado integral - -
Resultade integral total del afio 41,752 364,578

Ivan Salazar

Susana Camacho
Representante lepal Contador General

Ver politicas contables
i y notas a los estados financieros
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FLORAL WORLD S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE YEGAFLOR S.A.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2013 31, 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 2,929,943 1,191,596
Efectivo pagado a proveedores y empleados {4,354,586) {1,865,910)
Gastos Financiercs - (65,074)
Efectivo neto utilizade en [as actividades de operacién {1,424,643) {739,388)
|
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedades, planta y equipo (41,507) {74,940)
Pago por compra de activos bialdgicos (64,480}
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (41,507) {139,420y
. |
Flujos de efective por las actividades de financiamiento:
Efective recibido de terceros y relacionadas corrientes y no corrientes 98%,000
Efectivo recibido {pagado) por cuentas por pagar largo plazo 1,478,663 (102,281}
Efectivo pagadoe por jubilacion patronal y desahucio - ] (3,342)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,478,663 879,377
R ——
Aumento neto de efectivo 12,513 569
Efectivo al inicio del afo 1,219 650
Efectivo al final del afio 13,732 1,219

R S

Susana Camache

fvan Salazar
eneral Contador General

Ver politicas contables
¥ hotas a los estados financietos
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o

indice

Nota: Descripcion Paginas
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA. 7
2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, 8

2.1.  Bases de preparacion. 8
2.2,  Pronunciamientos contables y su aplicacion. 9
2.3.  Moneda funcional y de presentacion. 14
2.4.  Clasificacidon de saldos en corrientes y no corrientes. 14
2.5. Efectivo, 15
2.6, Activos financieros. 15
2.7. Inventarios. 16
2.8.  Servicios y otros pagos anticipados. 17
2.9.  Activos por impuestos corrientes, 17
2.10. Propiedad, planta y equipo. 18
2.11. Activos biologicos, 21
2.12. Deterioro de valor de activos no financieros. 22
2.13. Costos por intereses. 23
2.14. Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar. 23
2.15. Baja de activos y pasivos financieros. 23
2.16. Provisiones. 24
2.17. Beneficios a los empleados. 24
2.18. Impuesto a las ganancias € impuestos diferidos. 25
2.19. Capital. 26
2.20. Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones. 26
2.21. Ingresos de actividades ordinarias. : 26
2.22. Costos de venta. 27
2.23. Gastos de administracion y otros y financieros. 27
2.24. Segmentos operacionales. 27
2.25. Medio ambiente, 27
2.26. Estado de Flujos de Efectivo.- 28
2.27. Cambios de en politicas y estimaciones contables. 28
3.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS. ) 28
4 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION. 30
4.1.  Vidas Gtiles y de deterioro de activos. 30
4,2,  Litigios y otras contingencias. 31
5. EFECTIVO. 31
6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 32
7.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS. 32
8.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 33
9.  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES. 33
10.  INVENTARIOS. 34
11.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. 34
12,  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 35
13.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. 35
14,  ACTIVOS BIOLOGICOS. 38
15. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR. 38
16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 39
17. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 39
18. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS. 41
19. OTROS PASIVOS CORRIENTES. 41
20. CUENTAS Y DOCUMENTOQS POR PAGAR. 42



Floral World SA
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

e

indice

21. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 42
22.  IMPUESTO A LAS GANANCIAS. 43
23. IMPUESTOS DIFERIDOS, 46
24. CAPITAL. 48
25. APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION. 48
26. RESERVA LEGAL, 48
27. RESULTADOS ACUMULADOS. 48
28. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 49
29. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 50
30. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION. 50
. 31, OTROS INGRESOS. 50
32.  GASTOS ADMINISTRATIVOS. 51
33.  GASTOS FINANCIEROS. 51
34. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS. 52
35. CONTINGENTES. 52
36. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 52
37. SANCIONES. 53

38. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 24




Floral World S:A.
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
L __________________________________________________________________|
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad:
Floral World S.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

. RUC de la entidad:
1791342607001.

. Domicilio de la entidad:
Pichincha / Pedro Moncayo / Via Tabacundo - Cayambe Principal S/N.

) Forma legal de la entidad:
Sociedad Anonima.

. Pais de incorporacién:
Ecuador.

. Descripcion:

Floral World S.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.) fue establecida bajo las
leyes ecuatorianas en el afio 1997 bajo la denominacion de Multiemp S.A.
posteriormente en febrero de 1998 cambio su denominacidén social a Floral
World S.A..

Su objeto social es el cultivo comercializacion en los mercados nacional e
internacional, importacion y exportacién de flores, semiltas frutas, plantas,
esquejas y en general todo tipo de producto agricola; asi como, el
procesamiento e industrializacion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiia es poseida en el 99.99% por
Vegaflor S.A.

. Estructura organizacional y societaria:

Floral World S.A. {Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.) esta gobernada por {a Junta
General de Accionistas como Organo Supremo de la Compafiia y administrada
por el Directorio, el Presidente del Directorio, Representante Legal y el Gerente
General.




Floral World S.Ai
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contablesg; Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
]

. Representante legal:

Ivan Salazar representa a la Compaiiia, esta encargado de dirigir y administrar
los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compafifa y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de
los bienes y fondos de la Compaiiia, suscribir y firmar a nombre de ta Compafiia
todas las escrituras pUblicas e instrumentos privados en los que consten actos y
contratos que celebre la Compaiiia; entre otros.

. Composicién accionaria:

Las acciones de Floral World S.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.} estan
distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %

Inversiones de la Costa S.A. Invercosta 1 0%
Vegaflor S.A. 32,000 100%

El control de la Compaiiia es ejercido por la Junta General de Accionistas como
Organo Supremo de la Compaiiia y administrada por el Directorio, el Presidente
del Directorio, Representante Legal y el Gerente General.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
sus Estados Financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de Floral World S.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.),
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NiIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
(IASB), vigentes Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros
consolidados.



Floral World SA
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacién de los presentes estados financieros.

2.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion.

a. Pronunciamientos contables con aplicacidon efectiva a partir del 1 de
enero de 2013;

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros
Emitida en junio de 2011. La principal 01 de Julio de 2012
modificacion de esta enmienda requiere que los
items de los Otros Resultados Integrales se
clasifiquen y agrupen evaluando si seran
potencialmente reclasificados a resultados en
periodos posteriores.
NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a 01 de Enero de 2013
Revelar
Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar
las revelaciones actuales de compensacion de
activos y pasivos financieros, con la finalidad de
aumentar la convergencia entre IFRS y USGAAP.
Estas revelaciones se centran en informacién
cuantitativa sobre los instrumentos financieros
reconocidos que se compensan en el Estado de
Situacion Financiera.

NIIF 10 - Estados Financieros Consofidados, NIIF 11: 01 de Enero de 2013
Acuerdos Conjuntos y NIIF 12; Revelaciones de
participaciones en otras entidades.
Emitidas en junio de 2012. Clarifica las
disposiciones transitorias para NIIF 10, indicando
que es necesario aplicarla el primer dia del
periodo anual en la que se adopta la norma.




Floral World S.WA.
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIC 27 - Estados financieros separados 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27
(2008). El alcance de esta norma se restringe a
partir de este cambio sblo a estados financieros
separados, dado que los aspectos vinculados con
la definicion de controt y consolidacion fueron
removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcion
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF
10, NIIF 11 y NIIF 12 y {a modificacion a la NIC
28.

NiIF 10 - Estados financieros consolidados 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de proposito
especial” y la orientacion sobre el control y la
consolidacién de NIC 27 “Estados financieros
consolidados”. Establece clarificaciones vy
nuevos parametros para la. definicion de
control, asi como los principios para la

preparacion de estados financieros
consolidados.
NIF 11 - Acuerdo conjuntos 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC
13 “Entidades controladas conjuntamente”,
Provee un reflejo mas realista de los acuerdos
conjuntos enfocandose en los derechos vy
obligaciones que surgen de los acuerdos mas
que su forma legal. Dentro de sus
modificaciones se incluye la eliminacién del
concepto de activos controlados conjuntamente
y la posibilidad de consclidacidon proporcional
de entidades bajo control conjunto.

10 -
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Floral World S.A.
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados

Normas a partir de
NIIF 12 - Informacion a revelar sobre 01 de Enero de 2013
. participaciones en otras entidades

Emitida en mayo de 2011, relne en una sola
norma todos los requerimientos de revelaciones
en los estados financieros relacionadas con las
participaciones en otras entidades, sean estas
calificadas como subsidiarias, asociadas u
operaciones conjuntas. Aplica para aquellas
entidades que poseen inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas.

NIF 13 - Medicion de valor razonable 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reine en una sola
norma la forma de medir el valor razonable de
activos y pasivos y las revelaciones necesarias
sobre éste, e incorpora nuevos conceptosy
aclaraciones para su medicion.

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados 01 de Enero de 2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19
(1998). Esta norma revisada modifica el
reconocimiento y medicién de los gastos por
planes de beneficios definidos y los beneficios
por terminacién. Adicicnalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los
beneficios de los empleados.

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados
financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdos.

b. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes a partir del 2014,
para los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas:
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Enmiendas a NIIF a partir de

NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion 01 de enero de 2014
Emitida en diciembre de 2011. Aclara los
requisitos para la compensacion de activos y
pasivos financieros en el Estado de Situacion
Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacidn debe estar disponible a
la fecha del estado financiero y no depender de

<« un acontecimiento futuro. [ndica también que
debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curso normal del
negocio, asi como también en el caso de impago,
insolvencia o quiebra. Su adopcion anticipada
esta permitida.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos : 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Requiere informacion a
revelar sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, si esa cantidad se basa en el valor
razonable menos los costos de disposicion.

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 01 de enero de 2014
medicion

Emitida en junio de 2013. Permite continuar con

la contabitidad de cobertura en caso de novacion

de un contrato de derivados siempre que se

cumplan ciertos criterios,

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Normas a partir de

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la
clasificacion y medicién de activos financieros.
Posteriormente esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y
clasificacion de pasivos financieros. Su adopcion
anticipada es permitida.
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L _______________ ]

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Normas a partir de

NIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 10: 01 de Enero de
Estados Financieros Consolidados y WNiHF 12: 2014.
Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades Emitida en octubre de 2012. Las
modificaciones incluyen la definicion de una
entidad de inversion e introducen una excepcion
para consotidar ciertas subsidiarias
pertenecientes a entidades de inversion. Esta
modificacion requiere que una entidad de
inversion mida esas subsidiarias al valor
razonable con cambios en resultados de acuerdo
a la NIF 9 “Instrumentos Financieros” en sus
estados financieros consolidados y separados, La
modificacion  también  introduce  nuevos
requerimientos de informacién a revelar relativos
a entidades de inversion en a NIIF 12 y en la NIC
27. \

Fecha de apticacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros.
Clarifica  requerimientos de informacion 01 de Enero de 2013,
comparativa cuando la entidad presenta una
3era columna de balance.

NIC 16 - Propiedades, maquinaria y equipos.
Clarifica que los repuestos y el equipamiento de 01 de Enero de 2013.
servicio sera clasificado como Propiedad, planta
y equipo mas que inventarios, cuando cumpla
con la definicién de Propiedad, planta y equipo.

NIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros
Clarifica el tratamiento del impuesto a las 01 de Enero de 2013.
ganancias relacionado con las distribuciones y
costos de transaccion.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia
Clarifica los requerimientos de exposicién de 0t de Enero de 2013.
activos y pasivos por segmentos en periodos
interinos, ratificando los mismos requerimientos
aplicables a los estados financieros anuales.

Fecha de aplicacion
obligatoria en
Interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de

CINIIF 21: Gravamenes
Emitida en mayo de 2013. Es una interpretacion 01 de Enero de 2014
de la NIC 37 Provisiones, Pasivos contingentes y
Activos contingentes, esta interpretacion
considera como una entidad debe contabilizar
cuentas por pagar por gravamenes establecidos
por los gobiernos, que no sean impuestos o la
renta, plantea cuando la entidad debe reconocer
un pasivo por el pago de un gravamen.

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros de (a Compania en el periodo 2013.

2.3. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacién de la Compafiia es el délar de los
Estados Unidos de América.

2.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacidon Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a

doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y
como no corrientes, los mayores a ese periodo,
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- - - ]
2.5. Efectivo.

La Compania considera como efectivo, a los saldos en caja y bancos sin
restricciones, ast como a las inversiones a corto plazo de gran liquidez.

En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.

2.6. Activos financieros.
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compaiiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

. Préstamos y partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas
por cobrar clientes relacionados y otras cuentas por cobrar asi como a
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los
hubiere).

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a
la utilizada en un instrumento financiero de salida que posea similares
caracteristicas al activo.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
reconocidas inicialmente al valor nominal y posteriormente al costo
amortizado considerando deterioro de valor (si lo hubiere).

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos

e superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican
st como activos no corrientes.
L, - . Deterioro de cuentas incobrables. -
Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
» como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcidn, la
determinacion de este deterioro se lo registra en base a disposiciones
- legales y tributarias vigentes.
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En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para activos financieros
debido a dificultades financieras o;

. Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion aun
no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

2.7. Inventarios.

Los inventarios corresponden a: materias primas, produccién en proceso y
productos terminados relacionados con la venta de rosas, la Compania valoriza
sus inventarios a su costo o valor neto de realizacion el menor.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion
actual, entre los cuales tenemos:

. Precio de compra;
Aranceles de importacion (si los hubiere);

. Otros impuestos {(que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales);

. Transporte;

) Almacenamiento;

. Otros costos directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o
servicios.

. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion.
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La Compa#ia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes;

Los costos de almacenamiento;

. Los costos de distribucion;
Los costos indirectos de la Administracién que no hayan contribuido a dar
a los inventarios su ubicacion actuales; vy

. Los costos de venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de repuestos, herramientas,
accesorios y otros por efecto de obsolescencia, defecto o lento movimiento, se
veran reducidos a su posible valor neto de realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas,
considerando el menor valor entre el valor en libros versus el valor razonable
menos costos incurridos en ta venta,

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
2.8. Servicios y otros pagos anticipados.

Carresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

2.9. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA);
las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
e separado.
S Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
e son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcién, en
' base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por
o cobrar.
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2.10.Propiedad, planta y equipo.

Se denomina propiedad, planta y equipo a tode bien tangible adquirido por la
Compaiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la
Administracion de la Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa
contable vigente. '

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe cumplir
los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.
Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Que la Compariia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de
la ubicacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de la propiedad, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

¢. La estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron,
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La propiedad, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la

depreciacion y/o deterioro de valor acumuladas, es decir, el “Modelo del
Costo”.

Los terrenos y edificios, seran medidos inicialmente al “Modelo del Costo” y
posteriormente seran medidos a su valor razonable, es decir, estos activos seran
medidos bajo el “Modelo de la revaluacion”, por medio de valoraciones
periddicas a ser realizadas por tasadores externos independientes debidamente
registrados en la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compania por lo menos cada tres
a cinco afios, o en su defecto en la fecha en la cual la Administracion de la
Compaiia cuente con informacion de cambios significativos en el valor
razonable de dichos activos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacién de la
propiedad, planta y equipo se cargan al grupo contable “Otros Resultados

Integrales - Superavit por revalorizacién de propiedad, planta y equipo” en el
Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se
cargan contra Otros Resultados Integrales en el Patrimonio neto; mientras que
de existir disminuciones restantes se cargan como un gasto en el Estado de
Resultados Integral del periodo en el que se generen.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el cargo por depreciacién
basado en el monto revalorizado del activo cargada en el Estado de Resultados
Integral con el cargo por depreciacién basado en su costo original se traspasa
del grupo contable “Otros Resultados Integrales” al grupo “Resultados
Acumulados” en el Patrimonio neto.

Cualquier depreciacion acumulada en la fecha de la revalorizacion se elimina
contra el valor bruto del activo y valor neto se re-expresa al monto revalorizado
del activo o en su defecto reexpresarla de manera proporcional con el costo,

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor

acumulado; cuyo efecto se registrard en el Estado de Resultados Integral del
periodo. :

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.
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La vida (til para la propiedad, planta y equipo se han estimado como sigue:

Vida Gtil  Valor residual

Muebles y enseres *) De 10 afos Cero (**)
Maquinaria y equipo *) De 5 afos Cero (*)
Vehiculos *) De 5 aflos 30%
Programas de computacion *) De 3 aflos Cero (**)
Equipos de computacion *) De 3 anos Cero (**)

(*) El criterio técnico de Floral World S.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)
para establecer los valores residuales por primera adopcion fue
determinado internamente en funcién de las caracteristicas y condiciones
de uso de los bienes.

(**) A criterio de la Administracién y en funciéon a la politica contable
establecida por Floral World S.A. (Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.) utiliza
estos activos hasta el término operative de los mismos y al no ser sujetos
de venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o
nulo, en funcion al principio de negocio en marcha.

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de
venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o
nuto.

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacidn lineal sobre las vidas (tiles de uso estimadas por (a
Administracion de la Compaiia para cada elemento de la propiedad, planta y
equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacién alguna.

La vida (til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida util de uso y valor residual
van acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, no existe evidencia que tenga
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida atit o su capacidad
econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos
son acumulados hasta la conclusién de la obra.
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Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su propiedad,
planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un
activo y cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por
deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”.

2.11. Activos bioldgicos.
Las plantaciones de rosas seran denominadas como activos biologicos.

Para que un activo sea considerado como activo bioldgico o producto agricola
deben cumplir con los siguientes requisitos:

. La Compaiiia controle el activo como resultado de sucesos pasados;

. Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros
asociados con el activo; y

. El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma
fiable.

El costo inicial de los activos biologicos representa el valor total de adquisicion
del activo por separado del terreno como parte del activo no corriente, el cual
incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacién o puesta en marcha.

Los costos iniciales de la plantacién incurridos en la formacion en el caso de que
existan son activados como activos biolégicos y los gastos de mantencién y
cuidado diario son llevados al gasto en el periodo que se producen y se
presentan como parte de los costos de venta.

Con posterioridad a su registro inicial, los activos biolégicos se encuentran
medidos a su valor razonable (fair value) menos sus costos de venta al inicio y
fin de cada periodo contable, a menos gue el valor razonable no pueda ser
medido con fiabilidad, para estos casos, los activos bioldgicos son medidos al
costo de adquisicion menos su depreciacion y/o deterioro de valor acumuladas.

Para determinar el valor razonable del activo biologico, la Compaiia utilizara
las estimaciones técnicas realizadas por peritos propios de la Compania
especializados en el area agricola o en su defecto por un evaluador externo
calificado por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, para lo cual
considera: edad, variedad o calidad del producto agricola a comercializar o
producir.

De acuerdo con el criterio técnico del profesional de la compaiiia, el costo del
activo bioldgico no ha experimentado cambios en la valoracién del inventario
substanciales, por el contrario se ha mantenido los rangos de precios en el
mercado.
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La diferencia generada entre el importe registrado en libros versus el valor
razonable se registra como ingresos o costo de ventas en el Estado de
Resultados Integral al final de cada periodo contable.

2.12.Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evallia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperabie del
activo, E! monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo
de un active o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo
no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justdo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financierc son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
ta reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir 0 podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compaffa estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde {a Gltima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en afos anteriores.
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Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacién.

2.13.Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de sus Maquinaria, muebles y equipos. Sin embargo, de
existir compras con financiamiento, es politica de la Compaiia incluir los costos
por intereses como parte del costo de adquisicién de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que
se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de Maquinaria, muebles y equipos, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a lo
largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

2.14,Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio; proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducidc y no existe diferencia material con su valor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro
de valor (si los hubiere).

2.15.Baja de activos y pasivos financieros.
. Activos financieros.
Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo

financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando:
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a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
¢

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; o

c. La Compafiia ha. transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

. Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.16.Provisiones.
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando;

. La Compaiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion;

. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

El incremento en la provisiéon con motivo del paso del tiempo se reconoce como
un gasto por intereses.

2.17.Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubitacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran
ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compaiiia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en el Estado de Resultados en el periodo en que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compaiiia revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 al
analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacién por
beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion
actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liguidacién del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva notas a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo” en Otros Resultados Integrates. La
Compaiifa aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del
01 de enero de 2013 en funcion a lo establecido en NIC 19, numeral 173 (b).

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias.

2.18.Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de
impuesto a las ganancias para los afios 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23%,
respectivamente.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos

importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 22% para los dos afos.
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La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles 0 deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis,

2.19.Capital,

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.20. Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones.
Corresponden a valores entregados por parte de los socios de la Compaiia
2.21.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compa#ia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién;

c. el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
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Los ingresos por actividades ordinarias de la Compailia estan conformados
principalmente por:

. Venta de productos rosas.
2.22.Costos de venta,

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los
productos floricolas y aquellos costos incurridos en la manutencion, cuidado de
los activos biologicos “plantaciones de rosas” (incluyen costos por
abastecimiento, analisis de suelo, combustibles, fertilizantes y poda), asi como
también se incluyen las pérdidas generadas en el valor razonable de activos
biolégicos y productos agricolas.

2.23.Gastos de administracion y otros y financieros.

Los gastos de administracion corresponden a servicios de terceros y
relacionadas, depreciacion de propiedades, maquinaria y equipos y demas
gastos asociados a la actividad administrativa, ventas y financieros de la
Compania.

Los gastos financieros estan compuestos principalmente a intereses pagados son
registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas.

2.24,Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compafiia sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el érgano principal de Administracion,
quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion det
desempeio. La Compaiiia opera con un segmento Unico, puesto que existen
ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no son significativos y no
amerita su revelacion por separado.

2.25.Medio ambiente.

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscaltizadores.

27




Floral World S.Af
(Una Subsidiaria de Vegaflor S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

- -~
2.26.Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amptlio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.27.Cambios de en politicas y estimaciones contabies.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2012, salvo
por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011 de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

3.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1. Factores de riesgo.
La gerencia administrativa y financiera es la responsabte de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la Compafia, en
base a una metodologia de evaluacion continua La compaiia administra una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al
riesgo frente a variaciones de inflacién.

3.2. Riesgos propios y especificos.

- Riesgo de crédito.

La Compainia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
recuperacion de su cartera esta amparada con un seguro que catifica al
cliente antes del despacho del producto o concesion de crédito. El
indicador de rotacion de cuentas por cobrar fue de entre 60 a 70 dias.

- Riesgo de calidad de producto,

La Compafila maneja un riesgo en cuanto a la calidad del producto, pues
en los envios hay factor de transporte que impacta en la calidad del
producto, lo que genera el conceder ciertos créditos por calidad a sus
clientes.

- Riesgo de tipo de cambio,

La Compafila no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido sus
transacciones son en dolares de los Estados Unidos de América (moneda
funcional).
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Riesgos sistematicos o de mercado.

a. Riesgos de precios de producto

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo de precios, los cuales estan
afectados por la oferta del producto en el mercado.

b. Riesgo de demanda,
La Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo en cuanto a demanda,

debido a que maneja una cartera de clientes fijos con preventas en
épocas altas de demanda.

Riesgo de liquidez.-

El riesgo de liquidez de la Compafia es administrado mediante una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La Compaiia realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera, el entorno econdmico con el propésito
de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa
cumpla con sus obligaciones.

Riesgo financiero.,

La Compafiia al momento no registra endeudamiento en el sistema
financiero.

Riesgo de inflacion.-

El riesgo de inflacidn proviene del proceso de la elevacidén continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumutada para cada
afo se detalla a continuacion:

J Ao 2013 2.70%.
. Afio 2012 4.16%.
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- Riesgo de activos bioldgicos.

La Compania si se encuentra expuesta a este tipo de riesgos, pero la
Compaiia considera que son controlados en la variedad de rosas
sembradas a través de un manejo adecuado de combate a las plagas de
temporada,

- Riesgo de investigacion v desarroilo.

La Compafifa continuamente estd en investigaciones y desarrollo de
plaguicidas naturales; asi como, fertilizantes naturales para las
plantaciones, tratando de evitar el uso exagerado de ingredientes
quimicos que afectan sobremanera al suelo.

- Otros riesgos.

Los riesgos posibles que asume la Compaiiia especificamente son riegos
derivados del comportamiento especifico de la naturaleza y medio
ambiente, asi tenemos la presencia de: plagas, inundaciones, vientos
fuertes, incendios forestales; sin embargo, se trata de disminuir su
impacto al maximo posible mediante las siguientes acciones:

Fumigaciones programadas,

Limpieza de las plantaciones,

Sistemas de drenaje para evitar inundaciones,

Inspecciones periodicas con el fin de controlar el estado de las
plantaciones.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectUa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacién.

4,1, Vidas utiles y de deterioro de activos.
La Administracion es quien determina las vidas (tiles estimadas ya sea
considerando los criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la

Compariia, tomando en estos casos como referencias las vidas Utiles definidas
en las politicas corporativas.
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiiia evalla al
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida
de deterioro en el valor de los activos.

Litigios y otras contingencias.

La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bdasicamente estas
estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida dtil de los activos materiales,

Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
Valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicio.

4 o =

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacidn,
tomando en consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Bancos (1) 38,316 589
Caja chica 630 630
38,946 1,219
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