. i
Andrés Guerra Carrera, Ing.

Auditor Eugenio Santillan N34-264 y Maurian
Telefax: (593 2) 2272027 - 095819655
Quito - Ecuador

Quito, 29 de abril del 2009

Senores
Superintendencia de Compaiiias
Presente

Atencion: Econ. Luis Machado
De mis consideraciones:

Por medio de la presente se hace la entrega de un ejemplar del informe de
Auditoria Externa de la Compariia Dispetrol S.A., con expediente numero
8’5137, por el ejercicio econémico 2008.

Atentamente,

Andrés Guerra Carrera, Ing.
No. de Registro en la
Superintendencia de
Compaiiias: 614

SUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS

3 0 ABR. 2009
OPERADOR 3

Adjunto lo indicado




DISPETROL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007




DISPETROL S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

INDICE
Informe de los auditores independientes

Balances generales

Estados de resultados ‘ Super; NTENDENCIA

2ol DECOMPANIAS
3 0 ABR. 2000
OPERADOR 3

Estados de cambios en el patrimonio

Estados de flujos de efectivos

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

US$ - Dolar estadounidense

NEC No. 17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 - "Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizaciéon"



Andrés Guerra Carrera, Ing.

Auditor Eugenio Santillan N34-264 y Maurian
Telefax: (593 2) 2272027 - 095819655
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
DISPETROL S.A.

Quito, 28 de abril del 2009

1. Hemos auditado el balance general adjunto de DISPETROL S.A. al 31 de diciembre del
2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de [a Compafia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
DISPETROL S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

4, En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracion expone algunas
condiciones econémicas suscitadas en el pais, originadas principalmente por efecto de
la crisis mundial. En la mencionada Nota también se indica que debido a que no se
cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
futura de la economia mundial, sus efectos finales sobre la economia nacional y su
eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de la Compaiia, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias que alli se
describen.

SUPERINTENDEN_CI/-\
DECOMPANIAS

/

Andrés Guerra Carrera 3.0 ABR. 2008
No. de Registro en la
Superintendencia de OPERADOR 3

Compaiiias: 614



DISPETROL S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2008 2007 Pasivo y patrimonio aNotas 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Cajay bances 3 67.042 58.002 Obligaciones bancarias 9 18.190 105.796
Proveedores 10 326.372 415697
Documentos y cuentas por cobrar Impuestos por pagar 2g)2hy13 822 9138
Clientes 4 228.018 276.113 Beneficios sociales 2f)y13 17.045 7.900
Impuestos anticipados - 5 50.723 60.560 Otras cuentas por pagar 15.008 15.604
Otras cuentas por cobrar 33.577 25.213
Provisién para cuentas dudosas 4 (2.890) (2.890) Total del pasivo corriente 377 437 554135
309.428 358.996 PASIVOS CON RELACIONADAS DE LARGO
PLAZO 1 552.350 452.852
Inventarios 2¢)y6 47.578 35.586
Gaslos anticipados 12.886 13.043
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 14 95.031 125031
Total del activo comiente 436.934 465.627
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 2d)y7 798.941 790.196
OTROS ACTIVOS 2e)y8 166.589 179.210 PATRIMONIO
INVERSIONES ALARGO PLAZO 15.920 15.920 {Véase estado adunto) 15y16 393.566 318935
1.418.384 1.450.953 1.418.384 1.450.953

Las notas explicativas anexas'1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

X Y5
Alfonso Darquea IvBnne Balseca

Gerente General Contadora General




DISPETROL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2008 2007
Ventas netas 4 14.248654  15.410.569
Costo de productos y servicios vendidos (13.530.918) _ (14.619.949)
Utilidad bruta 717.736 790.620
Gastos generales
Gastos de administracion (545.091) (611.883)
Gastos de ventas (119.160) (119.108)
Utilidad en operaciones 53.485 59.629
Otros ingresos (gastos)
Gastos financieros, netos (12.810) (50.669)
Ingresos no operacionales, netos 4.152 10.490
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
enlas utilidades y del impuesto a la renta 44 827 19.450
Participacion de los trabajadores en las utilidades 20)y12 (6.724) (4.066)
Impuesto a la renta 29g)y 12 (13.472) (5.761)
Utilidad neta delafio 24.631 9.623

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

<
_ v -2 — //W?ﬂé‘/‘m
X i /)
Alfonso Darquea IMénne Balseca
Gerente General Contadora General



DISPETROL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en dblares estadounidenses)

Capital Aportes

suscrito para futuras Reservas Resultados

y pagado capitalizaciones legal de capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2007 7.800 221.982 4.562 395 74.573 309.312
Utilidad neta del afio - - - - 9.623 9.623
Saldos al 31 de diciembre del 2007 7.800 221.982 4.562 395 84.196 318.935
Resolucion de Junta General de Accionistas
del 3 de octubre del 2008 - 50.000 - - - 50.000
Utilidad neta del afio - - - - 24.631 24.631
Saldos al 31 de diciembre del 2008 7.800 271.982 4.562 395 108.827 393.566

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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Alfonso Darquea
Gerente General

fvonne Balseca

Contadora General



DISPETROL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en doélares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afo
Mas - Cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciacion
Amortizacion

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos anticipados
Gastos pagados por anticipado
Proveedores
Obligaciones fiscales
Pasivos acumulados
Otros pasivos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién en obligaciones bancarias de corto plazo
Disminucién de obligaciones bancarias de largo plazo
Disminucién de pasivos de largo plazo
Incremento en efectivo para aportes para futuras capitalizaciones
Incremento en cuentas por pagar con relacionadas de largo plazo

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento

Disminucién (Aumento) neto de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afio

Referencia
a Notas 2008 2007
24.631 9.623
7 46.128 45142
8 12.621 9.799
39.731 5.216
(11.992) 12.333
9.837 (8.300)
157 1764
(89.325) (47.228)
(8.316) (5.296)
9.145 (3.201)
(596) (3.782)
32.021 26.662
7 (54.873) (19.578)
(54.873) (19.578)
(87.606) (138.102)
- (62.702)
(30.000) -
50.000 -
99.498 197.505
31.892 (3.299)
9.040 3.785
58.002 54.217
67.042 58.002

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

Alfonso Darquea
Gerente General

C\////mm ,

~ 'lvonne Balseca
Contadora General



DISPETROL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

DISPETROL S.A. es una compafiia constituida en el Ecuador el 16 de enero de 1997,
aprobada por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador mediante Resolucion No.
97.1.1.1.0479 del 28 de febrero de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito
bajo el nimero 535, tomo 128 del 6 de marzo de 1997 y tiene un plazo de duraciéon de 50
afios, su domicilio principal es la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha.

La compafiia tiene por objeto social a la importacion venta al por mayor y menor de toda clase
de combustibles y productos conexos.

Las operaciones de la Compaiiia se distinguen bajo la forma de dos lineas de operacion, que
se detallan a continuacion:

Comercializadora de Combustible: bajo esta linea su Unico proveedor es Petrocomercial,
empresa estatal comercializadora de combustible, el precio de los combustibles adquiridos es
regulado por el Estado. Este combustible es vendido a las estaciones de servicio.

Distribuidora de Combustible: corresponde a la venta a consumidor final del combustible, es
decir en una estacion de servicio. La Compaiiia al cierre del afio 2008 posee tres estaciones
de servicio de su propiedad.

En este ultimo semestre del 2008 Ila crisis econémica mundial ha afectado la economia del
pais principaimente en lo relacionado a: la disminucién sustancial en el precio del petréleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de
los migrantes que recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa
publica, creciente incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario aun
sin fuentes de financiamiento, entre otros factores que han hecho que el pais entre un
proceso de deterioro caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacion,
calificacion del pais como de alto riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas
internacionales de crédito, caida progresiva de la actividad econémica del pais y, por ende,
disminucion en el nivel de empleo de mano de obra. En la actualidad las autoridades
economicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a la indicada
situacion, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar
las inversiones, disminucion del incremento en el gasto corriente, financiamiento del déficit
fiscal mediante, entre otros, la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales. No se cuenta aun con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes comentada y su
impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémicay
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financiera de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas en este parrafo.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no ha originado
impactos significativos en las operaciones de la Empresa por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2008.

Por otra parte, la Administracion de la Compaiiia ha adoptado las siguientes medidas, entre
otras, que considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar
operando:

. En busqueda de un mejoramiento en el nivel de ventas para el ejercicio 2009, pondra
en ejecucion la construccion de una nueva Estacion de Servicio de ultima tecnologia,
que funcionara en el sector norte de la ciudad de Quito, lo que proporcionara un
incremento significativo en las ventas, y en consecuencia un fortalecimiento de la
liquidez de la Compaiiia que le permitira disminuir el pasivo que mantiene a la fecha,
asi como enfrentar la contraccion econdémica esperada en el pais.

. Por otra parte Dispetrol ha mantenido una excelente trayectoria de crédito con las
Instituciones del sistema financiero con las que trabaja, existiendo por parte de ellas la
total apertura para el financiamiento del proyecto que llevara a cabo Dispetrol durante
el ejercicio 2009.

. Adicionalmente Dispetrol ha invertido en la modermizacién del sistema de transporte de
combustible desde el Beaterio a las Estaciones de servicio, logrando mayor efectividad
en tiempo de entrega de mismo, asi como disminucién en los costos de mantenimiento.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente
en todos los afos presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las normas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

@
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La preparacidon de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboraciéon de estimaciones contables que inciden en la valuacién
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resuitados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la naturaleza de las estimaciones
contables, hechos posteriores pueden ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales
difieran de los montos estimados por la Administracion.

Caja y bancos -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista
en bancos, ofras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
tres meses 0 menos y sobregiros bancarios. En el balance general los sobregiros bancarios
se presentan o se incluyen en el pasivo corriente.

Inventarios -

Los inventarios de combustibles son adquiridos exclusivamente a Petrocomercial, los cuales se
encuentran registrados sobre la base del costo de adquisicion facturado por el proveedor.

Los inventarios son valorados sobre la base del método de costo de ultima compra el cual
forma parte del costo de ventas.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.
Propiedad, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC No. 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el
monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Otros activos -

Los cargos diferidos constituyen principalmente el costo de instalaciones y adecuaciones de

nuevas estaciones de servicios; que son amortizados en base al método de linea recta al 5%
anual.

©)
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Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer por concepto de participaciéon
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

impuesto a ia renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Para los afios 2007 y 2006 la tarifa de impuesto a la renta utilizada es del 25%.

Impuesto al valor agregado (IVA) -

La venta de combustibles tiene un tratamiento tributario especifico, especialmente en lo que
corresponde al manejo de las retenciones de impuestos tanto de IVA como de impuesto a la
renta, las cuales estan impuestas por el estado.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de
brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas; el
monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital social cuando se completan los tramites
legales pertinentes. La Reserva de Capital no esta disponible para distribucién de dividendos
ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los
accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Reserva legal -
La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada afio de las utilidades
apropiadas a dicha reserva por la Compaiia, la cual debe apropiar a esta reserva un

minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el
50% del capital social.

4)
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NOTA 3 - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2008 2007
Bancos 66.722 57.682
Cajas 320 320

67.042 58.002

NOTA 4 - VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las ventas mas significativas de los afios 2008 y 2007; y, los saldos de documentos y
cuentas por cobrar de los clientes al cierre de cada afio se detallan a continuacion:

Saldo por cobrar

Ventas netas al fin de afio
2008 2007 2008 2007
Estaciones de servicio 10.147.855 10.783.065 211.049 228.834
Consumidores finales (1) 4.086.064 4.627.504 16.969 47.279
14.233.919 15.410.569 228.018 276.113
Provisién para cuentas incobrables (2.890) (2.890)
225.128 273223

(1) Los saldos por cobrar correspondientes a consumidores finales son producidos por
ventas efectuadas con tarjetas de crédito.

El saldo total de cuentas por cobrar comerciales al cierre de cada afio corresponde a ventas
efectuadas en el mes de diciembre. Durante los afios 2008 y 2007, la provision de cuentas
incobrables no tuvo movimiento.

NOTA 5 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

El saldo de los impuestos pagados por anticipado corresponde al siguiente detalle:

(Véase pagina siguiente)

)



NOTA 5 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

(Continuacion)
2008 2007
Retenciones de Impuesto a la renta (a) 59.095 57.219
Crédito tributario - IVA en compras (b) 5.100 3.341
64.195 60.560

(a) Corresponden al saldo de las retenciones aplicadas por clientes durante el ejercicio
2008 y anteriores, luego de deducidas del impuesto a la renta causado en cada afio,
que pueden ser reclamadas por la Compaiiia ante la Administracioén Tributaria.

(b) Corresponden al IVA pagado en Compras efectuadas por la Compaiia.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Composicion:

2008 2007
Gasolina Super 18.022 14.982
Gasolina Extra 8.461 12.244
Diesel 6.360 842
Otros (aceites, aditivos, lubricantes) 14.735 7.518
47 .578 35.586

Por la naturaleza de los bienes que comercializa la Compaiiia, no se considera necesario el
constituir una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado y/o no aptos para utilizacion o comercializacion.

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, comprenden:

(Véase pagina siguiente)

(6)



NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

Tasa anual de

2008 2007 depreciacién
%
Terrenos 448.193 448.193 0
Instalaciones 274.191 274.191 10
Vehiculos 147.122 95.041 20
Equipos 72.758 72.318 10
Equipo de computo y software 28.509 26.157 33
Muebles y enseres 4.558 4.558 10
975.331 920.458
Menos:
Depreciacion acumulada (176.390) (130.262)
Total al 31 de diciembre 798.941 790.196
Movimiento:
2008 2007
Saldo inicial al 1 de enero 790.196 815.760
Adiciones, netas 54.873 19.578
Depreciacion del afio (46.128) (45.142)
Total al 31 de diciembre 798.941 790.196
NOTA 8 - OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, comprenden:
2008 2007
Derechos de liave (1) 195.982 195.982
Otros 32.146 15.892
228128 211.874
Amortizacidn acumulada (61.539) (32.664)
166.589 179.210

1) Corresponde al Derecho de llave pagado en el afio 2004 por la adquisicién de la
Estacion de Servicio Lusan, ubicada en la ciudad de Guayaquil Este valor se

amortizara durante 20 afos a razén del 5% anual.
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NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los saldos, corresponden:

2008 2007
Porcion corriente préstamo a largo plazo (1) - 62.702
Sobregiros contables 18.190 43.094

18.190 105.796

) Corresponden a obligaciones contraidas en afos anteriores directamente con
instituciones financieras locales, a tasas que devengaron entre el 11% y 12% de
interés anual. Estas obligaciones vencieron durante el aiio 2008.

NOTA 10 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los saldos, corresponden:

2008 2007
Proveedores de combustible - Petrocomercial (1) 270.817 344111
Proveedores de servicios 55.5655 71.586
326.372 415.697

) Corresponden a cuentas por pagar generadas en el mes de diciembre 2006 que
fueron canceladas en el primer mes del ejercicio 2008.

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2008 y
2007 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias

relacionadas a las compaiias con accionistas comunes, con participacién accionaria
significativa en la Compaiiia; asi como a los accionistas y administradores de la Compaipiia.

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

Intereses generados por préstamos recibidos de accionistas:

Prestamos de accionistas recibidos durante el afio:
Alfonso Darquea Alomia
Alfonso Darquea Coloma
Maria Caridad Darquea Alomia
Ximena Alomia

Pagos efectuados por préstamos recibidos de accionistas:
Alfonso Darquea Alomia
Alfonso Darquea Coloma
Maria Caridad Darquea Alomia
Ximena Alomia

Ventas efectuadas a estaciones de servicio refacionadas:
Estacion de Servicio Luz de Amiierica - ICODASA
Estacién de Servicio San Bartolo

2008 2007

- 12.731
55.082 77.861
42217 72.912
26.858 46.386
5.743 9.919
129.900 207.078
19.120 8.387
5.761 7.854
4738 4.996
784 1.068
30.403 22.305
2.562.001 2.516.814
1.721.381 1.895.356
4.273.382 4.412.170

Composiciéon de los saldos, expresados en délares estadounidenses, con compaiias y

partes relacionadas al 31 de diciembre:

Cuentas por pagar de largo plazo con Accionistas
y partes relacionadas:

Alfonso Darquea Alomia

Alfonso Darquea Coloma

Maria Caridad Darquea Alomia

Ximena Alomia

Intereses por pagar a Accionistas (largo plazo):
Total al 31 de diciembre

2008 2007
201.448 165.486
191.423 154.967
120.707 08.587

26.041 21.081
539.619 440.121
12.731 12.731
552.350 452.852

Los saldos por pagar a los Accionistas no devengaron intereses durante el afio 2008; v,
durante anos anteriores no sobrepasaron los maximos permitidos por el Banco Central del

Ecuador. Estos saldos no tienen plazos definidos de pago.
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. Adicionaimente, mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464
publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, el Servicio de Rentas
internas (SRI) establecid que los requisitos para la presentacion de informacién con
referencia a dicha normativa tiene relacion Unicamente para las operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$5.000.000.

La Administraciéon de la Compaiiia ha estabiecido que se ha aplicado el Principio de Plena
Competencia en las transacciones realizadas con partes relacionadas locales; y, que no se
han efectuado transacciones con partes refacionadas del exterior.

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007

Utilidad del afio 44 827 19450
Menos - Ingresos excentos - -
Menos - Amortizacién de pérdidas tributarias - -
Mas - Gastos no deducibles (neto de otras deducciones) 15.785 7659

60.612 27.109
Menos - Participacion a los trabajadores 6.724 4.066
Mas - Gastos incurridos en generar ingresos excentos - -
Menos - Amortizacion de pérdidas tribufarias - -
Base tributaria 53.888 23.043
Tasa tributaria 25% 25%

13.472 5.761

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas hasta el afio 2008.

NOTA 13 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante los afios 2007 y 2006 de las principales
cuentas de provisiones:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 13 - PROVISIONES

(Continuacion)
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos  utilizaciones final
2008
Beneficios sociales (1) 7.900 58.336 49.191 17.045
Impuestos por pagar (2) 9.138 5.168 13.484 822
2007
Beneficios sociales (1) 11.101 26.984 30.185 7.900
Impuestos por pagar (2) 3.842 178.243 172.947 9.138

(1) Incluye beneficios de Ley: 13er. y 14to. Sueldos, fondos de reserva, aportes al IESS
por pagar; y, participacién de los trabajadores en las utilidades.

(2) Corresponde al monto de impuesto a la renta por pagar correspondiente al 2008 y
2007, respectivamente. Adicionalmente el saldo de impuestos por pagar en los afios
2008 y 2007 incluye valores por ofros impuestos (IVA y retenciones en la fuente).

NOTA 14 - PASIVO A LARGO PLAZO

Corresponde al recupero, efectuado por mandato, de cartera vendida en el afio 2002 a la
Compaiiia Belice Inc., domiciliada en Panama. Durante el afio 2008 se efectudé el pago
parcial de esta cuenta (US$30.000) mediante transferencias bancarias, por lo que al cierre
del ejercicio 2008 el monto pendiente de pago asciende a US$95.031. No existe un acuerdo
que indique el plazo para cancelar la totalidad de esta deuda.

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006,
comprende 7,800 acciones ordinarias de valor nominai US$1 cada una.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una Reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al

menos el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros (28 de
abril del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.
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