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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos satiores accionisias de

CHSPETROL 5. A,

He suditado ios eslades hnancierss que se aoompafian de DISPETROL 8. A tue comprenden &
estade de sduscion Tnaaciers a8 21 de diciembre de 2012 ¥ log correspondiontas astados de
regultzdos integrales, de cambios en & patrimonio y de liies de efectivo por & afie terminads en
esa fzcha, asicomb un resurmen da las polilicas contables significativas v otras nolas expiicativas

Responsabiidad de la Administracion dela Compafilz por fog esladog finarieros

La Adminislrgeidn de DISPETROL 5. A, es responsabie de (3 preparacién y presantacion razorable
de esios estados financieres de acuerds con Mormas IMermacionaies de Informacion Fnanciera
(NI, del control SfErns necesaric pdra penmiky & preparacaln Oa estados Ararciares Gug esién
bres de gdistars:ones significativag, debido a fradde o arror.

Regponzabiidad del audior

Pl responsabifidod G5 expresar @@ opinion scbre estos estados financieros hasades éen mi
auditoriz. Mi auddoria fus gfectusda de acusrdo con Nermas ndemacionales de Audiloria Dhchas
ROMMEs reguieren que cutpia con reguisios elicos y glanifique v realice 13 auditoria para ontener
certeza razonsble de gue jos estados Tlinancieros noe estan afectados por distorsiones signiticativas.
Lira auditoria comarende 3 aphcacion de procedimignios destinados a ta obtencion de & evidendca
da zudicriz sobre (a8 tantidedes y tevelationes presentadzs en los ssizdos financierns. Los
procedimientos selecciongdos dependean del jJuicio del auditer € incluyen la evaluacion del riesgo de
islnrgicnes significativas en los estados financieres por fraude 0 error. Al efectuar esta avaluasiin
de riesge, of audior loma en consideracidn 0s cortrotes interncs de la Compafia, raevantas pars
[a greparacion ¥ reseniaion razonabie de sus estades financeros, a fin de disefiar procedimientos
de guditaria adecuados 3 las circunstancias, per Ao con gl gropdsie de expresar unz opinicn sobires
la efectividad del conbrol intgrne de 1g endidizd Una aaditoria también comprende 1@ evaluacian d2
gque las politicas contables silizadas son apropiadas y de que 13s estimaciones contables hechas
por la Adrinistracisn son razonabias. 32 como una evaluacion de la presentacidn general de los
gstados firancigros. Considere que iz evidencia de auditoria que be oblenido &s suficiends vy
apropiada pasa proporcionss ina base pard expresar mi apinion 4 auditoria,

Sipinidi

En i openicn, 08 e2i5dos bnanciercs amiba mencwonados prasenian razonablements. en lodos log
azpecios importEnles, @ sipacion leancesy de DISPETROL 5. AL al 31 de diciembrs de 2012, v &l
desempann da sus operaciones y sus fujos de efective por el afig terminade en eea fecha, de
conformudad son Nermas Inieraacionaies de Informacidn Financiera (NIF).



Agyint quie requisre anfasis

Ein calficar i opinidn, wforme que en fa Nota 21 2 ks eslados financieros adjunins. ia
Adreinistracion de la Gomipatia expica que en e 2012 DISPETROL 8. A, adoptd por pnimera
vez las Nermas Internacionales de Informsacion Financiera (NI, cuyvos efecios se defallan enda
Motz 4. 1.2z cifras del 2077 fuaren reesiniciuredas pars efectos comparalivos,

La Iz misma manera, lzno la afercidn con relacidn @ que los estados financercs de o
Corpafiia por el 280 terménadn gl 21 de diciemtre de 2011 fyeron auditades por ofra firrna de
audiores cuye dictamen de suditoria, fechado 14 de septiembre de 2812, expresd una opinidn
sin setvedades sobve dichos eslados firancieros.

i opiidn sobre el curmpiimienio de obiigasiones tributanas par parie de DISPETROL 8. A,
al 31 de diciermbre del 2012, tequenda por disposiciones legales. se ernitira por separado

e Mindet Agtiirre Proafio

SC-RNAE Mo, 494
28 de junio de 2013
Quito - Ecuadar



IMSPETROL 5. A

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
{Expresade en ddiares estadounidensas)

ACTIVOS

AOTIVDE TIRCULANTES
Efectiva ¥ squivalents de sfectivo
Curenlas per Cobrar comesciaies
Ciras cuenlas por cobrar
PvEnianas

Cuasstos ardicipados

Actives par impuestiod cormerles

Toial Activos Girgulanics
PFrogiedad planta y eouips
Propiedadey de invarsian

impaesios difesidos

TOTAL ACTIVOS

Ref.
Notas

[ B )

3w

3 de diciembre

2012

39,255
266 205
1645
75428
11,322

33,227

423 285

D47 LER
58,621

25 JES

3 de diviembire 1 de enero
2011 2018
#2388 RER
221222 160, 482
& (i3
E5a 33.2653
11,607 12 865
KUR 57 O64
3BT BB 1 RIS

1000653
204 591
0,452

1,596,729

1,603,786

1053093
2034 B0

16,238

1,655,805




DISPETROL 5. A.
ESTADRO DE SITUACION FINANCIERA

Ref 31 de diciembre 31 de digiembra 1 de ererd

PASIVOS Y PATRIMONIO Nolas 2012 2041 2010
PALMTS CIRCLELANTES
Obigaciones financienss 44, 552 B2 2o 4,867
Suentas por pagar coimnedciales 1 43181 TG4 226 254 A
Otras cuentas par pagss
Mucoitnis tas 116,245 TGRS o, 208
CHras Cuenias oor pagar a5, 0914 7. 253 31,42
- ‘1?3 334 148, 828 E?.EZQH_
Total Pasivos Corrientes 48087 453,445 346 25T
DBLIGACIONES A LARGO PLAZD
Cinligasicres hnancieras {1 14 282 B B¥E
Hrémlamdas aocionislas [y
refaciongdng ) A% B00 B0, 249 524 4R
Benefcios iaborgles lago plazo G 16,877 16, 088 11 453
Irreplicstces difenoos a5 1ZE TR B2, 90
TOTAL PASIVOS 1,200, 70 1,132,943 1,026,544
PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS:
Sonital Secial 163 57.500 57 A0 LY BO0O
Mpores pata Futuias Sapifalizaciones ZAG BRI 591 bEs 2 GED
Fasers Leagal 102 4 457 &, 904 G, H0a
Frsana e Capstat . o G858 355
Fesultados Eiercinios Antenonzs 13,4785 71.568 120,887
Fesultado Ejercicio {182,530 136,143 {36,U58)
; & oEyp] oy st i Ao e
Resultados arurrsiados NEFs berg we B43 240} 245, 340 245_349
TOTAL PATRIMONIO 289 027 AT B 629,362
TOTAL PASIVOES ¥ PATREMONIO 1,586,728 602,787 1,655 906

Las notes explicalivas anexas son parle integrante de ics ésiades ingncdigros.

Alfonse Darquea vbnne Balseca
Fepresentante Legal Confadora



DISPETROL 8. A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LGOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Ventas Netas
Costoe i Veniak

WtARGEN BRUTO

GGeslos de Venta v admimsirativag
FERDIN L BE OPERACIONES
OTRGE INGREGOS [SASTLS)
Infrescs ! Gasics Financieios
Cleos nedos

Tonal

FEARDIDN DEL EJFERCICHD
IMPUESTO M LA RENTA

FERDIDA NETA

Ref. 202 Falad}
Natas
11,452,561 13 25 B3
(10,819,583 (13,275.564]
H43 278 B 929
(583 8BS E9R103
..... 5
(140,618 4B 174)
14,545

'y i7.57d)
i 14,548 (7.574)
______ {125.870) {56,748}
{56, 5651} (79,294)
{182,531) [136,142)

Los tolas expicativas snexas son narie infegranies de los estados financieras.

Representante Legal

Henne B

alseca

Contadora
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DISPETROL §. A.
ESTADO DE FLLIOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2014

{Expresade en dolares estadosnidenses)

FLULIIGS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OFERACION
Efecing provdsic por chentes

Eferirg utitizado e provsedores

Efclinvg uttizado an Emplasdos

Efectivo wilizadn en Fraco

Efective ifilizade en Intareses

Efmctive iocdsto por olros

EfRciive neto utdizado en actividades e Charscon
FLLEIOE DE EFECTIVG BN ACTRHDADES DE WY ERSION
Giecivg alilizado en Compra Activos Fijos

Efeciie nedic utilizads en acfiadades os inwreidn

FLUJOS DE EFECTIVG EN ACTIVIEADES DE FINANCIAMIENTD
Efactivey provsio por Infareses Préstamo & aecionistas
Efmctisgy proviglo por Efoctive Piosdsto de Prreslamo secios
E foctive: ulilizado en Prssiamos Bance Fichkincha
Etecing nelo prondslo por aclivdades de Fngnciamiznio
AUMERNTO [DISKMINLCION) NETO DEL BEFECTVO

EFECTIG Y BQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANDS
EFECTIWG ¥ EQUIVALENTES DF EFECTRO AL BiNAL DE LOS AROS

i1, 118432
$11,024 224}

13,854 543
{13,203, 336]

243 195
ige, 168, 152 144]
k)
194 036 {703,662
(37,652) {74,281}
(2, 4a8) 5 244
""" (2,438) 5248
2% and
G a4g (17 002
(B1.981)  _ _10.284
16,957 16,689

(23133

52, 308

119,606

558, 255

62,388

Las notas explicatvas angxas son bare integrants de 193 estados financieros.

Alforso Darglea
Feprezamtants Lagil

byonne Balsec
Contadora

5]



UISPETROL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.
2.1

22

INFORMACION GENERAL

DISPETECL 5 A, s una compaiia conetiluida en el Ezuador el 16 de enaro da 1097 aprobads
por la Superintendencia de Compafias del Ecuador mediznte Resclucion Mo, 87.1.1.1.0475 del
28 de febrers de 1597 e inscrita err ! Registro Mercantil del cantdn Guilo baio e numerg 535,
tomia $28 del § de marzo da 1597 y tiens un plazo de duracion de 5C afas, su domicilio prinsipat
es la ciudad de Quita, Provincia de Fiohincha.

La comparka liene pos objelc social 2 13 impotacion vanta ai por sayor v menor de {ods chass
de combusiibies y producios conexes.

Las operacicnes de la Compafhiz se dshngeen baje la forma de dos liness de operacion, Gue so
detzliar a continuacicn:

Comerciaizadora de Combustinle. bao epsia dinga su unics prowvesdor es Pebrocomercial
empresa eslalial comercializadars de combustibie, el precio de los combustibles adquiridos s
requizde por el Eslade.  Esfe combastible a5 vendido a las estacicnas de servicio.

Distribedora de Combustible: ooresponde a la venta 8 consurmider fingl del sornbustibie, es
cecir en ura eslacion de senicic. La Compafia al cierre det afo 2012 posee dos esiadiones de
selvitio de su propiedad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracian te cumplimients -Los estados financiercs han sido preparados de sanforrmidad
con las Menmas lnternacionales de informacisn Frnanciera (NHIF}

tos eelzdas linanciesss de scuerde g WEF al 31 de dicrembre del 2011 y & eslada de stuacian
financiera de apertura 2 1 de enere de! 2011, har sido preparados cachesivaments para ser
dtilizadoe por la sdmimistracion de la Sompafia comao pade del proceso de conversion a XNHF
para gl afo terminade el 31 de dwiembre del 2012,

Los esfados financierss de DISFETRGL 5 A 203 de diglembre del 2011 ¢ 2010 aprebados para
sl emision por ia Adminisiracisn de fa Compafiia, oon fechas 25 da marzo del 2012 y £ de abal
del 203 respedfivamgnts. fuercn preparados de acuerds con las Normas Cevaloranas de
Contabitdad MECs, les cuales fueron considerados como iog principios de sonfabildad previos,
1z como se define on e NHF 1 Adopedan por primacs vaz oe lae Morrhas Infarmacisnales do
faforemacion Filaneierd, para s preparacion de los eslados de siuacidn financiera de acuerds a
MIF al 1 de energ y ai 21 da diciembae del 2011, Las normas anteriorgs difisren &n cigrios
agpecing da las HIF.

A ponlinuacicn sz describan fds prncipaies polibcas contables adopladas en ia préparacian de
eslos extadoz Fnancieros. Tal coms o ragoiers |3 NIF 1, esisg paliticas han side definidas er
funcian dz sas NHE vigenigs al 31 de diciembre de! 2012, aplicadas de smanera drsforme & lodos
I perindos gua se pessentan.

Declaragion Bases de preparacion « Log asiados Faanciros de DISPETROL § 4 comprendsn
izx eefaocs de situacién firanciera 2t 1 de eners del 2611 (Secha de trarsizion), 31 de dicierbre
del 2011 y 31 de diciembre dal 2012, los gslados de resuliado integral. de cambios en el
patimeorsio v de fluios de efectivo par los afos lerminades el 31 de diciembre dal 2012 y 2041,
Esxlos esiados fmancierng han sido preparados de scuerds oo Mormas Inlermacionales de
Imformacion Fioanciera {MIFL



DISPETROL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2612 Y 2011

23 Efective y bancos - Sepresenta 8l efectio disponible v el zaido en cuentas comienlss en
hancos iocales,

24 Propiedades y equipos

2.4.1 Medicion en el momente del reconocimienio - Las pariidas de propiedades y equipes
ge miden iniciaiments par su cosio

Ei costo de propedades ¥ equinss comprande sU piecio de adquisicidn mas todos los
costos direclamente relacinnadss con i@ wbicacidn v la pueste en condiciones de
flincionamiento

242 Medivicn posterior af reconecimienio: modele def costo - Despuds del reconocirienio
migial, las propiedades v cquinos son registradas al costo menos B depreciacion
agumulada y &l itmparte acumulade de las pardidas de deienosn de valor,

Los gastes de resarsciores y manienimisnios e imputar g resuitadas en gl perods en
que g2 producen,

2.4.3 Mélodo de depreciacian y vidas itites - El coste de propedades v equipos se deprecia
de acuerdn con el metodo de linea recta. La vida Ol estimada. vaior residual y método de
depreciacion son revisados & fnal de cada =, sienda ¢l efectd de cualquier cambia zn el
eutimarto registrada sobee una base progpectiva,

A confinuacian &8 presenian las principaies paridas de propedades v equipos v 1as vidas
atides usadas &n Bl caicuio de 3 depreciacion:

Herss vida util fen afios)
Edificics 20
Yehinulos 5
Muebles y ensares v sguipos de oficing 0
Equipas de compatacion 3

Farg jes voliowlos 5o reacnocs i waler resiual del 20% del coslo. Lag alios de
cenraoineiog oo Ediing ooeeent a oary del afio del momoris 2w la revEiiasicn
pragdecto de fa ponversion 2 NOFE,

o
i

244 Retirg 0 verla de propiedades v eqiipes - La ubikdad ¢ pérdida gue surja dei retro &
venta de una patida de propiedades v equipos es calculada como la diferencla entrg /i
procia de veata ¥ =l valor en dbros del active y recenocida et resulladas.

2% Impuesios - Bl gaslo por snpussic a s renda fepresenta la suma ded impueslo a ia rerda pot
pagar corrente v el impuasks diferide.

251 Impuesic sofriende - Se basa en la uilidad gravable dribalana; censtrads durante el afo
La utidad gravable difiere da iz atilidad confable, debido 2 las partidas de ingresos 2
gastos mnpondnies o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibies  FI pasiva
de la Compadia por concepio det impuesto cordenle se calowia utilizando 13s lasag fistales
aprobadas al ingt de cada perede

2.5.2 Impuestos diferidos - S reconace sobre bas derencas iemporanas determinadas grire
el valer ety libros da los sotives v pasives inckudos &n ot eblados financieros y sus batss
izcaies.  Un pasks por impuesio diferide se reconoce gensralmente para (odas [as
diferencias temporarias imponibles. Ln active por irspuesio dierido se recancce par todas
igs diferencias emporarize deducibles, &n la medida en gue resaiie probable que e

a8



DISPETROL S.A.

NQTAS A LOUS ESTADOS FINANCIEROS

FOR

26

27

28

F4

Compaiifa dispenga de utilidades gravables fuluras contra las que se padria cargar ssas
difgrencias temporarnas deducibles,

LoS activos y pasivas por mpuesios diferidos se miden ampleands las tazas fiseales que
56 esbera sean de aplcacion en ol periods en el que sl activo se realice o 2| pasve &
LT

La Compafia compersa =cives por mpazstos diferidos con pasivos por impussios
difesidos 4i, v solo si tene reconocids iegalmente et deracha de compensarios, frente &
imizma auboridad Bscal, ios impeores resonasidos an asas paridas y ! Grupo fene &
lension de liquidar sus 2ohivos ¥ pasives como hefes,

4.5.3 hmpuesios corricnios y diferidos - 58 TECOROGEN CAMG MYreso o gaslo, ¥ son inchsagos
an el resuitado, excepts en la medida en que hayan surgids de LUna ransaecion o SUCEED
gue s& reeanoce foera del resultado ya sen en otre resullado integral o directamente an e
pAEtFimanin, Bn puyn cass 2 pue st larmdedn s& reconate fuera del resultads,

Beneficios a erpleados

261 Beneficios definidos: Jubifacion patranzl y bonifficacién por desahucio - El cosio de
loe benaficios definidos (Jubiiacidn patroral v bendficacién por desahurcio) es detatmiiado
tdilizando vl Metods de la Uridad de Oredde Proyectads, con valoracicnes aclusiales
realizadas al fial e cads pericdo

2.6.2 Participacion & emgleados - La Compafia reconoce un pasiva vy un gazle por la
patticipacion de los empizados en igs ylidades de la Compadia Este beneficic se caloula
a la fasa del 5% do las ufiiidades liguidss de acuerda con dispositionas legstes

Reconocimiento de ingresos - S« cabculam at valor razanable de ia conlrapraslacion cohrada 6o
por sobrar, leriendo en cuenls ef imporls estimade de cualguier descuenin bonificacicn o rebaia
cormercial gue la Compaiia pueda atargas

2.7.F Preslacitn de servicios - Se reconocen en e resultado del peticdo en qua se presia !
LErGCID for referenoia # astado de lerminacion dal contrato.

2.7.2 Ingresos por hmfereses - Los ingresos pof intereses son fegistrados sebre una base de
fiempo, con raferencis al capttal pendients y 3 13 tasa de interns efectiva apticable.

Costas ¥ Gaslos - Se registran al coste historico. Los costos v gastos sg reconocer a medida
aque son ncwridas, independientersenie de 1a fecha en gue s& haya realizads el pago. y =&
veSIran By e périado mds Ceraand an ¢l Que 58 conGten.

CORRRREACN de saldes v fransacgiones - Comio norma general en log estados financieros
ng %8 COMPENSEN (0% acivos ¥ Dasives, mmpocs o ingresis y gastos, salvo aquelios casos en
0% que la Ccompansacian seq reguenda o perssida par aigung norena Y esta presentazidn sea o
rafiejo de la esencia de la Iransaccidn,

Loe ingresos v gastos son orfgen en iransactiones gae, sonlractugimente o por una norma fegal,
contemplan la posikilidad de compensacion y le Compadia fiense 13 intencigén de @guidar por su
impore nelo o de reakrar e acliva y proceder 8l pagoe del pasivs de farma simultanea, se
prezenlan nedos an rezciados

210 Activos finantcierps - Todos 1os aclivas financieras sa recongezn v dah de baja a la fecha da

negackstion clande se realza une compra o venta de ur activo financiero y son medidos
inisizitnents al valos razanable. mas los costes de la transaceidn, £xceplo por aquellos activos

1%



DSPEIROL 5.A.

KNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

financieres clasiflicadss &l walor razonable con tambios en resultados. Tog cualzs son
iniciaknente medidos ai waior razonalie y cuyos oostos de iz transaccitn 56 'BCOnGoen er
resultados,

Todos log activos inancieros regonocidos son posteriorments medides &n su ietalidad al costo
drarkzaco o al vales tazonahle

La Campafia clasiica scs aclives Enanciercs &n ias sigwientes salegorias a valor razonsble
con cambios o resultadoes, actives ingnoieres mantenides hasla su vencimiento, cuentas por
cobrar camercizies v oiras cilentas por cobrar y activos finsncierns disponibles para la venda.
.3 clasificacian depende del propdeite con el que 88 adquirieron los instrumenios financieros,
La admirgsitacian determimna 3 clasdicacion de sus mstrumentos fnancieros en et momentoc el
reconacimienta inicizi,

Estas actives linancieras se presenlan en aciives no correntes, excepia sguellos con
venoimiendos origingies inferipras & 12 messs a partic de la fecha del eslado de sittacidn
financiera, que se clasifican coms soiivos sormerdes

2.10.1 Activas financierbs mantenidos fasta su vencimients - Son acfivos fingancietos no
derivados con pagos fijos o determinables y ventimiento fjo, que ia administracidn de
la Comparia tione |z intencian y la cepacidad da mantensr hasla su vencimientz. S
la Compafia vendiese un importe significativa de Ing actves Tingncieras mantenidos
hasta su vensimienle, iz calegoria somplela se reclasificaria como dispanikle para ia
wEnta .

Esing activos inancierss son medidos iniciadmente al valor razonabie mas os cosios
da transacoidn.  Postericements, san medcdos al sogste amodizads wilzanda el
médeco de la lzss de imares slechive manos cualgquiser deletisra,

210.2 Cuonias por sobrat comerciales y obras cuentas por cobrar - Son schives
fingngietns o derivedos oon pages fios o detarminsbles, gue ro ocolizan enown
mefsado achvo.

Despuds dai reconocimients inigial, 8 walor razonable, ke miden al coslio amorizado
uktizanda el métods de ia tasa de interes efectva, menas cualgliers detericro.

2103 Deieriore de activos financieras af cosfo smortizade - Los adives financieros que
se miden al costo amartizado. son probados pot deteriers al fingd de cada periodo.

El importe de o pérdida por deferiore del valer para un préstamo medide al costo
amorhizade &5 la diferencia entre & imperle e libros v s #ujos de etectve estimados
fuiurss, desconfados 55 lasa da mlerés efecliva original del achvo financizro,

Bl walor en bkeos ded aclive fmanciere se reduce por la perdida por detenaro
drectamente, excepic para las cuerdas comerciales por cobrar, donde el impodeg en
Wbros se reduce 2 raves de una cuenta de provisidn., Los cambins gn gl imperte £n
libros de iz cuenls de peorvision se renonacen en el estado da resultzdes.

214 Baja de un active Hnaneierg - La Compafila da de baja un aclivo financiers
uricarnents cuando expiren los devechas canfractuales sobre los flujes de afectivo del
activg financigro, y fransfiere de manara sustancial log rizsgas y bareficios inherentes
a la propiedad dz=l sotivo EBnanciere. 5 la Compafiia 0o ransfiere ni rebene
guetancigimente lodos os rieggos v beneficies inhesenies 2 la propiedad y continua
referdendn of condrod del mofee rensfendo, B Compania reconoce su participacicn en
2l aufive y ia obligacidn astniada par los valores gue kendriz gae pans?.

1%



DISPETROL S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2.7

e b

Fasivas financieres - Los pasivos inanciercs se clasifican come pasiva coriente 3 meros que
le Ceevpafis enga derecho incondicional de diferis el pago de la obligacion por o manes 12
meses daspiés de |z fecha dei esiado de situacion financiers.

2t Cwerntas por pager comerciales y efras cuondas por pagar - Son pasives
fmancieros, no dervados non pagos Fios o delerminables, gue ne cotzan enoun
mercado active

Cesplugs ded recanocimienis incial 2 vaior razosable, s& miden ai cosio amortizado
utilizande gl rmatodo de la tasa de interés efectiva.

2.11.Z2 Bafa de un pasivo financiera - La Compafia da de baa un pasivo franciers si, ¥
5003 B expiran, carcelar o cumplen sus abligacionegs.

Normas nirevas y revisadas ervitides pero aun mo efectivas - La Compaiiia no ha splicada
las  siguisnfes  Mermas  Indernacionales  de  Informacion  Financiera  (MNiF),  Normas
Intafrationales de Confabilidad (M) e interpretacicnes del Camitg (CINNDF} nusvas oy
revisadas que han sido emitidses p2ro 30n no son efectivas:

HIIF Titulo Efectiva s partir
NIF @ insknimenios financeras Frerg T, 2015
MIF 13 tAedician dal valer razonatHe Energ 1, 2015
Enrmigndas a la MEF 7 Revalacires - Compensacion de
Etlives (NENGIeros ¥ pasivos
finarscierns Enees 3, 2015
Eamigndas a lg MEF 8y Fecha chblgatoria eleciva de |2
MIF T RISF Fngcs 1, 2015
9y revetaciones de taansicidén
MIG 1% {Revisads en el 20111 Banefitios & empleados Tneso 3, 2G13
Enrmiendas 8 la MIC 32 Compensacion de activos ¥ aclivos
financiaros Eneso 3 2014
Eamizndas a las MIE Majoras anuaies a las NIIF Cicle
mFE L MNIC T 16, 32 ¢ 34) 20092011 Ernern ¥, 2014

La Adminislracion asnbcips que eslas ermiesdas gue sesdn adoptadas en los estados
Erancieros de 1z Compafia en ios periodos futuros tendran un impacio sobre 1os impartes de
s aelvss popashor ¥ oas revalasiones de f Tompsiia S Bmbargp, o 05 posibie
Proporciondl une eslimacion razenakle de pse efecto hasta que un examen detallado bava
sido compielado

M}OFCEGHIPDR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NI}

ta Supannlendencie de CGompafias eslablecid medianie Resolecidn No 050G G004 det 21
de agoslo del 20086, |2 adopcidn do izs Mormas Internacknzies de Imformacion Financiers
§MITFY v s aplivaciin obligaloda por pate de las companias y entidades sujetas a su contral v
vigilarcia, & pactir del 1 de energ de 2008, la cual fue ratificada con fa Resolucian Mo, ADM
05158 del 5 de julio del 2008 Adiclonalmenie, se estabiesio gl cumplimiento da un cronograma
de anlieacion sagon o dispeesto en la Resolucidn Mo, 08.G.0EC 110 dei 20 de noviembre ded
2005, La Compafiia estd abligada & presemar sus eslades financieros de acusrda con MEF 2
parfir def 1 des eperg gel 2012



DISPFETROL 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Conforme a esta Resolusian, hasta ef 31 de diciembre del 2099, 1a Compafifa prepard sus
estados firancierss de acuerde con prncipios de canlabilided generalmanie scepiados en ef
Eouador.

Desds el 1 de epero del 2012, ios estados fnancieros de lg Compahia sen preparados de
acuesdo a ik

Be acuerdn J lo antes ndcado, 1a Compafita definio comao su pedodo de transicidn a las NilF &l
s 2011, establecienda como fecha para ia rmedicion de los efecios de primera aplicacidn €l ¢
de enerd dal 21311

La aplicatidn de las MiF supone. son respecta a lps principios de contghildad generalmiente
acepiados en g| Ecuador que 32 encontraben vigentes al momeslo de prepararse los eslados
finarcieras cartespordientes & afo 2042

- Dambios enjas pelilcas contabies. orterios de medicidn y Torma de preseniacion de ios
esizdos financeros

v Laincorporasion de un nusve esteds finandiero, el estado de resultade integra

« Unincrements sipaificative de la informacion incluida en 188 notas & Ios estados finarcieros

Parz iz proparacion des log presentes eslados financieros, se kan aplicado algunas excepoicnas
ohigatorias ¢ Bxenciones optativas 2 ia aplizacidn refroactiva de fas MIF que 22 eslablecs en la
MU 1

31 Excepciones a fa aplicacion refroactiva aplicadas par la Compadiia

al Estimacionas - La MWIF 1 estabiece que las estimacicnes de la Compafia reslizadas seqdn
ias NHF, gn g fecha de frangicicn, sean coherentss con las estimaciones hechas para iz
miska fechs sequn las normas anlenores (después de reabzar los Ajustes necessrios ara
refigjar cumiquier dierencia er ias polilicas confables). a manos gque exisla evidencia
objaive de qua estas estimaciones fueran ercdneas.

Esla exencidn tambien 56 anica a los periodos somparaiivos preseniados en log primerss
estades nancieros segir MEF

DISPETROL 5.4, ro ha modilicado ninguna estimacion wtiizada para el cdiculo de saldas
previamante rapotados Baio narmas antericsas n @ i fecha de ansicidn (1 de ensre det
200 1 i para el prier pericdo comparative (3 de diciembre del P01

3.2  Exenciones 8 la aplicacion relraactiva elegidas por la Compafia

al Uso def valor razanable como cosio atribuide - La exencian de la KIF § permie oplar,
en g fecha de ransicion z jas MU, por g medicion ds ha pamida de propiededes ¥
BOiEeS. por su valor razonable, v wlilizer este valor razonabie como el costo atrhuido &n
esa fecha. fa MilF 1 eslablese que la Compsafiiz podra slegr ublizar ung revaluacion
Lefin nohmas anlericres do una partida de propigdados vy Bguinos, va ses a fa fecha de
trarsicion o antericr, come coste airbuide en @ fecha de le revaluacicn, si esta fus 2 £33
fecha sustancialmenis comparshle

al valor razonatle; o
i al ensto, o & coslo depreciado seqgin ias MNEF

DISFETROL S.A. optd por is medicidn de cierfas partidas de propiadades v equipos su
vaioy razohable, v utiizar este valor razonabie come el costo alkbuide a la fecha de
irgnsicides, Bl walor rezonabie de jos referdos actives Rie medido mediante avalio

1%



DISPETROL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011 _

reglizacdo por expertos exigrmnos independientes, deferminandn de esla iorma nuevds
valees inicigtes.  Del mismo modo, se revisaron v se defarminaron nusvas vidas diles
remanentes ¥ 5¢ asignarcn valores residuales. Para el rests de los ilems de propiedades
y EQUipDs. la Companiz ha congiderada, o coste depreciado o Tevaluado baje rormas
antericres tomrn coslo atrduide a la Techa de transicion. ya gue este &5 cornparable can sG
coslo depraciado de acuardn a MUE (Ver Motz 814

13 Concifiacion enfre NHF v Principios de contabifidad generaimente aceplados en ef
Eeuader - Las conediatisnes ogie 5o presenlan a continuacion muestran & suantficacian ded
impacts de la fransicion & ias NUF sobre la siuacian financiera, resuliade integral v lujes de
efective praviamente idermados de DISPETROL S

3.3 Copcilfacion del Patrimonio nefo af 1 de epere v af 31 de diciembre del 2071
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NOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2013

311 Conciacion def Resultado Infegral por ef afo terminado ef 31 de diclembre del 2071

DISPETRLLSA

CONCILIACICN DE ESTADG DE STTUACON INTECGRAL

A 31 de Diderrire de 2011
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CHGEPETROL 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2042 2011

3.5.2 M) 51 de diciernbre de 2012:

Detalle Ragistros Ajesbes por Impusasios Regisiros
Contablos  conversion a RIEF THfernidas Contables Finales
et Helas 14 ARD R 11 462 BEY
“asle de entaz {1,916 5eo 10 51 B
RAARGEN RRUT 32V T4a2TE
ViArbon ge VERS ¥ adinininitavnn IRRH ER L83 555
LIV d0AD e A hnal (3R DFERA SN S ARG SIAG BT
CIFCNS (MR S0 LA O,
DGl estis FOAsEGE ©inansieroes )
Ll netag IER-L 1 Bl
Total 14 56 14,648
PERMDA ANTES DE MM ST0S 125,964 -25,364
HARPLIESTD A LA [REN LA A5 GaA - A0 -EA A8
RESULTADO INTEGRAL DE TODDO EL ARG 161,604 152,530
3y Explicacion resumida de los ajustes por conversidn a NIF:
{5y imcremento en la obligacion por beneficios definidos: Segin MNIF, i

Lompafia debz reconcoer un pasivo por beneficias definides {jubilacidn patrorad,
banificacion por desahucio y vacaciones) para ndos sus empleados, con base n
un calowio acluarial uilizando el metode de unidsd de crédilo proyeciado. Bajo
narmas anterigres. la Compaitia no reconocid una provisidn para jubilacidn

patrona! y bonBCacian por desahucia nk vacacionss,
diciembre del 2007,

A1 de enera y al 31 de
s efectos de estos cambiss, fusrsn e inoremeano en el

saldy de abligacidn por benslitios defimides pod USST91.453 v USS16,0055.
respechivansents, Un incramenfc an resulizados sacemcisdos provenisntes de i
adopoion par primers wez de las NAF por los referdos inporigs v un saumenlo &n

gastos de persanal del anc 2018 por LSE21,533

{2}

Reconeoimienic de impuesios diferidos. Las NilF requieren gl reconncimienio

de impuesios difandos usande el melodo del balance que estd origntado al
caledio de las diferencias temporenias entre 2 base nbutara de un active o an
pEsivo v sG vEior contable en el bafanee. Log ajustes en la valdacidn de (o
aclives y pasivor gepsradts pod 13 aplicactdn de las NIF, han sigrificads
deterrunacidn de dierencias \emporaras que fusen registradas comn actives

porimpuestos diferidos

AT de enero v al 31 de disiembre del 2017, ios efecing

do las difesencias fempotarias fusron &l registrn de achvgs por impuesios
diferidos por US3FE.B21 v USS44 745 respecfivaments, wun increment)  de
resultados acurmilados provenienles de (a adopcidn por primers vez de las NilF
gn los referides impories v el reconocimiento de ur gasio posr mpoesics diferidos

del afin 2017 por LUSER 707

15
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

£3p  Ajuste de propiedades y equipos - Para la apicacidn de las MiIF e reahzd un
analsis ge las propiedades ¢ equipos et el cual 32 determing & recerocimhenlo
oo valor residuat en ef rubee vehiosios de ok valor equivalente al 20% del
cogle. gsi tome al recorocimients de aciives adguiridas bajo t2 modalidad de
arrerdamignio financiero v de propiedades de inversion, AN T de enero y a1 31 de
diciernpre del 2611, 123 efectos de este cambio generar un aurments en los saldas
de propiedades y equipos vy en resullados acumulados provenientes da ia
adopaidn par primesa vez de fas NUS por USE3ER. 107 v USEE2 060,

b} Ajustes significativos en ¢f estado de Tlujos de efective por el afio lerminade el
31 de diciembre del 2012 - o existen diferencias significativas entre el estada de
flujo de efectve presentado segun las MEF vy el presertado segin los normas
antarinres,

4. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacian de ios presentes esfados financizroz en conformidad con NIE requiere que ia
Agrinistracion realice ciedas estimaciones y eslablezea algunos supuestos inhererdes a (3
sctividad scondmics de & enticad con el oropdsito de determinar |3 valuasion v presentasicn
de aigunas panicas que forman parte de los eslados firancierss.  En epinidn de 1z
Administracion, tales eslimaciones v supuastos estuviercn basadas en la mejor atilizaciin de la
informacidn disporible al momesto, los cuales podrian llegar 2 difery de sus efecios finales,

A comindacion se presenlan ias estimacionss y juicios conlablas orificos que ia administracian
de lg Compaiia ha utiizado en ei procese de aplicacion de los critefios contables,

4.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definides - El valor presente de ias
provisionas para shligaciones por benelicos a definidos depends de varios faglores gue
son determinados en lunscidr de un calowlo actuarial basados en varios supusslas  Esios
suniesfas utikzados pars determinar el valor presenie de fstas cbiigasiones incluye una
lasa de descoarde. Cualguier cambio en las supuestas impacla en el vaior en libros de e
orovisiones de estos beneficics

15t actuario cordratadn por 13 Cominattiz para realizar el caleedo actuarnial, atiliza 1o 1asa de
descuonto, i tasa de morsided v de retacion al final de eada afio reportados par ia
sdminislracién de i3 Compaiia. Lo tesa de descuento 3 1 {ass de inlergs que debe ser
itfizada para determinar e valor presenic de los flujos fulires de caja estimadat que 5
asPara Van & ser requeridos para cumplic con la obligacian de astos beneficios

4.2 Estimacion de vidas veifes de propiedades y egoipos - La sslimacian de 1as vidas uliles
y 2l valor residust se efectian de souerdo a lo mencionado en la Mota 2,45

4.3 lmpucste 2 e reada diferide - L Sompsitia ha realizade |2 esfimacidn e sus Implesiss

dierides considerando goe lodas fas diferencias enfre el vaior en khres v ia base inboiaria
ve dos aclives ¥ pasivos &e reverirdn en el futuro

L) ADMINISTRAGION DE RIESGOS

Factiores de riesgo financiero

Las detividades de ia Compafia |z oxponer & una varedad de rigsges Enancieros (ncivyendd el
resgo de moneds, resgo de valor faronable por cambios en |3 lase de interes y rnesgo de asa da

interés sobre ios fiujos de efleckve) riesgos de mercado (riesgos de precias, coslos, aic], ligsgo o
crédita flimites v plazos) v riesgo de Hpsdez. Bl programa generat de adorinistracidn de riesgos de ia

L



DISPETROL 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR 103 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

Comgpafia & concenira pringipalments en io mpredecible de los mercados financieros ¥ rals da
mitimizar potanciales efectos adversos en el desemoefo financiers de i Companiia.

i Firsges financieras -

La Cierancia Seneral fiare 4 sy cargo la adoinistracion de los rigsgos trancieres, riesgos de credito v
Nesgoss de liguidesr, conforme las polilices establecidas por la Compafia. En eslas politicas se
establecen 05 nivales de autorizacion pard limitas de invarsion, aso de instrumenios financigrss para
la inversion de excedertes de Bouidez v Hmiles de andegdamiarnto,

fin Hiesoo de oredits -

Elresgo de crédito sdrge dal sfechiva y equivalzmes de cfecliva v depasitaos en bancas e insttuciones
Francietas. Faespeclo de hancos e instituzicnes financieras, selo se acepla a inshiliciones cuyas
salficacienes fransrmitan seouridad & 1a empresa.

N Riesgs de ligudes -

ta principal fuenle de figuder son jos flujcs de efective provemientes de los apories de dos
stcianistas. Fara adminisirer iz liguidez de cono plazo, i Compafia se basa en los flujos de caja
provectados para un perindn de dane MEses,

Logs excedentes de efectiva mantenitdos por la Compadia v saldss por enoma del reguerido pasa la
acdministracian ded capital de rabajo se sdministran via oversiones de carto plaze. Cualguier Bpa de
invesicn debe ser previamente aprohado por g Gerengla General

El cuadre a cosdingacion analiza ios prsives finsncieros no dervados vigeries al ciere del afic sabre
& base ded periodo remanerte a la fechs det balance general nasla |z fecha da sy venciméenls. Log
morios Teévelados en el cuadro son os Bajos de eleciivg re descontados,

Menos e 1 afa

bt

MEetrs die 1 afus

31,73

ind  Rlesgo de capializacion -

Lo ohéptivas de la Compahia af adminisire: el capdal son salvagusrdas ia capacidad de ja misma e
cordinuat comi empresa en marcha con el proposito de generar relornes @ sus accionistas, benedicies
a olros grupos de interes y mantgner wna estrictura de canilal opdima.
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NOTAS A LOS ERTADOS FINANCIERDS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y2044

G, EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Linfesumien e efeciive p DRhcot &5 Soimni shode:

A3 de Aldt de Al 1 de
diciembire diciembre enero 2011
Suenta de 2012 do 2014
flectvo y equivaienia:s THG 150 320
Hancos 36,078 52,204 115576
fotd i 30,255 52,388 119,95&1

7. CGUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

LIn resymen de cuenias por cobrat comerciales v olras cuenias por cobrar £5 comd gigoe:

Al 3t da A 21 de
ditiembee diciembre Al 1 de
Cupnia de 2012 de 2011 eneto 2011
Glienies Malriz 237 TR 200 B2 118 252
Clisniss Suayaquil 14 58%
Clizntes BIS Diapetrol 3 23604 165420 14 078
raslanos Eslaciches de Senac 4 74945 3978 13162
TOTAL 268 207 21,222 16,482

E. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin resismen de fas olrag cusndas por cobirar 85 come siguo

A e Al 31de

\ Al + de
Luenta diciembre de  dicternbre
Enere 20
a2 || Hezost
e 4,003
Relacionadas L0
JETALES 1645 CAL:E S -

o



IMSPETROL 5.4

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIERQS
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE{ 2012 Y 2011

4, INVENTARIOS

U resiesen de los mvenidnng &8 somo siglie:

A 31 de Al 3 e
- 3 o 3 Al de
Stz dicicmbre de  dickembre
enero zon
2ﬂ12 dﬂ 2011 e e e e e et D
Tveniarie Lombyatisies - VEE RSt
ianT ari Loan sty Fuiai 710 L30T AT
wrvertarie o Lt iantes 3,143 Fied ] 117
TOTALES - 73,428 Sh4e 31,363

¢ QTROS ACTIVOS FINANCIERGS

.2 cormpaiia mardiens & 31 de diciembee de 2012 gasics anbcipados de seguros por un iotal
de LSS 322 (LS 31 B0 2l 31 ge dwiembrg de 20113

1. PROPIEDAD PLANTA Y ECUIHRO RETO

Lr resizmen de 1a propiedad. planta y aquips, £5 camo sigue:

T S T 2 T TR T T A E YT
dicigmhbrg diciermbre grgrg 2001
de 2012 de 20411
Cosla 1200 B85 3200852 1.188.0905 7
Depreciacidn Aclrugdada f253.2498) {200,200) {145 813

O47.555 1000683 4053083

Tolal

[



MSPETROL 5.4

NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS

Al 3t de Al31 de

diclembre.  digiembre Al de
Clasificacion de 2012 de 2011 enere 2011

TRIFENRDS h2Z B3R S22 B3f Kga B
husbies v Ergares T 1.008 1453
Equipos de Oficina Dif 1278 1608
“ehicalos T2.372 9775 1238685
Equipss de Computacion 1215 3487 2.783
Edificias ESS Lusan T21.373 A 137 6045
Equipiss BS Lusan &TEA 125278 7 Afd
Insfalaciones 5 Dispeired 3 207,581 F.RAE 2a0 423
Equipes ES Dispeired & 15378 ATE any 24 260
Comglrosciones en Procesn 15.437 A5t
TFolat 04y 505 1,060,653 1,053,083

Los mossmientos de 8 propeedad, planta ¥ equipas fuaron camad qigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2010 __1.os3083
Adicianes Nelas H3.373
Depreciacion dal Afo _1aneq3
Saldo i 3t de diciembre del 2041 L h000653
Adigigres MWelas 147 102
Dopragiacion del A AR, 200%

Saldo a2t 31 de diciemsbre dei 2012 247 &40



DBISFETROL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resurmen de cuenlas por pagar comerciales r @5 como sique;

Al 3t de Al 3t de
. 3 “3 Al 1 de enero
Cuienta diciermbre de  diciembre
201t
2911 de lﬂj'! ...................................
Cendas ple Badur provEedo iy A5a, 01 L L 254,157

E! pericdo de crédito promadic de compras de cierfos bienss ¥ servicios ee 20 digs desds ia
ferhs da ia factura

13, IMPUESTOS

121 Agtives y pasivos del afde corriente - Un resumen de activas v pasivas por impussics
corfignleh 85 thing S

Al 31 de Al31de Al de
{uenia diciembre de  dicternbre
ERero 207
2012 de 204
Activig e Irepuaeaios Cotrignies
Crovinn et prin VA ooy Lo £, 1045
Fasivos o Lnnoosho Dovrionlos
AR brnpuesion ddossdaos o Fagny HAINEY i35 i3k

112 Concitiacion fributaria - confabfe deof impucsie 2 fa renta cordenfe - Una
reconciliacian entre la utlided segan esfados fnancieres v el gasta por impuesto & 8
renia corrignie, &% ooma sigue.

2912 2411
PERDIDA DEL EJERGICIO 182 430 LI P
41 GASTOS NG BEDUOELES LOG2LEY 133,542 45,534
PERDIDA TRIBLITARIA ED. 183 13,694
TOTAL MPUESTO CALSADO i o
STANTICIRPO DETRRMINADD COREESPONDIENTE AL SIERCICIO e na b

In630 G4 54 E

FISCAL CORIIENTE

A IMPLIESTO A LA RENTA CALUSEID MAYGE AL BNTICIMO
DETERRMIMADG 35,835 34,648
P03 SALDO DEL ANTICIPG PENDIEMTE DE PAGS 505 A5 24 530
3 RETENCIONES Bh LA FUENTS T4 1§ REALIZARDN BN EL

e e s e B S50 353
£IERCICIO FISEAL g i

() CRESITO TRIBUTARED D SHTE ANTERIORES 25 450 SE N
SALDC A EAVOR CONTRIBUYENTE 24 a1 -1.978
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(1)

{2}

134

e cantormidad con disposiciones legales, la tarda para & wnpuzsio ala renia, e calouia
en un 23% sobre las ublidades sujetas a disiribucion {24% para el afe 2011) v del 13%
galre ias wilidades sujetas & capitalizacidn {14% para & afo 20117,

A parlir del afo 2010, se debe conaiderar come Papueslo a la renla minimo &) valor det
argticips carculads, el sual resulta de s sums malermatica de? 0.4% del activo, 0.2% det
ptrimanic, 0.4%: de ingreses gravadas v 0.2% de costos v gastos deducinles.

Farg el afo 2017, ia Cormpafia delerming como anlicipe de impuesio & ia renta de US525
i) sin embargo, el impuests a lz orenta causads del afio es de USS124 mi
Consecuentamente, la Compafla registrc en fasulados USS 24 000 equivalente zl
Implicsto a larenfa.

Sor suscepiibles de revision por parle de las avterndades tribciadias ias declaraciones de
impuesios de los adcs 200% al 2012,

Movimiendo de la provision para fmpuesto a la remta - Los movimisntos de la
revigin pare impuasio a la rends fueron coma sigue:

22 201
Salckms o Craveernzo del afic e o
Frovd g chel 5750 S8 A2, Fdr
st che créchibo bristnio
Fagions Techeios F5.055 34,648
Salckra firnckel ario 2,575 S

134

Pagos Efectuades - Corrdsponde & o5 vaiores pagados uego de daducir los vaiores
corrasparxfianies al crédio #ssai.

Saldas del impuesto diferids - Loz movimienlos de aclivos (pasivas) por implesios
diiendos fueton come sigue:
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Saldes al Reconocidoen  Sabdes af fin
comienza def gio 1oz resultados del afic

I,-!u'm o (34ayﬁ}:izf5{22859}

LT S L i B SR RO L .
B tds [pashvin] pormelesios Gletidos en reladhn

Errar e recanaitienlo Juerdas por (obror {3.445] 346 m
Ceraran dr"p- wokicion ¢l en esimack IE {52,654 4.525 {48,128)
Lalagrgios Largs ) F0F {1647 L5

.33 2689 23373
ARG {36.680} 2,604 (34.076}

e s { |'r\_'5; o 'f"-;.uLIr_-*RL:y-u difericos enreiaci

Erearen recanacimignte {eend s por Sobegs {3.507) ino {3.445)
Esr Y oeErdic £ et mpckin g B {qo. 58] i3OGk §52.85q)
Beneficies Labongies Larg Flase 2744 05 3,70
Hpconoimicad ¢ il ereses Dow gy $3.400 4833 w8333

13.5. Impuesto # Iz renta reconocida e los resultados - Una recanciliacian endre ia utilidad
sagun estades fnanciens v o gasto por impuesto a la renta es como sigue;

L Lal
o 209
L UGN eenadcy Financierns sntos s B4 75
tai

Tasa beciiva e Lmtaneshos SR -5

136 Aspectos Tributarios
tagige Orgdnico de fa Producgidn - Con fecha diciambre 20 del 2011 se promuigd en
ef SBuplemerdn dal Regisiro Oficial Noo 351 o Cédigo Oroanico de la Produccion,
Comersio ¢ lnversionss, 2 mismo gue ncluye entre otros aspeclos tribuotarios os
Suunet e

La reduccion progresive €n g tarifa de impusslo A da rents para sociedsdes, asi
feremas: 23% para ef afc 2012 y 22% & parlir del afto 2013, A 31 de diciembre del
20482 y 2014, para la medician del acfive (pasivol por impuesloe diferidos, el Grupo
cilize vna tass de fmpudesto 2 la ranta pramedio del 22% v 23% respestvamente.
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Aspectos Tributarios de M fey de Fomeato Ambiental y Opfiazacian de los
fngresos del Estado - Con fecha noviembre 24 dal 2014 se promulgd en 8] Suplemenio
del Beqgistre Clicial No. 583 1a Ley de Fomento Ambiental v Oplimizacién de 108 Ingresos
del Estada, la misrng qua incluye entre atros aspecios tributarios ios siguiantes:

. La tanfz del mouesio & o Sakda de Divisas - |50 se incremestd del 2% al 5%, Por
presipnsitd Be considara Recho ganerador da asle impuasie e usa de dinero en el
exierior v 52 pstablece come exgnto de este impuesto e pago de dividendos a
COMPpaliiEs o personas aaturales que Ao estén domiciiadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este wapwasic en la imporiaciin de maerias primas, NSUMGs y benes
cia capstisl, gua constan en ef istado que establezea ef Comite de Politica Tributaria
¥ fue sean uiilizadas en procesas produclives, pueden ser wtilizados como credifo
tributanc de impuesta 8 iarenta.

Efectos Tribufarios de o Revaluacion - Decreta Ffecufive Mo, 1189 - Con fecha 1%
de jnio del 2012 s promudgd el Decrete Cjecutivo Mo, 118G, en el gue se reforma el
Reglamento pars la Aplicacian de iz Ley de Régimen Trbutaro Intemno. eliminands &
weral metdiante gl cugl s sefalzha que lz revaluacion de actves fijos no fenis efectos
tiitarios

Cors base en el referido deerets 1a Cormparia decicid que tomard somo gaslo deducible
e la base imporeble gujsls sl mpoesic a la rerda, a partie de enero del 2043, 2] valor de
l= Gepreciacion de g revaludodn de aclivos fos efaciuada 3 la fecha da ransicion de 3534
WEF v de las revaluaciones posteriores: por consiguiente, procedid a reversar 21 saldo del
pasiva por impuesios diferidos con abono 3 resuliados,

4. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De gorduemidad con disposiciones legales vigentes, los contriblyenies sujetos al impussio a ia
renta que hayan efectuado aperacionas con partes relacionadas iocales yia exlerior, denfro de
un mismo perioda fiscad por on impore acumutads srperior a USEE millenes, estan chligsdos a
preserdar k0 estudio de Precios d& Transferencia gug delerming si ia3es aparasionas ban sido
efectuadas 4 valores de piena compelencia. Las opgracignes de la Compafiia con parles

relacionadas durante e ano Z012 ) ne superaron 2| mporte scummdadn mencionade.
15, BENEFICIOS A EMPLEADQS

Lin tesutsen de los benefizios a empleados a5 como sigue:

A 31 de Al 31 de A1 de eners
Cuanta diciembre de  diciembre de 14
____________ B Az N
Beneticios Sociaos 4,451 TR 2,559
Oiiras Prosesiones 1ESS 4,8 4,468 RS
e s 9. 251 et ? ,Sm B "_5,656_

15,4 Parficipacion a Empleados - D2 conformidad con disposiciores fegales, los empleados
tiznen derecho a paticipar en las dfilidades de la empresa ern un 15% aplicable 2 jas
utilidades figuidas o conlables  ba compahia no ha generado esia abligacidn en d

perindos repatados.
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t6.  BENEFICIOS A EMPLEADCS DE LARGO PLAZD

in resumen de los beneficios 3 empleados de largd plazeo es como sigle:

— T e R R T e
diciembre de diciembre ERErD
O Lk ce 2011 2011
Jubdzeién Faeea 18977 12753 8120
SBendfizzacicn por Gesahucio 2388

_Yotales

Jgary 16,008 11,453

6.7 Jubilscion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo. ios

16.2

lrabaladares gue por veinte afos 0 mas hubieren prestado sus semvisics en foma
sonbnuada o Elerremoida. fendran dereche a ser jub#ades por sus empieadares sin
perjuicio de ta jubilacion que lzs cormesponde en s condision de zfiliades al Instituto
Ecuaindiano de Sequridgad Sociat

Bonificacion por desahucio - De acuerds soh disposiciones det Cédige de Trabao, &n
las casos de terminacidn de la reicidn labarsd por degahucio solicilade por el empleador
g por el trabajadar, la Compariia enkkegard & 25% de la Gima remunreracion mensuzl
pol cidas uno de los afics de servicio

Loy calculos aciizanales del valor presenie de ia obigacidn devengada por conceplo de
neneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2042 v 2011 v e! 1 de enarc
gzl 011 por un achearic independients. B owalky presente de las chigacicnes par
cohcepts de beneficios definidos v ios cosios det servicio aclual y el costa def servisic
antaricor fusran calculados whlizande el metodo de la vridad de credilo proyeciads. Baje
este matonn s benekeins defindos deben ser alibuidos al pericto de servicie del
erplzadn v Hassdes en 13 foremula ded plan, de tal soerle Yue se sitbuye 2 misma
cantidad de bzneficic & cada aftc de serigio, congidarando el uso de hipoiesis
actuarizles para caicular & valar presente de dichos bereficios. Eslas hipdtesis refiglan
el vainr de dingro 2 iraves del leman, el incresmenta galarial v las probabilidades de pago
de estos bensficios.

Las garancias y pérdicas acluariales gue sunan de oz ajrsles por la expenencia y
camibics en los supuosios actuarisies se cargan o aboran a resuifados durarte o
reranenie de wda laboral promedic esperade de los empleados carrespondiantes, oon
base o ef enfodue de ta anda de fluctuacidn.

Las presuncienes prinsipaies dsadas pam propasites de los calealss acluariales son las
sigilienies

Fanals) de desceeaio ik -

Tasaiz) esperada del incremendo satarial 3 3

L)
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17, INSTRUMENTOS FINANCIERDS

17,1 Categorias de iastrumenios financioros -

Errancieros mantersidos por i Compatia 8% coma sigue;

ACTIVOS FINANCGIEROS

Coste Armcctiraco:

Bieclive v banoas (Maota 5}
Oeos gotives firancieros

Cuerdas por cobear comercizies v olras cuenias por
Lohrar

il detaliz de da3 achvas v pasvis

B O

PSS FINANGIEEOS
Coste Amorlizeda:

Cuentas pob pagar camerciaies y olras cugnias pos
praga

TthfEFf\. .

Al 31 de Al 31 de A1 de
diciembre de diciembre de  enero 2011
22 2011

20255 52,538 Pifp GOR

2af Gkl 225,224 160 455

T 307,308 287 763 280 485
453 BIQ 08 1ak 271213

S L.A5360e 308145 274293

172, Valor razonable de fos fnstrementos financieros - La Adminigiracién congidera gus
Izs importes &2n hbros de fos aclivos v pasivos financieros reconocidos al coslo
amertizado en los estades inancieros se aproxinan 2 sU vsior razonable

18, PATRIMOMIO

8.1 Caprat Social - El capial social avionzado consizle de 2000 acciones de 5% 100

waloy narmina! unitarno.

18.2. Reserva Legal - Lo Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el H% de la shlidad
nuat 528 apioplade coma reserva legal hasta que Bsta coms minirmd aicancs el 50% del
rapital social. Lsla reseiva no es disponible para el pags de dividendes an efectivo pers

puede ser capitalizeda on su fotalidac.

)
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19.

18.3. Uiiidades reteridlas - U0 tesurnen de las giildades relenidas es como sigue:

A3 de A 3Tde Afdide
diciembre  diciembre BRISFD
_de 2012 de 20t 2011
Utlidades relenidas — distrikuibies 12,478 78G5 120 547
Feeulladoes acumuladgos provenientes de la
aAdipoion por primarz vez de as RIFs (Mota 3.3.1; 248 340 FAE 340 245 340

Log saidos de las sigmertes cuanlas surgen de ta apleacion por pamara vaz de las hE y
de los saldocs segln normss anlenores las cuzies segan Fesolucidn emilida par |z
Superinterdercia de Compaiias el 14 de octubre del 2012, padran sa2r olilizados de la
siguienie farme:

Resoltadas acumuelados provenienfes de la adepeicn por primera vez de las NIE -
nclye 105 vainTes resultanias de ing aiusies onginados en ia adoplicn par primera vEz
de fas W L salde sdlo podrd ser capilatizado en la parle que exceda al valor de las
pérdidas acumisadas y i3z del 0ilmMo ejercicio econdmico conciuide, & las huhiers;
utilizade an absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liguidanion da ia compatia.

Reservas segdn normas anferiores - Los saidos zoreedores de fas reservas de capital,
pof valuacian o por valuacidn de inversones Begun NOMAs anferigres, SO0 podedn ser
capddizados en fa pane aue exceda & valor de fas pérdidas actmuladas v ias del u¥ima
BIErticio enanoRNes concluido, silas hubierers: ufilizado en ahsorber pécdidas; o devuglto
eh el caso de liquidacion de a campafia.

ind. Dividendos - La compafia no ha fepadtido dividendos en fos periodos reparfados.
INGRESOS

Un defalle de jos ingresas al 31 de diciembre de 2072 v 2011 és el siguiente:

2012 20
Varlasdanrhastibley B4 EREY 43.015,591.40
antan Lidwicsnics BT FEE, 0
S Oy Whae.04 pAEs AR

36
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24,

18

20

COSTOE ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA

Gastos de personal - Un detalle de gaslos por s naturalers &5 coms sigue;

D

ALRAMNSTZATIVE: A0 A4

AEnd

381,598

S AR TR T BT L WER 2 W)
ARNATES M A SRR 2 S (ks i BT
ST SUCLALES 1 SR 4.5 PN T =]
CAETI LSS T BERNETIOC S AL o s RlE ] &5t
L RRRLTR, CTRASIORTS W THE AL AR50 % 700 T
BRI I S Sl ST TR W A 0 S AL ) 1% el
AT F BTN R PARATIONT S i FREE

ELELINCE, SALARIL

SR MABENTUE OO ~: 1.~ SO UL .-

o2 S

CUBAR NN LS BREAE 13,08
TR E Y RGO S iy £ s U 717
ETRNRSER I 17475
SR DF SRS TN s o e 0
AT T A 144
AL PR LS YL R A I RS 3,10
PCITARIC " TS LA LI | AR
INVIPUESTOR, CORNTRIBLICOMES Y OTROS

B S

LA BSOS, SRR KRGS Y OFRS _ PR S
[R5 S C i o e L, Ap155
AEALIACITES {zp7txd) LA

IR i —
.f.EEN'ITZFrCGKF'.‘-;IE_T:i : . e T
CERASITNES £t
TS CABTUR PRI G 7ag
omemeasTn e
LRI 0005

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO $0BRE EL GUE SE INFORMA

Enire et 31 da diciembre def 2012 y ia fecha de smisidn de jos eslades finengieras fmaczo 5 del
20131 ra &8 produjeron guentos gus en opinidn de @ Administracian pudigran 1enar un efecta
imporante solbee [os esfadas financisros adjuntos.

APROEACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

it esfados fingnceres por & 280 ierminsds el 31 de diciembre ded 2612 han sids aprobadas
poria Gerencia la Compania en searo 5 del 2043 v sesan presenlados a los Accionistas para
U Apechacian.  En opinign de Ta Gerencia la Compafia, los esfados financiaros serén
Aprabados por los Accionislas sin madifcaciones.




