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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
DISPETROL S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Dispetrol S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Companfia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento
de controles internos que son relevantes para fa preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o
error; la seleccién y aplicaciéon de politicas contables apropiadas; y la elaboracién de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes.

Una auditorfa comprende la realizaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el audifor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiia a fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

Er? nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion finangiera de Dispetrol S.A. al 31 de diciembre del 2010, el
resultado de sus operaciones y sus/llujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidgd/generalmente aceptados en el Ecuador.

de abril del 2011
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DISPETROL S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia Referencia
Active a Notas 2010 2009 Pasivo y patrimonio aNotas 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Cajay bancos 2b)y3 109.858 124.678 Obligaciones bancarias ) 4667 4562
Proveedores 10 254361 273.867
Documentos y cuentas por cobrar impuestos por pagar 2g)2hy13 8.538 5054
Clientes 4 176.817 188.956 Beneficios sociales 2f)y13 12.009 14111
Impuestos anticipados 29), 2h)y5 34.691 56.196 Otras cuentas por pagar 10.473 26.821
Oftras cuentas por cobrar 10.139 17.291
Provisién para cuentas dudosas 4 (1.346) (1.347) Total def pasivo corriente 290.048 324415
220.301 261.096 PASIVOS CON RELACIONADAS DE LARGO
PLAZO 11 524.243 552.350
Inventarios 2¢)y6 31.363 49 356
Gastos anticipados 12.865 13.978 OBLIGACIONES BANCARIAS DE L. PLAZO 9 67.581 -
Total del activo comiente 374.387 449,108 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 14 14.092 79.849
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 2d)y7 746.302 754.595
OTROS ACTIVOS 2e)y8 133.921 153.968 PATRIMONIO
INVERSIONES ALARGO PLAZO - 15.920 (Véase estado adjunto) 15 358.646 416977

1.254.610 1.373.891 1.254.610 1.373.591

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de ios estados financieros.

Aifonso Darquea Vonne Balseca
Gerente General Contadora General
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DISPETROL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ventas netas 2i)y4
Costo de productos y servicios vendidos

Utilidad bruta
Gastos generales
Gastos de administraciéon
Gastos de ventas
Utilidad en operaciones
Otros ingresos (gastos)
Gastos financieros, netos

Ingresos no operacionales, netos

Utilidad antes de la participacion de los frabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Parficipacion de los trabajadores en las utilidades 2f)y 12
Impuesto a la renta 2g)y 12

Utilidad neta delafio

2010 2009
13.335.718  13914.364
(12.687.815)  (13.225.170) -
647.903 689.194
(563.787)  (561.549) =
(126.178) (115.708)
(42.062) 11.937
(13.175) (12762)
19.280 39.004
(35.957) 38.269
- (5740)
(22.375) 9.117)
(58.332) 23412

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

— A
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Gerente General
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DISPETROL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Aportes

suscrito para futuras Reservas Resuitados

y pagado capitalizaciones legal de capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2009 7.800 271982 4.562 395 108.827 393.566
Resolucién de Junta General de Accionistas
inscrita el 7 de julio del 2009 50.000 (50.000) - - - -
Utilidad neta del afio - - - - 23.412 23.412
Apropiacion de Reserva Legal - - 2.341 - (2.341) -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 57.800 221982 6.903 395 129.898 416.978
Pérdida neta del afio - - - - (58.332) (58.332)
Saldes.al 31 de diciembre del 2010 57.800 221.982 6.903 395 71.566 358.646

/ Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

=N 7

Alfonso Darquea , Ionne Balseca
Gerente General Contadora General




DISPETROL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia v‘
_ a Notas 2010 2008
Flujo de efectivo de las actividades de operacion: "
Utilidad neta del afio (58.332) 23412
Mas - Cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo

Depreciacion 7 46.840 53166
Amortizacion 8 20.047 121621
Cambios en activos y pasivos: :
Documentos y cuentas por cobrar 19.291
Inventarios 17.993
Impuestos anticipados 21.505
Gastos pagados por anticipado 1.113
Proveedores (19.506)
Obligaciones fiscales 3.484
Pasivos acumulados (2.102)
Otros pasivos (16.348)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 33.985
Flujo de efectivo de las actividades de inversion: ;
Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto 7 (38.547) (8.820)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversion (38.5647) (&820)
: Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
! Aumento (Disminucion) en obligaciones bancarias de corto plazo 105 (13,3628)
Aumento (Disminucion) de pasivos de largo plazo 67.581 ( 151 82)
Incremento en obligaciones bancarias de largo plazo (65.757) -
‘ Disminucién de inversiones de largo plazo 15.920 5
: Disminucion en cuentas por pagar con relacionadas de largo plazo (28.107)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento (10.258) (28i810)
Disminucién (Aumento) neto de efectivo (14.820) 5'2;5636
Efectivo al principio del afio 3 124.678 61 .942
Efectivo al fin del afio 3 __109.858 =12:: ﬂ_ﬁ_

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

IVonne Balseca
Contadora General
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DISPETROL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

DISPETROL S.A. es una compaiia constituida en el Ecuador el 16 de enero de 1997,
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resolucion No.
97.1.1.1.0479 del 28 de febrero de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito
bajo el numero 535, tomo 128 del 6 de marzo de 1997 y tiene un plazo de duracion de 50
afos, su domicilio principal es la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha.

La compaiiia tiene por objeto social a la importacion venta al por mayor y menor de toda clase
de combustibles y productos conexos.

Durante el afio 2009 la Compariia efectud un incremento de capital, por US$50.000, y reforma
de estatutos, mismos que fueron inscritos en el Registro Mercantil el 7 de julio del 2009.

Las operaciones de la Compaiiia se distinguen bajo la forma de dos lineas de operacién, que
se detallan a continuacién:

Comercializadora de Combustible: bajo esta linea su unico proveedor es Petrocomercial,
empresa estatal comercializadora de combustible, el precio de los combustibles adquiridos es
regulado por el Estado. Este combustible es vendido a las estaciones de servicio.

Distribuidora de Combustible: corresponde a la venta a consumidor final del combustible, es
decir en una estacion de servicio. La Compaiiia al cierre del afio 2009 posee dos estaciones
de servicio de su propiedad.

Durante el 2010 la economia mundial experiment6 cierta recuperacion de la crisis de los
afios 2008 y 2009; sin embargo, el proceso es lento y complejo lievando a los principales
mercados financieros a un estado de recesién econémica donde temas como desempleo y
disminucién en la demanda de los consumidores siguen afectando a la economia mundial.
En lo que respecta a la Compafiia la indicada situacién no ha ocasionado efectos .
importantes en sus operaciones. "

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente
en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las normas de ajuste y conversién
contenidas en ia NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién
de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la naturaleza de las estimaciones
contables, hechos posteriores pueden ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales
difieran de los montos estimados por la Administracion.

Caja y bancos -
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista
en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de

tres meses 0 menos y sobregiros bancarios. En el balance general los sobregiros bancarios
se presentan o se incluyen en el pasivo corriente.

Inventarios -

Los inventarios de combustibles son adquiridos exclusivamente a Petrocomercial, los cuales se
encuentran registrados sobre la base del costo de adquisicion facturado por el proveedor.

Los inventarios son valorados sobre la base del método de costo de dltima compra el cual
forma parte del costo de ventas.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.
Propiedad, planta y equipo -
Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo

establecido en la NEC No. 17, segun corresponda, menos la depreci.a.cién. acumulgdg; el
monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion economica. i

@
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

E! valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce fa venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Otros activos -

Los cargos diferidos constituyen principaimente el costo de instalaciones y adecuaciones de
nuevas estaciones de servicios; que son amortizados en base al método de linea recta al 5%
anual.

Participacion de los trabajadores en las utilidades - -

E! 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Para los afios 2010 y 2009 la tarifa de impuesto a la renta utilizada es del 25%.

En adicion a lo anterior a partir del 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo minimo
de impuesto a la renta, cuya base de calculo se explica mas adelante y, comparar este valor
del anticipo con el monto del impuesto a la renta (basado en la tasa del 25%); el mayor de
los dos valores constituira un pago definitivo del impuesto a la renta o causado en el 2010
que se expone en estado de Resultados del 2010; siempre y cuando la Administracién de la
Compafiia decida no pedir al Servicio de Rentas Internas la devolucién del exceso pagado
por el anticipo, en los términos y condiciones explicitados en la legislacion. Durante el 2010
la Compaiiia registro como impuesto a la Renta causado el valor determinado sobre la base
del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de
impuesto a la renta correspondiente. Ver Nota 12.

@
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion,
Cgmercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta,
iniciando en 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta:

A partir del ejercicio fiscal 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de
impuesto a la renta (IR) que debera cancelar por dicho ejercicio. El valor del anticipo se
determina realizando la suma aritmética de los siguientes rubros:

Ei 0.2% del patrimonio total.

E! 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del IR.

El 0.4% del activo total.

El 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del Impuesto a la Renta.

. - L .

Para efectos del pago del anticipo en los meses de julio y septiembre, se podra deducir el
valor de las retenciones que le hayan sido practicadas en el afio anterior, y el saldo se
pagara dentro de los plazos establecidos para la presentacion de la declaracion del Impuesto
a la Renta del ejercicio fiscal en curso.

En caso que el Impuesto a la Renta Causado sea superior al valor de las retenciones en la
fuente y al anticipo, el contribuyente debera cancelar la diferencia.

En caso de que el Anticipo a la Renta sea superior al impuesto a la renta estimado en base a
la tasa del 25% sobre las utilidades gravables, el contribuyente podra solicitar al Servicio de
Rentas Internas la devolucion del anticipo por un ejercicio econémico cada trienio cuando
por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente ia actividad econémica
del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta:

Los contribuyentes tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago
indebido o la solicitud de pago en exceso, en los siguientes casos:

. Por el total de las retenciones que se le hubieren efectuado, si no causare IR en el :;;i
ejercicio corriente o si el impuesto causado fuere inferior al anticipo pagado. -
. Por las retenciones que le hubieren sido efectuadas, en la parte en la que no hayan

sido aplicadas al pago del Impuesto a la Renta, en el caso de que el Impuesto a la
Renta causado fuere mayor al anticipo pagado. '~

2011 @

AT, 2

e —
) T

28 AR




53593599993333373393753333533333333333333399339

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Impuesto al valor agregado (IVA) -

La venta de combustibles tiene un tratamiento tributario especifico, especialmente en lo que
corresponde al manejo de las retenciones de impuestos tanto de IVA como de impuesto a la
renta, las cuales estan impuestas por el estado.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y/o servicios, neto de impuestos a
las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir
confiablemente, es probable que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro y la
transaccion cumple con criterios especificos por cada una de las actividades, como se
describe mas adelante. Se considera que el monto de los ingresos no se puede medir
confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta.

(a) Ventas de bienes: Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad ha
entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de
las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada.

(b) Ventas de servicios: Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con
referencia al servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio
realmente brindado como una proporcién del total de los servicios a ser brindados.

(c) Intereses: Se reconocen sobre la base de Ia proporciéon del tiempo transcurrido,
usando el método del interés efectivo.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas; el
monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital social cuando se completan |o§ @rémites -
legales pertinentes. La Reserva de Capital no esta disponible para distribuci{)n de dividendos
ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los

accionistas al liquidarse la Compaiiia. S e

cd



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

k. Reservalegal -

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada afio de las utilidades
apropiadas a dicha reserva por la Compafiia, la cual debe apropiar a esta reserva un
minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el
50% del capital social. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIiF”:

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 estableci6 un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la Compaiiia. Para el caso de Dispetrol, las NilF
entraran en vigencia a partir def 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de la Resolucidn, se establece
que empresas como Dispetrol S.A. deberan elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2011
un cronograma de implementacion y hasta septiembre del 2011 se deben efectuar las
conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo
NIIF, al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término
del periodo de transicion, esto es para Dispetrol, al 31 de diciembre del 2011 deben ser
contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacién antes indicada debe contar la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIiFs.

NOTA 3 - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2010 2000
Bancos 109.538 124.358 -
109.858 124,678

§§33%3#ﬁ%ﬁ%%§%%3&39333&%33333333%%3353ﬁw33333333
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NOTA 4 - VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las ventas mas significativas de los afios 2010 y 2009; y, los saldos de documentos y
cuentas por cobrar de los clientes al cierre de cada afo se detallan a continuacién:

Saldo por cobrar

Ventas netas al fin de afio
2010 2009 2010 2009
Estaciones de servicio 9.351.399 9.903.390 134.587 167.530
Consumidores finales 3.984.320 4.010.974 42230 21.426
13.335.718 13.914.364 176.817 188.956
Provision para cuentas incobrables (1.346) (1.347)
175.471 187.609

Los saldos por cobrar correspondientes a consumidores finales son producidos por ventas
efectuadas con tarjetas de crédito.

El saldo total de cuentas por cobrar comerciales al cierre de cada afio corresponde a ventas
efectuadas en el mes de diciembre.

NOTA 5 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

El saldo de los impuestos pagados por anticipado corresponde al siguiente detalie:

2010 2009
Retenciones de Impuesto a la renta (a) 28.626 50.131
Crédito tributario - IVA en compras (b) 6.065 6.065
34.691 56.196

(a) Corresponden al saldo de las retenciones aplicadas por clientes durante el ejercicio
2010 y anteriores, luego de deducidas del impuesto a la renta causado en cada afo,
que pueden ser reclamadas por la Compahia ante Ja Administracion Tributaria.

(b) Corresponden al IVA pagado en Compras efectuadas por la Compaiiia.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente): ERERNTF
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NOTA 6 - INVENTARIOS

(Continuacion)
2010 2009
Gasolina Extra 12.734 10.922
Diesel 7.580 4.338
Gasolina Super 5.421 26.303
Otros (aceites, aditivos, lubricantes) 5.628 7.793
31.363 49.356

Por la naturaleza de los bienes que comercializa la Compatiia, no se considera necesario el
constituir una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado y/o no aptos para utilizacion o comercializacion.

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, comprenden:

Tasa anual de

2010 009 depreciacion
%
Terrenos 448.193 448.193 0
Edificios e instalaciones 295.094 274.191 10
Vehiculos 161.297 148.842 20
Equipos 81.252 69.433 10
Equipo de computo y software 6.348 31.406 33
Muebles y enseres 4.558 8.443 10
Construcciones en proceso 556 - 0
997.298 980.508
Menos:
Depreciaciéon acumulada (250.996) (225.913)
Total al 31 de diciembre 746.302 754.595
Movimiento:
2009

Saldo inicial al 1 de enero 798.342)
Adiciones, netas 52.126 g
Depreciacion del afio (53. l

Total al 31 de diciembre 754.595
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~ NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

; :[\ Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, comprenden:

¥ 2010 2009
ﬁf Derechos de llave (1) 195.982 195.982
- Otros 3.264 28.882
- | 199.246 224864
f_‘( Amortizaciéon acumulada (65.325) (70.896)
- 133.921 153.968

M Corre_sponde al Derecho de llave pagado en el afio 2004 por la adquisicién de la
Estacion de Servicio Lusan, ubicada en la ciudad de Guayaquil Este valor se
amortizara durante 20 afios a razén del 5% anual.

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los saldos, corresponden:

2010 2009 g
Sobregiros contables 4.667 4.562 )
Obligaciones financieras de largo plazo (a) 67.581 -

(a) Corresponde a un crédito con una entidad financiera local a un plazo mayor a un afo,
que devenga intereses a tasas aprobadas por las entidades financieras de control.

3333335353950

NOTA 10 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los saldos, corresponden:

2010 2009
Proveedores de combustible - Petrocomercial (1) 223.525 239.049
Proveedores de servicios 30.836 34.818
254.361 273.867

&) Corresponden a cuentas por pagar generadas en el mes de diciembre 2010 que
fueron canceladas en el primer mes del ejercicio 2014~ — .
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2010 y
2009 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacidon accionaria
significativa en la Compaiiia; asi como a los accionistas y administradores de la Compaifiia.

2010 2009 l
Intereses generados por préstamos recibidos de accionistas: - - ;
Pagos efectuados por préstamos recibidos de accionistas:
Alfonso Damquea Alomia 584 -
Alfonso Damjuea Coloma 27.523 -
Maria Caridad Darquea Alomia - -
Ximena Alomia - -
28.107 -
Ventas efectuadas a estaciones de servicio relacionadas:
Estacién de Servicio Luz de Amiierica - ICODASA 2.429.041 2480991
Estacion de Servicio San Bartolo 1.584.687 1.614.271
4.013.728 4.005262

Composicion de los saldos, expresados en dolares estadounidenses, con compaiiias y
partes relacionadas al 31 de diciembre:

2010 2009
Cuentas por pagar de largo plazo con Accionistas
y partes relacionadas: i ;
Alfonso Darquea Alomia 200.864 201.448 |
Alfonso Darquea Coloma 163.900 191.423
Maria Caridad Darquea Alomia 120.707 120.707 3
Ximena Alomia 26.041 26.041 - ;
511.512 539.619
Intereses por pagar a Accionistas (largo plazo): 12.731 12.731
Total al 31 de diciembre 524.243 552.350 |

Los saldos por pagar a los Accionistas no devengaron intereses durante los afios 2010 y :’-'f
2009; y, no poseen plazos definidos de pago. ‘
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinaciéon de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. Adicionaimente, mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464
publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) establecié que los requisitos para la presentacion de informaciéon con
referencia a dicha normativa tiene relacion Unicamente para las operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$5.000.000.

La Administraciéon de la Compaiiia ha establecido que se ha aplicado el Principio de Plena
Competencia en las transacciones realizadas con partes relacionadas locales; y, que no se
han efectuado transacciones con partes relacionadas del exterior.

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2010 y 2009:

3939353339399333533333933339)

2010 2009

Utilidad (pérdida) del afio (35.957) 38269 .
Menos - Ingresos excentos - -
Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias - -
Mas - Gastos no deducibles (neto de otras deducciones) 3.832 3.938
(32.125) 42207
Menos - Participacion a los trabajadores - 5740 :‘
Mas - Gastos incurridos en generar ingresos excentos - -
Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias - -
Base tributaria (32.125) 36467 ;

Tasa tributaria 25% 25%;;‘ 3
- (a) 9117

La Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas hasta el afio 2010.

(@) Calculo def Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

Durante el 2010 la Compafiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a Iq Renta para
el 2010, siguiendo las bases descritas en la Nota 2 g), ascendia a aproximadamente.
US$22.375, monto que superd el impuesto a la renta expuesto,anggzlgrmente por US$0.00,%;;;'
por lo cual se incluye en el estado de Resultados como impues;to:?ti }gg'Renta \cgusado eg;‘;

cH A
monto de US$22.375.
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NOTA 13 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante los afios 2009 y 2008 de las principales
cuentas de provisiones:

Saldo al Incremento Saldo al

inicio Neto final
2010
Beneficios sociales (1) 14.111 (2.102) 12.009
Impuestos por pagar (2) 5.054 3.484 8.538
2009
Beneficios sociales (1) 17.045 (2.934) 14.111
Impuestos por pagar (2) 822 4232 5.054

(1) Incluye beneficios de Ley: 13er. y 14to. Sueldos, fondos de reserva, aportes al IESS
por pagar; y, participacion de los trabajadores en las utilidades.

(2) El saldo de impuestos por pagar en los afios 2009 y 2008 incluye valores por otros
impuestos (IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta).

NOTA 14 - PASIVO A LARGO PLAZO

Corresponde al recupero, efectuado por mandato, de cartera vendida en el afio 2002 a ia
Compariia Belice Inc., domiciliada en Panama. Durante los afios 2010 y 2009 se efectuaron
pagos parciales de esta cuenta (US$65.757 y US$15.182, respectivamente) mediante
transferencias bancarias. No existe un acuerdo que indique el plazo para cancelar la
totalidad de esta deuda.

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2009 y 2008,
comprende 57.800 y 7.800, respectivamente, acciones ordinarias de valor nominal US$1 b

cada una.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados ﬁngncier_qs (15 de
abril del 2011) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la’ -
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se: -

hayan revelado en los mismos.




