HEADSASA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018

1. Informacién General

HEADSASA S. A., fue constituida en Ecuador mediante escritura piblica del 21 de febrero de 1997. La
principal actividad de la Compaiiia realizar y/o administrar operaciones comerciales e industriales en
los ramos y anexos de: el célculo, disefio, planificacién y construccién de toda clase de obras de
ingenieria.

Mediante contrato de compraventa de acciones de 31 de octubre de 2018, celebrado en la ciudad de
Quito, la Compaiiia realizé el traspaso de dominio de sus acciones, dejando de formar parte de Grupo
Azul, por lo que, a partir de la fecha antes mencionada el capital de la Compaiiia quedé compuesto de
la siguiente manera:

Nombre Capital US$ Participacién %
Pazmifio Andrade Diego Marcelo 458,380 99%
Rojas Noboa Maria Fernanda 4,620 1%
Totales 463,000 100%

La Compaiiia durante el afio 2018, no generd ingresos operacionales y mantuvo una pérdida neta de
US$(313,901), misma que supera el 60% del capital suscrito de la Compaiiia. En adicién, el flujo de
efectivo proveniente de las actividades de operacién es negativo en US$(8,054). Debido a estas
circunstancias se presenta una incertidumbre material que puede causar dudas significativas de la
habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos,
no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los importes
en libros de los activos o el importe y la clasificacién de los pasivos, que pudieran ser necesarios, si la
Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiila no mantuvo empleados en relacién de
dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiia.

2. Politicas Contables Significativas

a) Base de preparacién
i) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera [NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB).

ii) Base de medicién

los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histérico esté basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.
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d)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando la ofra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compaiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estén dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel1: Son precios cotizados [sin ajustar) en mercados activos para actlivos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

iii) Moneda funcional
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran ufilizando la
moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye
ademds, la moneda de presentacién de los estados financieros.

Clasificacién de los saldos corrientes y no corrientes -

En el estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Bancos

Incluye depésitos de disponibilidad inmediata en instituciones financieras locales.

Propiedades de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,

incluyendo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversién son medidas a su valor razonable.
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Las propiedades de la Compaiia mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para
ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversién y se miden de acuerdo con
el modelo de valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor
razonable de la propiedad de inversién se incluyen en los resultados del periodo en el que se
originan.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad
de inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
(calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se
incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

i) Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por
concepto del impuesto corriente se calcula ufilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

ii) Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fueta del resultado.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para

cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo [cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.
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h)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

- Ingresos por prestacién de servicios - Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacién en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del
servicio. Adicionalments, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener
beneficios econémicos y el grado de realizacién de la fransaccién, al final del periodo sobre
el que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Reconocimiento de gastos de operacién

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros -

Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

los aclivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. los costos de
fransaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién
directamente atribuibles a la adquisicién de actives o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
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i) Activos financieros -

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al
valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”
"activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar’. la
clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

- Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del
ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccién y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el clculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo més corfo, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con
cambio en los resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros -

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.
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Baja en cuenta de los activos financieros -

la Compaiiia daré de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a ofra
entidad. Si la Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconocerd su participacién en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria
que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiifa continuaré reconociendo el activo
financiero y también reconoceré un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

ii) Pasivos financieros -

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
u ‘otros pasivos financieros’.

Otros pasivos financieros -

Los ofros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
ofras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés

efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y ofras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en
un periodo més corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero -

La Compaiiia daré de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periodo.

Nuevas normas revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas.

A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados, la Compaiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aln no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien en o
NIIF Titulo des e
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacién negativa
Modificaciones a la NIC 28  Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacién de bienes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019

Ciclo 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23.
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF_16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

la NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva
para los periodes iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos
de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

Lo Compaiiia haré uso del recurso préctico disponible en la transicién a las NIIF 16 de no volver a
evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definicién de un
contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos
arrendamientos contraidos o medificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicién de un conirato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control, NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe
si el cliente tiene:

- El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la utilizacién de un
activo identificado; y
- El derecho a dirigir el uso de ese activo.
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La Administracién de la Compaiiia no espera que la aplicacién de esta modificacién en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros adjuntos.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiaré la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacién financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica mas
adelante), la Compaiia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operacién) en
el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo
por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los gastos de alquiler sobre
una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serén probados por deterioro de acuerdo con la NIC
36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazaré el requisito previo de reconocer una provisién para
contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor [tales como ordenadores personales y mobiliario de
oficina), La Compaiiia optaré por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea
recta, segln lo permitido por la NIIF 16.

Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las garantias del valor residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que la Compaiiia reconozca
como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia
del valor residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17. En la
aplicacién inicial, la Compafiia presentard equipos previamente incluidos en propiedades, planta y
equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento,
presentado anteriormente en los préstamos, se presentarén en una linea separada de pasivos por
arrendamientos.
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Basados en un andlisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del 2018,
y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la Administracién de la
Compaiiia ha evaluado que este cambio no tendré impacto en los importes reconocidos en los
estados financieros de la Compafiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador contintia clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea como
financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera diferente. Sin
embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos de revelacion, en particular con
respecto a cémo un arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacién residual en los
activos arrendados.

Medificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una
compensacién razonable por el prepago cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En
otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacién negativa no fallan
automdticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compaiiia no espera que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas y negocios
conjuntos

La modificacién aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se aplica a las
participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las participaciones a largo
plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 (es
decir, un ajuste al importe en libros de las parficipaciones a largo plazo derivadas de la
asignacién de las pérdidas de la entidad o evaluacién de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen el 1 de enero el
ano 2019.

La Administracién de la Compaiiia no espera que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente se
establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que
no contenga un negocio, en una transaccién con una asociada o un negocio conjunto, que se
contabilicen utilizando el método de participacién, se reconocen en el resultado de la controladora
s6lo en la proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto.
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De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable de las
inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior [que se ha convertido en una asociada o un
negocio conjunto que se contabilice segin el método de participacién) se reconocen en el resultado
de la anterior controladora sélo en la proporcion de la participacién de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 atn no ha sido determinada, sin
embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

la Administracién de la Compaiifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Madificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacién de Planes de Beneficios de
Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacién) se caleula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después
de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de
activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién excedente).
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacién del plan [o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compaiiia ahora estd
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio en el
plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a la
modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos nefo segin la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre
el pasivo [activo) neto por beneficios definidos).

las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el
que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas
en periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracién de la Compaiifa no espera que la aplicacién de esta modificacién en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece
que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en
conjunto con ofro u ofros tratamientos impositives inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard
si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el
resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. Esta
interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracién de la Compania anticipa que la aplicacién de esta interpretacién podria tener un
impacto en los estados financieros separados de la Compaiiia, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aln no son
obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacién:

- NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién
de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el
control del negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de
sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene control
conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de
los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un
activo, cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendré impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

3. Administracién de Riesgos Financieros

Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esté expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa at valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

la Compaiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
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a) Riesgo de liquidez

la Administracién de la Compaiiia es la que fiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestién de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoc y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiifa. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de

los activos y pasivos financieros.

Gestién del riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estaré en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientes que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la

optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

la Compaiiia obtiene su capital netamente de sus operaciones, debido a que depende del
arrendamiento de sus propiedades de inversién; al 31 de diciembre de 2017, no mantiene empleados

ni cuentas por pagar significativas que pudieran afectar las operaciones de la misma.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

indice de liquidez
Pasivos totales / patrimonio

Instrumentos financieros por categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debaijo.

Activos financieros medido al
valor razonable:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros
Pasivos a costo amortizado

segin estado de situacién
financiera:

Cuentas por pagar comerciales

Total pasivos corriente

31 de diciembre de,

0,1855 veces
0,0010 veces

2018

2017

50,74 veces
0,0039 veces

31 de diciembre de,

2018

2017

8,149
147,617

155,766
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Al final del periodo sobre el que se informa, existe concentracién de riesgo de crédito significativas para
los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe en
libros que se refleja anteriormente representa la méaxima exposicién al riesgo de crédito de la Compaiiia
para dichos préstamos y cuentas por cobrar.

Valor razonable de los instrumentos financieros.
la administracién de la Compafia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor

razonable.

4.  Estimaciones y juicios contables

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a) Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos, originalmente,
sobre la base de las estimaciones realizadas.

la determinacién de la cantidad a provisionar estdé basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que’ seré necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores

9 Bancos

Un resume de bancos es como sigue:
31 de diciembre de,

2018 2017
Depésitos en cuentas corrientes locales (1) 95 8,149
Total 95 8,149

(1) Corresponden a depésitos de disponibilidad inmediata mantenidos en instituciones financieras, los
cuales no generan intereses.
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6.

Propiedades de inversién

Un detalle del valor razonable de las propiedades de inversién de la Compaiiia es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Terrenos . 113,773 113,773
Edificios 377,078 514,750
Total _ 490,851 _628,523

Ninguna de las propiedades de inversién de la Compaiiia se mantiene en garantia.

El movimiento de las propiedades de inversién es el siguiente:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Saldos al inicio del afo 628,523 624,000
Deterioro de propiedades de inversién (160,426) -
Actualizacién del valor razonable 22,754 4,523
Saldos al fin del afo 490,851 628,523

El valor razonable de las propiedades de inversién de la Compaiia al 31 de diciembre de 2018, se
obtuvo a través de un avallo realizado a esa fecha por un perito independiente, no relacionado con la
Compaiia quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas y experiencia reciente en el avalio de
propiedades en las ubicaciones referidas. El avalbo, el cual se realizé de conformidad con las Normas
Internacionales de Avallo, se determiné con base en la evidencia de mercado de los precios de
transacciones para propiedades similares.

Cuentas por pagar accionistas

Constituye una cuenta por pagar al sefior Diego Pazmifio, mismo que cancelé multas al Servicio de
Rentas Internas por US$120 y honorarios al perito que realizé la actualizacién del valor razonable de
las propiedades de inversién por US$392.

Conciliacién tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la pérdida segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:
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31 de diciembre de,

2018 2017

Pérdida antes del Impuesto a la renta (313,901) (9,453)
Otras deducciones - (4,523)
Gastos no deducibles 296,982 1,302
Pérdida gravable [16,219) (12,674)
Impuesto a la renta causado (1) .

Anticipo Calculado (2) - 3,193
Impuesto a la renta, cargado a resultados _ - 3,193

Para el afio 2017, la compaiiia determiné como impuesto a la renta el valor pagado come anticipo

por US$3,193.

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién, la Compaiiia pago 22% sobre la utilidad gravada.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

El movimiento de los actives y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre de,

2018 2017
Saldo al inicio del periodo - 1,597
Pago de impuesto - (1,597)
Provisién cargada al gasto - 3,193
Compensacién S (3.193)

Saldo al cierre del periodo S

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes al afio del 2018
estdn abiertas a revisién por parte de las autoridades tributarias.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera a continuacién se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién
de la gestién financiera

Impgesto a la renta
Gastos deducibles

- Se incluye la deduccién adicional del 10% del gasto por la compra de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria y artesanos, que sean considerados
microempresas.

- Se modifica el umbral para la bancarizacién, estableciendo que toda transaccién superior a mil
délares debe realizarse por el sistema financiero.

Beneficios tributarios

- Se elimina el beneficio general de la reduccién de diez puntos porcentuales de impuesto a la
renta en caso de reinversién de utilidades, y se lo sustituye por un beneficio para exportadores
habituales, sociedades que produzcan bienes con un componente nacional superior al 50% y a
turismo receptivo siempre que mejoren la productividad e incrementen el empleo y destinen el
monto reinvertido a adquisicién de maquinarias o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas e insumos vegetales, y bienes relacionados con investigacién y tecnologia
que mejoren la productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo (via
aumento de capital).

- Se modifica el beneficio de la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta en caso de
reinversion de utilidades en proyectos o programas de investigacién cientifica responsable o de
desarrollo tecnolégico, restringiéndolo exclusivamente para compaiiias productoras de bienes
en las condiciones que fije el Reglamento.

- Se establece que la tarifa de impuesto a la renta que se garantizard mediante un contrato de
inversién serd la farifa general de impuesto a la renta de sociedades para las empresas
dedicadas a la mineria metélica a gran escala, las industrias bésicas y sociedades de ofros
sectores que contribuyan al cambio de la matriz productiva.

- De forma transitoria, se prevé que los contratos de inversién para la explotacién de mineria
metdlica a gran y mediana escala que se suscriban dentro del afio siguiente a la entrada en
vigencia de la Ley, estableceran una tarifa de Impuesto a la renta para sociedades menos tres
puntos porcentuales dentro de las cldusulas de estabilidad tributaria (22%).

Anticipo de impuesto a la renta

- Se establece que, para el célculo del anticipo, las sociedades, sucesiones indivisas y personas
naturales obligadas a llevar contabilidad que realicen actividades empresariales, en el rubro de
costos y gastos, deben excluir los sueldos y salarios, la décimo tercer y décimo cuarta
remuneracidn, y los aportes obligatorios al IESS.
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Se modifica levemente el mecanismo previsto para su devolucién, estableciendo que ademés del
caso en que el sujeto pasivo haya visto afectada significativamente su actividad econémica y
que el anticipo pagado supere el fipo impositivo efectivo (TIE) del segmento respectivo, el SRI
podré conceder la devolucién total o parcial del anticipo conforme a lo que disponga el
Reglamento, a los contribuyentes que lo soliciten, siempre que se verifique que se ha mantenido
o incrementado el empleo.

Se establece que la devolucién del anticipo solo podré ser por un monto que no sea mayor a la
diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado, y se determina que la devolucién
procederd en casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcién territorial, hayan
sufrido una disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada del
Ministerio del ramo, con informe del Director General del Servicio de Rentas Internas y previo
dictamen del ente rector de las finanzas piblicas, por un solo ejercicio fiscal a la vez, y
mediante la emisién del Decreto Ejecutivo correspondiente.

Se establece que para el célculo del anticipo, se podré excluir de los rubros correspondientes a
activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, a los gastos por
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios [no solamente los
destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, y a los relacionados con
los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la
Produccién para las nuevas inversiones).

Se introduce una disposicién que establece que el mero cambio de propiedad de activos
productivos que ya se encuentran en funcionamiento, asi como los créditos para adquirir estos
activos, no implica inversién nueva para los efectos de la aplicacién de la reforma al célculo
del anticipo antes indicada.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto al valor agregado

Se establece la tarifa 0% de IVA para los servicios piblicos de riego y drenaije.

Se modifica las normas que rigen la devolucién de IVA por transacciones con medios
electrénicos.

Se concede al SRI un plazo de 60 dias para emitir una resolucién de cardcter general que
regule el procedimiento, condiciones y requisitos necesarios para la aplicacién del mecanismo
automdtico de devolucién del IVA a exportadores de bienes y sus proveedores directos.

Se faculta al SR a establecer excepciones o exclusiones a la retencién de IVA que las empresas
emisoras de farjetas de crédito efectian en los pagos a sus establecimientos afiliados, respecto
de aquellos que no sobrepasen el monto de ventas anuales previsto para microempresas, en
ventas individuales menores a 0.26 SBU, de conformidad con lo que establezca el Reglamento.
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Impuesto a la salida de divisas

Se elimina la exencién de ISD cuando el beneficiario del pago se encuentre domiciliado o sea
residenfe en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente,
salvo que se cumplan los requisitos que deberd fijar el Comité de Politica Tributaria en cuanto al
plazo, condiciones, segmentos, actividad econémica y estandares de transparencia.

Se introduce la posibilidad de que los exportadores habituales soliciten la devolucién, sin
intereses, de ISD pagado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital
que consten en el listado del Comité de Poliica Tributaria, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, sobre la parte que no sea
utilizada como crédito tributario.

Se introduce similar derecho a la devolucién sobre las comisiones en servicios de turismo
receptivo.

Reformas especificas para ciertos sectores

Sobre los beneficios para proyectos APP

Se prevé que la exencién de Impuesto a la renta por dividendos o utilidades y las exenciones de
ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de
proyectos APP, no seran aplicables en los casos en los que le perceptor del pago esté
domiciliado en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

Beneficios para micro y pequenas empresas

Se incluye una exencién de impuesto a la renta por 3 afios (IPD) para microempresas desde el
primer afio que se generen ingresos operacionales; y se incorpora una rebaja de 3 puntos
porcenfua|es de impuesto a la renta para micro y pequeias empresas y para exporiadores
habituales que mantengan o incrementen el empleo.

Para establecer su base imponible de impuesto a la renta, se establece una deduccién adicional
consistente en una fraccién bésica gravada con tarifa 0% de las personas naturales.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales previsto en la Ley para la Equidad Tributaria del
Ecuador.

Se prevé la declaratoria masiva de extincién de las obligaciones consolidadas del mismo
contribuyente hasta por 1 SBU, siempre que se hayan cumplido los plazos de prescripcién de la
accién de cobro, hayase iniciado o no la accién coactiva.

Se autoriza al Director General del SRI; y, de modo facultativo, prefectos provinciales y alcaldes
y las méximas autoridades de la administracién tributaria de excepcion, para que den de baja
fitulos de crédito, liquidaciones, resoluciones, actas de determinacién y demds documentos que

sumados por cada contribuyente no superen el 50% de 1 SBU (US$187,50).
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Reglamento a la Ley Orgédnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Seré deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberén afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores;
en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
que no fueren utilizadas, deberén reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podré ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar lo obligacién hasta por el monto efectivamente
pagado

ley Orgénica para el Fomento Productivo, Afraccién de Inversiones, Generacién de Emplec y
Estabilidad y Equilibric Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a confinvacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto o la renta para los nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversién, y que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas
por 8 afios.

Esta exoneracién aplicaré solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversién.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias bésicas por 15
afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
nicamente a la nueva inversién y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.
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Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el Gltimo inciso del arficulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacién y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que
las previstas en este arficulo, aunque ofras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de
Prestacién de Servicios”.

- Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinemaiogrnfia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios;
desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de maleriales y tecnologios de construccién sustentables; y,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
que se generen ingresos operacionales.

Gastos deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del
pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento
de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia.

Tarifa

- Lo tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementaré al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o
no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacidn directa ni indirecta alguna.
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Anticipo de impuesto a la renfa

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al valor agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- los seguros de desgravamen en el oforgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e imporfaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha de

pago.

- Se podré solicitar al SRl la devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios.

- los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacién de servicios.

Impuesto a la salida de divisas

- los compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
ofros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

- Estén exentos del ISD, los pagos de capital e infereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacién
del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afos contados a partir
de lo vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversién. Para el caso del
sector luristico, esta exoneracién serd de hasta 5 afos adicionales.
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9. Patrimonio

i) Capital social
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social de la Compaiiia estd constituido por
463,000 de acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1.00
cada una.

i) Reserva legal
la Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

ii) Reserva de capital
Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversién
de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al
31 de marzo del 2000. A 1 de enero del 2010, la reserva de capital fue transferida a resultados
acumulados, segin lo dispuesto en resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias.

iv] Resultados acumulados
Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de,
“2018 2017
Utilidades Retenidas 307,702 327,096
Ajustes por revalorizacién 22,754 -
Resultado del ejercicio (313,901) (12,646)
Apropiacién de reservas - (6,748)
Total 16,555 307,702
10. Ingresos por venta

Un resumen de los Ingresos por venta es como sigue:

31 de diciembre de,

2018 2017
Intereses de terceros 8,329
Ingresos de propiedades de inversion 4,523
Total 12,852

30




HEADSASA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018

11. Gastos de administracién

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31 de diciembre de,

2018 2017

Deterioro de propiedades de inversién 160,426

Condonacién de deuda 127,613 =
Impuestos y contribuciones 5,967 8,376
Honorarios 11,799 5,654
Sueldos y beneficios sociales - 3,324
Otfros gastos 8,096 4,951
Total 313,901 _ 22,305

12.  Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe (17 de julio de 2019)
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

13.  Aprobacién de los estados financieros

los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con
autorizacién de la gerencia y serdan presentados a los Accionistas para su aprobacién. La Gerencia
considera que los estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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