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HEADSASA S.A.
NOTAS A [LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL: 31 DE DICIEMBRE 2016

INFORMACION GENERAL

HEADSASA S A, s constituyd en Quito el 21 de fobrere de 1997, La Compaiiln tene como
objetives realizar v/o adiministrar operationes coratitiates € mdusirizies en Jos ramos y ancxo de;

»  Conmpra, venta y permuta de lerrenos,  casas, departamentos, edificios, cemros comerciales,
wrbanizaciones, lofbaciones y parcelaciones, para 1o cual podrd nepociar, hipotecnr, pravar,
subdividir, adquirin, transforir, ceder, arvendar v disponer de propiedades, la realizacivn do
inversiones o negocios en bicies rafees, In administracidn y representacidn sin lmiles de
bienes propios o de terceros, ya sean de personas paturabes o juridicas, incluyéndose tada clase
de bienes muebles o imnoebles, urbanos o nurales; para ¢f logeo de oste olyjetive, la cotnpanta
podrd celebrar toda clase de sctos y contratos ¢iviles, mercanttles ¥ de cuslguicr oira indale
permitidos por las leves,

¢ Cileuln, disciio, planificacidén y construccidn de obras de ingenierfa, incluvendo ¢ sumimisto
du maleriales, eguipos ¥y manlenimiento, tales coma: Trabijos parn la industria
hidrocarburifera; Obras civiles, como puenles, calréteras, puertos, acropucrlos, canales de
riego, femmocarsites, wibaniaaciones, lotizaciones, odificies, casas, lrabajos de irrigacidn,
drenaje, perforaciones, pavimentacion, reueduclos, sislemas de agua, alcantarillados, mantajes
industriales ¥ ofreg; Trabsjos eléctricos, electrénicos vy de comunicaciones; Trabajos
argquitectdnicos como edificios, casas, campamciitos, urbanizaciones, cle,

Planificacion y construeeion do iimuebles.

s Trabajos de ingenierfa wivil, ingenieria mecanica, inpenicria ¢léctilea y  electronica,
arguiteclora, ingenierla geotéonica, estudios de [aboralorio, ingenicria pura carreleras,
inpenieria para sistemas de duclos, cimentacidn, topografla, desarelo de especificaciones
técnicas, perencia de construccidn, nspeccién y o control de  calidad,  sistemas  de
computacion, cstudios J¢ medio ambiente ¥ recursos nalurales y olros.

s Importacidn y oxportacion de equipos, instalaciones, wehiculos y mmateriales para las
actividades amtes mencionadas.

*  Ascsoria y representaciones  para  compafifas nacionales o cxitanicras ¢n los campos que
cons{itiyen o objeto de la sociedad,

» Panlicipacion, conslitucién ¢ adquisicion de empresas que operen €n los ramos preindicadas,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principstcs politicas contables aplicadas cn lo preparacion de tos estados financicros de la
Compafifa son aguellas deserilas on los sipuientes incisos ¥ s¢ han aplicado en forma consisientc
para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracién Jde cumplimienie ¥ bases de presentacion y revelacion: Los estados financieros
adimiios de Headsasa S.A. compecnden los estados de siluacidn Dnandcicrs, los estados do
resuttados inteprales, de canibios en ¢l patrimonio y de ffujos de efectivo por los aftos teninados of
31 de diciembre del 20016 ¥ sus respoctivas nolas. La infoemacion contentda e estos estadns
Gnancieros o5 responsabibidad de la Administracion de Ja Compaidia. Los estades financieros han
sido preparados de acuerdo con as Novmas Internacionales de Informacion Financiers (NI} v
sirgren de los repistros contables de la Compaiia gue son pwesentados ¢n s meneda funcional en of
Eewador {dolar esladounidense). Los estados financioros han sido preparados solre la base det
casto histdrico; el cudd pencralmente s¢ basa on ¢ vabor razonable de 14 conlraprestacion entregaca
a cambio de bicnes y servicios.
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Cambics en Ins politicas condables

-

Monmnas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

Mo hay NI o imterpretaciones CINIIY que senn oftolivas por primera vex pata ol ciercicio
linancicre que comienza & partiv de | de encro de 2016 que se espere que lenpan un ¢foelo
significativo sobre la Compailla,

A la fecha de emision de ¢stos exladas Noancieres, se han publicade enmicndas o modificaciones,
meloras © ilerprélacionss & las normas exislentes que no ban cntrado on vigencia ¥ gue la
Compaita no ha adoplado con anticipacidn,

ESTIMACIONES Y SUPLESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, Iz preparacion de los cstados financieros requicre el uso de eslimaciones
contables, También implica a que la Administracidn gjerza su pucio en ¢l procesa de aplicacion de
politicas cortables de la Compaiia. Estas estimaciones se basan en Ia expertencia histérica y atros
factores, incluyendo la expectativa de ocwrrenci de eventos fturos gue sc consideran razonables
de acusrdo a las chcungtancias. Tas ostimaciones comables sesallantes, por definicidn, wiwy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales, prero se ba aplicado Ja mejor estimacidn ¥ criterio para
B0 reconociniento,

Los principales supuestos ¢ relacidn con hechos folores y oiras fuentes de las estimaciones
proponsias a vanaciones a b fecha de fos estndos financicros y que por su taturabeza pueden cansar
ajustes a las oifyas de fos aclivos y pasivos en los estados financicros del proximo aio, s¢ presentan
i COMInuacion:

Estimacién para cuentas dudosas de deuwdores comercisles- La estimacidn parn cuermtas
dudasas de deudores comerciales es delerminada por {a gerencia de la Compafifa, en base a una
evaluncidn de la amigiiedad de Jos saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los
mismos. La provisidn para cuentus dudosas se carga a os resullados integmles del afio v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan & olros ingresos,

Actives por impues(o a ls renia diferido- Los activos por impueste s I renta difendo han sido
reconacidos comsiderando gue exisie unn probabitidad razonable de su realizactdn o teavés de su
aplicacton a wilidades fscales futuras derivado de la tondencia histdrica de fos resublados de la
Compania.

EFLECTIV( Y BANCOS
Bl efective ¥ bancos reconoctdos on tos estados financieros comprenden el efectivo en caja v

cuentas corriciies bancarias de libre disponibilidad.

iistas parlidas se repistvan a su costo histdrico, gue no difiere significativamente de su valor de
realizacion,

IMPUESTOS
El pasto por impucsio 4 la reita representa [a summa del impuesto a la renls por pagrar corriaile ¥ e
impuesio diferido.

Emparesta corvienie: Sec basa en la utilidad pravable registrada durante of afie. La wilidad pravable
difiere de ta utitidad contabile, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v
partidas que ne serfin pravables o deducibles. Tl pasivo de la Compatifa per conceplo de impuesio
corriente se calouln wlilizando 1a tass de impucsto a la renta al final de cada periodo eprotmada por [a
Auntoridad Tribwdaria,

e
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Jmpuestos diferidos: Sc calealan sobre lay diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes 3 la fecha del balance que nacen de la comparacion cnire 1a base tribudaria de aclivos y
pasivos y sus valores en libros para propodsitos del reporte finamciere. Los activos par impuestos
diferidos son reconocidos por tonlas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas ribularias 4
compensar, Cnire olras, en la medida en que sea probable recuperar dichos simpotes con la utilidad
vravable contra las cunles las difcrencias terapoerarias deducibles pueden ser uttlizadas. Los pasivos
por impuestos diferidos son reconocidos generalmenle para todas Tas diferencias lemporarias
imponibles.

En general, kos activos y pasives por impucsios diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se expera sean de aplicacion en el pertodo en el gue of active se raalice o ] pasivo se cancele y se
presentan netos on los esladas Nmancicros, La Compafifa realiza 1o compensacion de activos con
PAsIVOS por Impucstas, solo st se tiene reconocido legalmente el devecho de eompensatles [rente a
la awtoridad tributaria,

Impacsios eorvicnies ¥ diferidos: Sc reconccen como Ingreso o gaslo, ¥ se registran en ¢l
resuliado del ade, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidén o suceso que se
reconnce fuera de los resubtados, ya sea an alro mesuliade integral o directamente en el patrimonio,
on cuyo case ¢l impuesto tambicn se reconoce luera de los resuliados,

PROVISIONES

T.as provisiones son reconocidas cuando Tleadsass §.A, tiene una obligacidn presente, vo sea legal
o implicita, coma resultado de un sucese pasado, puede hacerse nna estimacion fiable del importe
de la obligacion ¥ es altamente probable que lenga que desprenderse de recasos que incomoren
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre ¢l cual se debe registrar la provision debe ser Ia ingjor estimacidn gue represente
¢l monto negesario para cancelar Ja oligackin al ténmine de cada perfodo, considerando todos Jos
riesgos y lag incorlidumbres inherentes. La provision se mide aplicando el valor presente de los
Mujos de fondos que se esperan inctrmir ab momento de su cancelacidn.

BRENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligacienes por benelicios definidos: Jubilreidn patronal y desahneio: Bl imporie de las
obligacioncs pur benelicios definides es determinade wilizandoe of Mélodo de s Unidad de Crédito
Prosvectada, realtzadn ger wn profesionst mdependicate (acluario).

Yas panancias 0 pérdidas aetuariales que puedan surpir de fos cambios en tas hipdtesis aciuariales
aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamenie o los resultados del afio.

i1 importe de 1as obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resuitados ded gjercicio
hasta que ol (rabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias se
realizard ¢l pago contia la provisidn constituida para el efecto.

Participacion a irzbajndores: La compafila reconoce un pagivo ¥y un gasto producto de fa
partivipacidn de los trabajadores on las wilidades de la Compafifa en cada afe. Bl importe de eslc
beneficio s caloula dircolamaente de la wilided contabde antes de impuestos en apege a la
normativa del Codige de Trabajo y disposiciones complementarias, El porcentaje para ef caleule
equivale al 15% de la uiilidad contable.

Vacaciones: La compaiia registta un pasive ¥ un gasto para reconocer fa provision de fas
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestgeion de su gorvicio ¢f final del
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pericdo. Bste beneticio se Houida contra fa provision constituida para of efecto al memanto &n que
el trabajador gova de si derecho o tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos se caleulan af valor raxzonable de la conlraprestacion colwada o por cobwar por la veirs
de bicues y servicios, considerando el importe estimado de cuaiquier descuente, hontficacidn o
vibata comercial que eadsass 5.A. pucda odorgar.

ingresos por prestacion de servicios: Los ingresos derivados de [ prestacion del servigio sc
reconocen a base de su prado de realizacion en funcidn a Jo ceat los ingresos de actividades
ardinarias se reconocen cu los periodos contables en los cuales e bupar la prestacion del
servicio, Adicionalnente, los ingresos son reconocidos cn la medida oo que se espore obtener
benchcios econdmicos v el grade de vealizacidn de la transaceidn, at final del periado sobre o que
s infonng y pueda sor medido de forma fiable.

Ingresos financicros: Los ingresas por inlereses son reconocidos o medida goe fos inlereses son
devengados on funcidn del monto invertido o que estd pendiente de pago v de la tasa de interés
efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los coslos y gastos s registran sobre Ia base del costo. Se reconocen a medida que son incurridos
¢t funcion de su devenpamienio, independicintenente de la fecha on gue se haya realizado su page,
¥ s¢ repisiran on ¢f perfode mas cercane en el que se conocen.

COMPENSACIONES DE SALDOS ¥V TRANSACCIONES

Come norma peneral en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tanpoco los
ingresos v pastos, exceple et aguelles casos on los que 1a compensacidn sea requeridn o pernitida
por alguna pomma y esta presertacian sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Se presentan fetos en resullados, los ingresos y gaslos con origen en {ransacciones gue,
contractualmente o por una nonua lewal, contemplan la posibilidsd de compensacién y Ia
Comypatita tiene Ia intencion de liquidar por su imporie neto o de realizar ¢l activo y proceder al
pago del pasive deferma sinultines.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafifa reconecs sus aclives linancicros nicialmente al valor meeonable mds los coslos
direclammente atribuibles a [a transaccion, excepto oz activos financicros valuades al valor
razonable con cambios on resullados on los gue no se consideran fales costos. 1.as compras 0 venlas
de aclives limncicres son reconocidas por la Compaiia en las fechaz en que realiza cada
transaccion, stendo ia lecha de comtratacion, ks fecha on la que la Comgpafifa se compomete o
comgrar o vender un active lingnciero.

Cucntas par enlwar comercisles y ofras cucatas por cobrar: Son aclives [inancictos no
derivades con papos fiios o deleriminadog glee no son cotizados en un mercade active. Despuds de
su reconocimiento imicial a vaior razonable, se miden al costo amoriizado, menns wug estimaeion
por deledoro. Las panancias o perdidas se reconocen on resultadas cuando las cuentas por cobrar y
alras cuenlas por cobrar son dadas do baja o por deteriere. 1] periodo de crédito promedio sobre
venta de servicios os de 90 dias.
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Las cuenlas por eobrar comerciales incluirdn una provisidén para reducir su valor al do prabable
realizacién. Wichs provisidn se constiluye en funcidh de un sndlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas,

Se clasifican en activos comvientes, excepto los vencimientos superiores & 12 meses desde la fecha
del cstado de situacion financiera, gue s ¢lasifican conio aclivos no comrienas.

Deterioro de actives financterns al costo amortizado: Il valor en libros del activo financicro se
reduce por la pdrdida per deterioro directamente, exceplo para las cuctias comeretles por cobrar,
donde ¢l impore en bibros 5¢ reduce a través de wia cuenta de estithacidt, La recuperacidn
posterior de los valores proviemente climinados se convierte en oréditos contra la cuenta de
provigién, Los cambios en ol importe en libros de ia coenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados.

Baju de un active financero: Los activos linancieros son dados de baja por fa Compaitia cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujes de efective del aclivo financiera; o egando
transfiere el activo Nnanciero desapropidndose de los resgos y beneficios inherentes al activo
fnancicro y ha cedido les derechos contractuales do recibir fos {lujos de efective del activo
fAnanciere; o cuande reteiiende fos derechos contraciunles a rvecibiv los Tefos de clective, la
Comprania ha asumido 1a obligacidn contracteal de pagarfos a uno o nids perceplores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros ¢ instramentos de patrimonic emitidos por la Compaiia: Los instramentos
de deuda vy pattimonio sott clasilicados como pasivos {inancieros ¢ come patrimonio de
corformidad con Ia esencia ccondmica del acuerde contraciual,

Los pasivos Nnancieros se clasilican como pasive commiente a menos que o Compaiils ienga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la oblipacidn por lo menos 17 mcses despuds de la
fecha del estado de situacion finaneicra,

Pasivos financieres medidos al cestn amortizado: Los pasivos [inancicros se reconocen
inicialmenle 5 su costo, nele de fos costos que se hayan incurrido o la transaccidn, PMostericimente,
#6 tiden a su costo amontizado v cualquicr diferencia entre los fondos obtenidos (nelo de log costas
necesarios para su obteactdn) y el valor de! reembeolso, se reconoce en of estado de resuliados
durante la vida del acuerdo con ol mdélode de la tasa de interés efectiva,

Cuentas por pagar comercinles ¥ olras cuenéas per pagir: Las coentas por pagar comerciales y
alras cucndas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos ¢ detenminables, que
no cotizan en un mercado aclivo,

Despucs del reconocimiento inicial, a valor razongble, s¢ miden al costo amortizade wtitizanda el
método de o tasa de interds efecliva, El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bicnes os de 90U dias.

La Compailla tene implementadas politicas de mangjo de Hespo lnanciero para ascgurar que todas
Yas cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los (érminos crediticios pre-acordados,

Baja dc un pasive financiero: Los pastvos financieros son dados de baja por Is Compaiifa cuando
la oblipacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasive
financicre es reemplazado per otre pasivo financiere, la Compaiiia cancela el oviginat y reconoce
un nuevo pasive Ghanciero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
pasivis fnmwioros son roconicidas en dos resnkiados del v on qoe ocurron.
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3 EFECTIVO Y EQUIYALENTES AL EVECEIVO

Caja-Bancos 167.360,68
Total Efeclivo vy equivaientes de efective N »;q?.aau,aa

4 ACTIVOS FINANCITROS A VALOR BRALONABLY
Documenios v Cuentas por Cobray Comerciades
Brecvmenos v Cunemaos por Cobear Thicsices No Bolacionados 4A80,24
Total Documenies y Cuenias por Cobrar Clicates No
Relpcionados 4.450,14

Brecumentos v Cuentas por Cobrar Clientes ne Refacionados - Corresponde a servicios presiados v
Facturados conforme los contratas de preéstacion de servicios suscritos con Clicies.

5 OTROS ACTIVOS

Retenciones en {a Fuende del Tmpuesto & la Roa o IVA 292,77
Otras Cucntas por Cobrar Fisco 1.223,02
Total Otros Aciivos 1.515,79

6 PROPIEDADES DL INVERSIONES
Propicdades de Inversion Ldilteios 624,000,010

Total Propicdad de Inversioncs 24, 000,00

7 OBLIGACIONES CORRIENTES

LSS por Pagar 37D
Imipaaesto a la Renta 0,00
Yarticipacion Trabajadores 1.447,00
Total ol:bigaciones Corrientes 148480

Ay
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7.1 Impuesto a | Renta por Pagar

1 movimienta es come sigue:

Saldo al comicnzo del afio 186,50
Papo del Afio 2015 786,59
Pravisidn Afo 2016 {Anticipe Minimo) 3.080,43
Compensacion Relenciones 302704
Rotencion Fuenle 53,39
Total Provisién de Impucsto a la Renia Por Pagar 0,00

7.2 Participacifn a Trabajatlores

Los movimienlos de la pravisidn pava parlicipacidn 4 wabajadores {reron comoe sigue:

Saldos al comticnen del afio E95,59
Papos efecluados 893,59
Provigion del Ao 1.447,00
Tolad Provision a Trabajadores 1.447,00

8 PATRIMONIO

Capita 463.000,00
Keservas Logal v Faculiativa 4.081,06
Reserva de Capital 45,70
Ultlidades Ketenidas Ljercicios Anteriorcs 39.010,90
Reevatuacidn de Activos - Edificios 284.601,34
Resultadaes Netos Inteprales 511922
Totat Pailrimonio 7U5.861,01

Capital Socizak - Il capita) social auterizado consiste de 463.000,00 de acciones de US$H100 vator
nominal unilaric, {as cuales olorgan un voto por aceldn y un derccha a fos dividendos,

Reserva Legal - La Ley de Compadias reguicre gue por lo menos el 10% de |z utilidad anual seq
apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ef 30% del capilal social, Lsta
reserva no oy disponibe para el pago de dividendos on efectivo pore puede ser capitalizada en su
totalidad



HEADSASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRI 2016

U INGRISOS
Los iyresos de o Compaitio proviencn do:
Iregtacidn de Servicios

Taial Ingresos Actividides QOrdinsrias

10 GASTOS POR SUNATURALTZA
Uin regqinety 65 como sipue:
Gastos Adninisirtivos
Gaslos Financieros

imprestos ¥ Condribueiones

Totnl Coslos ¥ Gastos por su Naturaleza

Shrscf

Sebastian Tobat mn
Baprosentante Legal

FE5TLGY

2857167

11.963,93
4,05
6.800,14

15.925,02
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el Mosquer Paredes
Contailoras Gonerad



