PROVEEDORA DE MADERA PROVEMADERA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2015

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

1.1 PROVEEDORA DE MADERAS Y MATERIALES DE CONSTRUCCION PROVEMADERA S.A.,
constituida bajo la normativa de la Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador,
mediante escritura publica celebrada el 13 de mayo de 1996 ante el Notario Quinto del
canton Quito Dr. Edgar Patricio Teran, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No.1833,
tomo 127 del 25 de junio de 1996.

1.2 El objeto social de la compafiia, serd la de produccion, compra, venta,
comercializacion, distribuciéon, importacion, exportacion de toda clases de maderas, al
natural, en bruto elaborada, prefabricada, contrachapada, aglomerados, triplex,
decorativas, melaminicos, confeccionados, transformadas en muebles, en puertas,
ventanas o en cualquiera otra forma; asi, de todo tipo de materiales de construccién,
sean pétreos, en hierro o en cualquier otro material. Para efectos del efecto social podra
importar maquinarias, o cualquier otro elemento necesario; asi como suscribir o celebrar
toda clase de actos o contratos licitos, permitidos por la ley.

1.3 En la ciudad de Quito, capital de la Republica el Ecuador el dia veinte y cuatro de
enero del 2006, ante el Dr. Gonzalo Roman Chacoén, Notario Décimo Sexto de Quito se
procede a incorporar un incremento de capital y reforma de estatutos sociales de la
compafia Proveedora de Madera y Materiales de Construccién a la suma de cinco mil
dolares de los estados unidos. ($ 5.000), incremento que se encuentra registrado en el
Registro Mercantil bajo el No. 2259, tomo 137 del 27 de marzo de 2006.

1.4 La Compaiiia tiene su oficina principal para efectos tributarios domiciliada en la
provincia de Pichincha, cantén Quito, en la avenida Diego de Vasquez N76-08 y calle Av.
Mariscal Sucre.

1.5 En la ciudad de Quito, capital de la Republica del Ecuador el dia 11 de noviembre del
2014, en la Notaria Cuadragésima Primera del Cantén Quito ante el Dr. Dobri Albornoz
Donoso se procede a incorporar un incremento de capital, emision de nuevos titulos de
acciones y reforma de estatutos de conformidad con el articulo 33 de La Ley de
Compafiias vigente de la compafiia a la suma de $ 305.000,00, incremento que se
encuentra registrado en el Registro Mercantil No. 5891, repertorio 55243, tomo 127 con
fecha 18 de diciembre de 2014.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
afos presentados, a menos que se indique lo contrario.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIFS emitidas por el Concejo de Normas Internacionales De
Contabilidad (IASB). Estan presentadas en ddlares de Estados Unidos de América, que es
la moneda funcional de la Compafia, a menos que se indique lo contrario.
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Los estados financieros de la Compainia PROVEEDORA DE MADERAS Y MATERIALES DE
CONTRUCCION PROVEMADERA S.A., al 31 de diciembre 2015 fueron presentados por la
compafiia y preparados con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIFS).

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF 'S involucra la elaboracion
de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos
y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacidon de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas para la
preparacién de estos estados financieros, Estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIFS vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicada de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan, salvo que se indique lo contrario.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion
Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacién, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el délar estadounidense.

Los estados financieros de PROVEEDORA DE MADERAS Y MATERIALES DE CONTRUCCION
PROVEMADERA S.A., comprenden el estado de situacion financiera, estado de resultados
y otro resultado integral, cambios en el patrimonio y flujos del efectivo por el afio
terminado al 31 diciembre 2015. Estos Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo con las NIIFS para Pymes.

Los estados financieros se presentan en ddlares y todos los valores se redondean a la
unidad de mil mas préxima, salvo cuando se indique lo contrario.

c. Activos financieros
Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

Efectivo vy equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.

Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
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cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios y venta de inmuebles es de 30 a 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como
pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Reconocimiento inicial

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compania mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables
mencionadas.

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para cuentas
incobrables. Cuando la Compafia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidon para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

d. Inventarios

Los inventarios son activos y clasificados en:

a. mantenidos para la venta en el curso normal de las operaciones;

b. en proceso de produccion con vistas a esa venta; o

c. en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccion, o en la prestacion de servicios.

Medicién
Una entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y el precio de venta
estimado menos los costos de terminacién y venta.

Costo de los inventarios
Una entidad incluirad en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacién y otros costos incurridos para darles su condicion y ubicacién actuales.

Costos de adquisicion
Los costos de adquisicion de los inventarios comprenderan el precio de compra, los
aranceles de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de
las autoridades fiscales).

Costos de transformacion

Los costos de transformaciéon de los inventarios incluirdn los costos directamente
relacionados con las unidades de produccién, tales como la mano de obra directa.
También incluirdn una distribucidn sistematica de los costos indirectos de produccion
variables o fijos, en los que se haya incurrido para transformar las materias primas en
productos terminados. Son costos indirectos de produccién fijos los que permanecen
relativamente constantes, con independencia del volumen de produccion, tales como la
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depreciacién y mantenimiento de los edificios y equipos de la fabrica, asi como el costo
de gestion y administracion de la planta. Son costos indirectos variables los que varian
directamente, o casi directamente, con el volumen de produccion, tales como los
materiales y la mano de obra indirecta.

Distribuciéon de los costos indirectos de produccién

Una entidad distribuird los costos indirectos fijos de produccién entre los costos de
transformacion sobre la base de la capacidad normal de los medios de produccion.

Capacidad normal es la produccion que se espera conseguir en promedio, a lo largo de
un numero de periodos o temporadas en circunstancias normales, teniendo en cuenta la
pérdida de capacidad procedente de las operaciones previstas de mantenimiento. Puede
usarse el nivel real de produccidn si se aproxime a la capacidad normal. El importe de
costo indirecto fijo distribuido a cada unidad de produccién no se incrementard como
consecuencia de un nivel bajo de produccidn, ni por la existencia de capacidad ociosa.

Los costos indirectos no distribuidos se reconoceran como gastos en el periodo en que
hayan sido incurridos. En periodos de producciéon anormalmente alta, el importe de costo
indirecto fijo distribuido a cada unidad de produccién disminuira, de manera que los
inventarios no se midan por encima del costo. Los costos indirectos variables se
distribuiran a cada unidad de produccidn sobre la base del nivel real de uso de los medios
de produccion.

Calculo del costo

Una entidad medird el costo de los inventarios de partidas que no son habitualmente
intercambiables y de los bienes y servicios producidos y segregados para proyectos
especificos, utilizando identificacion especifica de sus costos individuales. Una entidad
medira el costo de los inventarios, utilizando los métodos de primera entrada primera
salida (FIFO) o costo promedio ponderado. Una entidad utilizard la misma féormula de
costo para todos los inventarios que tengan una naturaleza y uso similares. Para los
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de
formulas de costo distintas. El método Ultima entrada primera salida (LIFO) no esta
permitido en esta NIIF.

Deterioro del valor de los inventarios

Requieren que una entidad evalle al final de cada periodo sobre el que se informa si los
inventarios estan deteriorados, es decir, si el importe en libros no es totalmente
recuperable. Si una partida (o grupos departidas) de inventario esta deteriorada esos
parrafos requieren que la entidad mida el inventario a su precio de venta menos los
costos de terminacion y venta y que reconozca una pérdida por deterioro de valor.

e. Propiedad, planta y equipo

Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
fijos comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una
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estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Utiles
usadas en el céalculo de la depreciacién:

Propiedad, planta y equipo: tasas:
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33,33%
Vehiculos 20%

Disposicién de activos fijos:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

f. Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla informacion interna
y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para
los activos intangibles con vida util no definida, se calcula el importe recuperable del
activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
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al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda
al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del
afo.

g. Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Obligaciones financieras a largo plazo.

Reconocimiento inicial

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccion.

La Compafia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios
en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidaciéon durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
pago a proveedores es de 60 dias que pueden extenderse hasta 90 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacioén financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona
a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por
la Compafiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se
devengan.

La legislacidon laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se
registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacién laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al
IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
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realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas
de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la
obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados

c) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

h. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compania y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a
la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde
la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta del ano
correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serda cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:
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Primera cuota: En julio del afo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a
la Compaiiia en el aio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre
el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el
periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afo, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos,
ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no
deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Ultimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2011 y 2010, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
las tarifas vigentes del 24% y 25%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10
puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

La compaiiia reconoce el impuesto a la renta por pagar del 2015 y se compensa con el
crédito de impuesto a la renta de afios anteriores en abril del 2016.

2) Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

e Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.
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e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cddigo.

e Creacidn del salario digno

e Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% vy 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
gue la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar la devoluciéon del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2011 y 2010, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causado debido a que el valor del anticipo minimo del impuesto a
la renta de esos afios fue menor.

i. Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo
en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacidon financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de

19



PROVEEDORA DE MADERA PROVEMADERA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2015

compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas
con la misma autoridad fiscal vy, iii) la Compaiia tiene la intencién de liquidar sus activos
y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la re
estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccién

c) El grado de realizacidon de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

j. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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k. Patrimonio

El Patrimonio de la Compafila estd conformado por: capital social, reserva legal,
resultados acumulados y el resultado del ejercicio.

Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

a) Resultados acumulados a libre disposicidon

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

b) Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcién de las NIIF por primera
vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados
financieros de la Compaiia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcién
de las NIIF por primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas vy las
utilidades del periodo que se informa.

NOTA 3. TRANSICION A LA NIIF PARA LAS PYMES

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2015 se han preparado de acuerdo con las NIIFS para Pymes. El periodo 2012 fue el

primero que se prepard en base a la normativa NIIFS, los estados financieros anteriores
de la Compafiia, se prepararon de acuerdo con las NEC.
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Por lo tanto la compafiia ha preparado estados financieros que cumplen con la NIIF, junto
con la informacién comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2012 y por el
ejercicio finalizado en esa fecha, seglin se describe en la nota 2 (bases de presentacion y
principales politicas contables).

NOTA 4.EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién:

Detalle 2.014 2.015

Caja General 115.322,14 145.448,83
Caja Gatazo - -
Caja Victoria - -
Caja Maldonado 20,00 -
Caja Carcelen - -
Caja Marianitas - 40,00
Caja Tarjetas - 1.343,43
Cheques Devuelto 44.823,47 46.562,37
Cheques Protestados 3.000,00 -
Bco. Del Austro Cta. 17180141 (38.852,79) 4.478,51
Produbanco Cta 09026347 197.017,12 63.050,69
Internacional CTa 0380600221 182.393,13 60.526,45
Tranferencia bancos - -
Total USD$[ 503.723,07 321.450,28

NOTA 5. CLIENTES

En esta cuenta se registran los saldos por cobrar a los clientes de la compafiia a
continuacion su detalle:

Detalle 2014 2015
Clientes no Relacionados 757.986,95 1.060.563,53
Provisidon de Incobrables (5.657,63) (5.676,36)
Total USLC 752.329,32 1.054.887,17

NOTA 6. PAGOS ANTICIPADOS

La cuenta “Pagos Anticipados” registra valores entregados a los proveedores de bienes y
servicios de origen nacional y del exterior, inclusive las garantias solicitadas:
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Detalle 2.014 2.015

Anticipo Proved. Activos 0,00 0,00
Anticipo Proved. Servicios 43.878,49 54.798,28
Anticipo de Compras 730,00 0,00
Garantias 3.600,00 0,00
Accionistas 27.684,84 0,00
Garantias de Arriendo 4.600,00 4.600,00
Anticipo Importaciones 7.737,87 7.737,87
Anticipo Gasto Cajas 0,00 116,55
Terreno inversion 0,00 133.800,85
Berneck ( Brasil ) 0,00 0,00
Fibraplac ( Brasil ) 0,00 0,00
Intasa ( Espana ) -452,52 0,00
Lulygroup ( China ) 0,00 0,00
Tablemac ( Colombia ) 0,00 0,00
Montenegro Veronica 19.389,80 26.734,00
Divicargo S.A. 4.180,00 9.120,00

Total USD$| 111.348,48| 236.907,55

NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta se compone como se detalla a continuacién:

Detalle 2014 2015
Iva 12% Compras 12.350,66 -
Iva 12% Servicios (2,14) -
Credito Tributario 3.582,68 42.625,24
Retenc.Fuente 2% 56.012,37 -
Retenciones Tarjetas de Credit - 1.721,40
Anticipo Impst. Renta 30.580,49 26.042,94
Impuesto salida de Divisas 396.701,93 548.430,14
Activos por Impuestos Diferido 11.133,51 11.133,51
Total[ 510.359,50 629.953,23

NOTA 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En esta cuenta se registran valores por concepto de anticipos entregados a proveedores,
garantias, otros; su detalle es el siguiente:

Detalle 2014 2015
Cuentas por cobrar Empleados 9.917,72 3.584,84
Otras Cts Por Cobrar Terceros - 1.000,00

Total usps| 9.917,72 | 4.584,84

NOTA 9. INVENTARIOS
Corresponde a los costos por la compra o adquisicion de madera en crudo y preparada

que van a ser comercializados, y ademas las importaciones en transito; su detalle es el
siguiente:
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Total USD$

Detalle 2014 2015
Inventarios de Producto Terminado 1.356.763,16 1.665.430,15
Importaciones en Transito 33.449,72 34.439,72

1.390.212,88

1.699.869,87

NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicién de las cuentas de propiedad, planta y equipo se detalla a continuacién

con sus adiciones / retiros del afio 2015 y sus porcentajes de depreciacion:

Detalle de Propiedad, Ventas o Saldos al
Planta y Equipo 31-dic-14| Compras Bajas 31-dic-15
Equipos de Computo 50.035,73 2.330,31 0,00 52.366,04
Muebles Enseres 16.352,40 0,00 0,00 16.352,40
Equipos de Oficina 11.256,52 8.649,91 0,00 19.906,43
Maquinaria y Equipos 364.583,90 242.335,72 0,00| 606.919,62
Software Contable 0,00 300,00 0,00 300,00
Vehiculos 51.035,72 0,00 0,00 51.035,72
Dep. Acumulada Equipos de Computo -24.556,27 -17.002,96 0,00 -41.559,23
Dep. Acumulada Muebles Enseres -5.381,84 -1.622,64 0,00 -7.004,48
Dep. Acumulada Equipos de Oficina -4.524,93 -1.777,87 0,00 -6.302,80
Dep. Acumulada Maquinaria y Equipos -173.436,05 -48.947,76 0,00f -222.383,81
Dep. Acumulada Software 0,00 -49,98 0,00 -49,98
Dep. Acumulada Vehiculos -16.161,31 -10.207,20 0,00 -26.368,51
Total| 269.203,87| 174.007,53 0,00| 443.211,40
NOTA 11. OTROS ACTIVOS
El detalle es el siguiente:
Detalle 2014 2015
Software 9427,00
Amortizacion Acumulada Softwa -7545,38
Total USD$ 1881,62 0,00

NOTA 12. PROVEEDORES

La cuenta “Proveedores” corresponde a obligaciones contraidas con proveedores de
servicios, materiales, suministros, y otros, necesarios para el normal desarrollo de la
actividad de la Compaiiia.
Los proveedores son nacionales y del exterior, su detalle es el siguiente:

Detalle 2014 2015
Proveedores Nacionales 928937,22 886395,38
Proveedores del Exterior 369411,98 708185,47

Total USD$[1298349,20(1594580,85

24




PROVEEDORA DE MADERA PROVEMADERA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2015

NOTA 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras son basicamente operaciones con cartas de crédito, las
mismas que tienen diferentes convenios en montos y vencimientos; desde $ 50,000
hasta $300.000 y ademas tienen una vigencia que oscila entre los 30 y 180 dias para su
cancelacién. Las instituciones financieras que mantienen estas operaciones son:

Detalle 2014 2015

Bancon Internacional 1.060.000,03 1.300.000,03
Banco Produbanco - -

Total USD$[ 1.060.000,03 1.300.000,03

NOTA 14. INSTITUCIONES PUBLICAS

Corresponde a obligaciones por pagar al Servicio de Rentas Internas y al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, su detalle es el siguiente:

Detalle 2014 2015

Iva en ventas 90.339,09 102.776,41

Liquidacion en Impuestos IR por paga 13.888,73 22.312,04

Liqui8dacion de impuestos IVA por pa( 108.204,75 132.646,85

Impuesto Renta por pagar 22% 87.752,61 65.020,44

30% retencion de IVA 768,52

70% retencion de IVA 192,70

100% retencion de IVA 666,53

303 10% Honorarios Profesiona 179,68

304 8% Predomina el Intelecto 8,98

307 2% Predomina la Mano de (150,82)

308 2% Servicios entre Socie (175,06)

309 1% Promocion y Publicida (0,01)

310 1% Transporte Privado 6,71

312 1% Transferencia de Bien 657,09

320 1% Arrendamito Bienes In 160,02

340 1% Otras Retenciones con 24,89

341 2% Otras Retenciones con 315,23

342 8% Otras Retenciones con 0,04

322 Por seguros 0,80

Aporte Patronal por Pagar 8.311,38 7.668,06

Prestamos IESS por Pagar 1.271,70 1.579,58
Total USD$ 312.423,56 332.003,38

NOTA 15. OBLIGACIONES LABORALES

Esta cuenta registra obligaciones por pagar a los empleados como: Sueldos, décimo
tercero y décimo cuarto sueldo y participacion trabajadores.
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Detalle 2014 2015

Sueldos por Pagar 41.036,66 40.927,31
Decimo 3er S.por Pagar 3.389,35 6.563,79
Decimo 4to S.por Pagar 8.265,42 13.481,02
Fondos de Reserva x Pagar 2.923,37 580,24
Utilidades 15% por Pagar 62.728,55 45.446,82
Comisiones por Pagar 12.879,51 4.637,30
Impst Renta Retenido Empleado 125,03 -

Cuenta Transitoria - (36,81)
Otros Beneficios - -

Vacaciones 16.748,04 9.737,61

Total USD$| 148.095,93 121.337,28

1. Corresponde al Rol de Diciembre.

NOTA 16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las “Otras Cuentas por Pagar” registran valores pendientes de pago y por liquidar a

terceros. Su detalle es el siguiente:

Detalle 2014 2015
Juan Mufoz - -
Otras ctas por pagar - 80.500,00
Montenegro Veronica - 636,30
Provision Inventarios 54.620,51
Otras Ctas empleados 936,34
Intereses Pagados por Anticipado 28.228,96
Anticipo Clientes 56.888,58 -
Pasivos por Impuestos Diferidos 5.147,34 5.147,34
Total USDYy 62.035,92 170.069,45

NOTA 17. BENEFICIOS LABORALES LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacion:

Detalle 2014 2015
Provision Jubilacion Patronal 49.213,00 45.928,00
Provision Desahucio 16.995,00 19.272,41
Total USD$| 66.208,00 65.200,41

NOTA 18. PATRIMONIO

a. Capital Social

El capital social de la Compaﬁl'a es de TRESCIENTOS CINCO MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$ 305.000,00), dividido en trescientas cinco mil
acciones ordinarias nominativas e individuales de un dodlar de los Estados Unidos de
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Ameérica (USD$ 1,00) cada una, numeradas del cero uno al trescientos mil (1 al 305.000)
inclusive, integramente suscrito y pagado por los accionistas.

El detalle es el siguiente:

Detalle de accionistas No. Acciones V. unitario V. total
Mufioz Luna Juan Armando 143500 1 143.500
Mufioz Luna Segundo Mario 143500 1 143.500
Mufioz Luna Matilde 6000 1 6.000
Araujo Pine Alexandra 6000 1 6.000
Mufioz Nieto Maria Belen 6000 1 6.000

Total USD$ 305.000

b. Reserva Legal y Reserva Facultativa

De acuerdo con la legislacidon ecuatoriana vigente, la Compania debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio como reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber

pérdidas.

Un resumen de las reservas patrimoniales se resume a continuacion:

Detalle 2014 2015
Reserva Legal 16.569,28 16.569,28
Reserva Facultativa y Estatut 2.293,67 2.293,67
Total USD$| 18.862,95 18.862,95

c. Resultados Acumulados

A continuacién se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados acumulados:

Detalle 2014 2015
Utilidad Ejercicios Anteriores 64.348,35 340.355,07
Resultados acum. prov. de la adopcion de NIIFS -10.962,69 -10.962,69
Perdida Acumulada de Ejercicios Anteriores 0,00 0,00
ORI Otros Resultados Integrales -30.779,83 -30.779,83
Total USD$ 22.605,83| 298.612,55

NOTA 19. VENTAS

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la Compafiia:
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Detalle 2014 2015
Ventas Santiago 1.851.808,89 1.728.394,01
Ventas Gatazo 440.014,69 428.649,62
Ventas Victoria - -
Ventas Guamani 1.318.843,61 924.238,38
Ventas Maldonado 364.557,78 124.294,89
Ventas Carcelen 2.017.171,71 1.170.691,15
Ventas Marianitas 137.457,49 133.110,86
Ventas Mega B. 2.417.788,86 684.052,43
Ventas Tambillo - 3.786.877,17
Devoluciones en Ventas - -451.228,04
Descuento en Ventas - -394,50

Total USD $ 8.547.643,03 8.528.685,97

NOTA 20. COSTO DE VENTAS

Los “Costos de Ventas” corresponden a:

Detalle 2014 2015
Costo de Ventas 6.683.542,33 6.372.983,60
Cambios Internos 2.645,96 2.809,16
Descuentos en Compras (31.042,76) (20.931,04)
Total USD$| 6.655.145,53 | 6.354.861,72

NOTA 21. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Los “Gastos de Venta y Administracion” corresponden a:

Detalle 2014 2015

Gastos de Personal 601.634,33 650.898,94
Gastos Generales 78.540,52 103.032,11
Servicios Basicos 37.434,91 48.336,29
Otros Servicios 268.224,59 394.886,82
Suministros Y Materiales 40.953,76 31.432,53
Contribuciones y afiliaciones 16.264,74 16.123,07
Mantenimiento y reparaciones 169.911,72 193.564,46
Fletes y Transportes 8.316,05 8.073,12
Publicidad y Propaganda 23.261,04 22.103,70
Otros Gastos de Gestion 40.165,44 87.366,69
Gastos Depreciacion 53.188,70 81.205,73
Gastos de importacion 8.764,37 339,62
Gastos No Deducibles 50.727,86 45.329,58

Total USD$ 1.397.388,03 1.682.692,66

NOTA 22. GASTOS FINANCIEROS

Los “"Gastos de Financieros” corresponden a:

28



PROVEEDORA DE MADERA PROVEMADERA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2015

Total USD$

Detalle 2014 2015
G.Mantenimiento de Cta - -
G.Emision estado de CTa - -
G.Emision de Chequera - -
G.Comisiones Bancarias 5.491,47 11.616,40
G.Sobregiro Bancario - 253,30
G.Certificacion Cheques 53,79 1.286,01
G.Comision T. Credito 6.009,70 4.845,41
G.Impuet. 1% salida de divisa - -
G.Emision L/C importacion - -
G.Uso Fondos no disponib - -
G.Uso de Casillero - -
G.Interes y Mora 108.949,27 143.246,22
G.Otros impuestos - 80.115,00
G. Recepcion C. Ext. - -
G. Diferencia por tipo de Cambio (146,78) -
G. Comisiones 3.552,84 -
G. Servicios Exterior 1.420,00 -

125.330,29

241.362,34

NOTA 23. INGRESOS NO OPERACIONALES

Esta cuenta “Ingresos no Operacionales” esta conformada por:

Detalle 2014 2015
Otros 31.224,58 44.604,73
Diferencia tipo de Cambio 8.581,72
Total USD $ 39.806,30 44.604,73
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NOTA 24.CONCILIACION TRIBUTARIA

Detalle Valor
Utilidad del ejercicio 294.373,98
(-)15% Participacion Trabajadores (44.156,10)
Mas: Gastos no deducibles 45.329,58
Menos: Incremento neto de empleo -
Mas: participacion trabajadores atribuibles a ingresos -
Menos: Por pago a trabajadores con discapacidad
Utilidad gravable 295.547,46
22% impuesto a la renta causado 65.020,44
15% impuesto a la renta causado -
Anticipo establecido el afio anterior para el ejercicio 2010
Impuesto a la Renta Causado para el periodo 2014 65.020,44
Menos: Anticipo Determinado 66.568,99
Impuesto Causado Mayor Que anticipo -
Mas Saldo Pendiente del Anticipo 40.526,05
Impuesto Determinado 40.526,05
Menos: Retenciones del Periodo 42.625,24
Menos: Anticipo Impuesto a la Renta 19.451,93
Menos: Impuesto Salida de Divisas 548.430,14
Impuesto a favor del contribuyente (Crédito Tributario) | USD$ | 569.981,26
Utilidad después de 15% Trabajadores e Impuesto a la
Renta 185.197,44
Reserva Legal
Utilidad Neta a Distribuir USD$ 185.197,44

NOTA 25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidon de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opiniéon de la administracién de la compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

NOTA 26. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia no presenta contingencias que puedan afectar a
los estados financieros.

NOTA 27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en junio 20 del 2016 y fueron presentados a

los accionistas para su respectiva aprobacion. Los estados financieros fueron aprobados
por los Accionistas sin modificaciones con fecha 25 de julio del presente afio.
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