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Informe de los auditores independientes

A la Junta General de Socios

PROVEEDORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION PROVEMADERA S.A.
(luito, 14 de septiembre de 2017

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PROVEEDORA DE MATERIALES DE
CONSTRUCCION PROVEMADERA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2016, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, vy las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, excepto por las limitaciones descritas en el parrafo 5, 6 y 7 de bases
para la opinion con salvedades y por la excepcion descrita en el parrafo 8 de bases para
la opinian con salvedades, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PROVEEDORA DE
MATERIALES DE CONSTRUCCION PROVEMADERA S.A., los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinién con salvedades

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Muestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante, en
la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros, de
este informe.

4. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

5. No se ha recibido la confirmacion del abogado de la compafiia Dr. lavier Cardenas, por
lo que no se puede determinar si la compafiia se encuentra en algin tipo de litigio
actualmente,

6. No se ha recibido la confirmacion del Asesor Tributario de la compahia sefior Fabian
Almeida, por lo que no se puede determinar si la compafiia se encuentra en algun tipo de
reclamo o litigio actualmente.



7. No observamos inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2016 por 5 1.398.255 y no se
pudo realizar pruebas y procedimientos alternos que nos permitan evidenciar su
razonabilidad durante el ejercicio econémico mencionado.

8. En la cuenta otros activos, se incluye un valor de 5 528.623,86; valor que originalmente
corresponde a la cuenta de activo impuesto a la salida de divisas, la Compafiia solicito |a
devolucion de este impuesto al Servicio de Rentas Internas, el cual negd su devolucion
segun resolucion N.- 117012017RREC039290, en este valor se incluye impuestos a |a
salida de divisas por los periodos que van del afio 2012 al 2015, durante el 2016 este
impuesto fue ya cargado al costo de los inventarios. La Gerencia con el fin de disminuir
el impacto de este valor en los resultados del ejercicio, decidid reclasificar a la cuenta
otros activos, para que sea la Junta de Socios quien decida el tratamiento que se dara a
este valor en el periodo 2017.

9. El afio 2015 estuvo sujeto a Auditoria Externa, y tuve una opinion calificada con
excepciones.

Independencia

10, Somos independientes de la Compaiiia PROVEEDORA DE MATERIALES DE
CONSTRUCCION PROVEMADERA S.A., de acuerdo con el Cédigo de Ftica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo a estos
requisitos.

Incertidumbre Material Relacionada con la Empresa en Funcionamiento

11. De acuerdo a la naturaleza del negocio y en base a los resultados de sus operaciones
no evidenciamos una incertidumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Empresa para continuar con su funcionamiento.

Cuestiones calves de Auditoria

12. Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieras del periodo
actual. Estas cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria y en la
formacion de nuestra opinién al respecto, por lo gue no representan una opinién por
separado sobre estos asuntos.



Reconocimiento de Ingresos y costo de ventas

Como se abordd la cuestion en

nuestra auditoria

Los ingresos reconocidos en el ejercicio por la
venta del inventario, se los reconoce cuando
se entregan los bienes y se transfiere su
propiedad. En nuestra opinion, el
reconocimiento de ingresos es un riesgo
significativo ya que su reconocimiento
erroneo afectaria a los resultados del periodo.

Pruebas selectivas de las
wventas.

Revision del ciclo de ventas
(inventarios, costo de ventas,
retenciones, IVA)

Revision del registro
contable, como se determing
el costo de wventas, su
afectacion en kardex y el
momento de U
reconocimiento,

No existe novedades que
aclarar o informar sobre este
punto,

Registro del impuesto a la salida de divisas

Como se abordd la cuestion
en nuestra auditoria

Registro de los valores de impuesto a la
salida de divisas durante el afio 2016.

Se solicito las liquidaciones
de este rubro de acuerdo a
las importaciones y
transferencias realizadas al
exterior.

Se verifico el registro
contable, valores, cuentas,
fechas.

Durante el afio 2016, de
acuerdo a la informacion
revisada los valores pagados
por este concepto se cargo
en la cuenta activa crédito
tributario, debido a la
negativa de devolucién de
este impuesto por parte del
SR, se procedio a reclasificar
los valores de enero a junio
al costo de ventas, y de julio
a diciembre se cargo estos
valores en la liquidacion de
cada importacion.




Otra Informacién

13. La Administracién es la responsable por la preparacion de informacién adicional, la
cual comprende el Informe Anual de Gerencia, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea
puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

14. Si al leer el informe anual de gerencia, concluimos que existen inconsistencias
materiales de esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Sociosy a la
Administracion de la Compania.

Responsabilidades de la Administracion de la Compafiia sobre los estados financieros
separados

15. La Administracién es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y de su control interno determinado como necesario por la administracion,
para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

16. En la preparacion de estos estados financieros, |a Gerencia es responsable de evaluar
la habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando
sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Gerencia intente liquidar la Compaiia
o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

17. La Administracion de la Compaifiia es la responsable de vigilar el proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.



Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

18. Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tormados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o
error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad
razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores
y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse gue influyan en las decisiones economicas que los usuarios
tomen basandose en estos estados financieros.

19. Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

v Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

v Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria,
con el propésito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafia.

v Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

v Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en
marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los
estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha



del informe de auditoria. 5in embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar
que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

v Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones v si los estados financieros representan las transacciones v
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable,

20. Comunicamos a los responsables de la Administracion, entre otros asuntos, el alcance
planeado v la oportunidad de la auditaria, v los hallazgos significativos de auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en
nuestra auditoria,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
21. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compafiia, como agente de retencidn y percepcion, por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2016, se emite por separado.

il (9wl F

//Uc.ﬁ.lex Carrillo Ing. Carlos Carrillo
AUDITOR EXTERNO Socio Consultor
RNAE MNo. 865 C.P.A. 26256



PROVEMADERA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015 y 20168

{Expresado en dalares estadounidenses )

ACTIVODS

Activo Cormiente

Efectivo v Equivalentes de Efectivo
Caja

Bancos

Total Efective y Equivalentes de Efectiva

Activos Financieros

Cliantes

Menos: Provisién Ctas. Incobrables
Pagos Anticipados

Activos por Impuestos Comientes
Otras Cias. Por Cobrar

Total Activos Financieros

Inventarios

Inventarios de Producto Terminado
Maguinaria para la Venta
Importacionas en Trénsito

Total Inventarios

Total Active Corriente

Propiedad, Planta y Equipo
Depreciables

Menos: Depreciacién Acumulada
Total Propledad, Planta y Equipo

Otros Activos no Cormientas
Otros Activos

TOTAL ACTIVOS
Cuentas de Orden Deudoras

PASIVOS

Pasivo Comiente

Proveedores

Cbligaciones con Instituciones Financieras
Instituciones Plblicas

Obligaciones Laborales

Otras Ctas. Por Pagar

Total Pasivo Corriente

Pasivo Largo Plazo
Provision Jubiliacion Fatrgnal
Provision Desahucio

Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Resarvas

Resultados Acumulados

Resultados Acumulados Provenientes dae la
Resultado del Ejercicio

ORI Otros Resultados Integrales

Total Patrimonio
TOTAL PASIVOD ¥ PATRIMONIO

Cusntas de Orden Acreedoras

Notas

@~ o;nn &b

11

ahibE

17
17

BEEEEE

.

2.016 2.015
227.791,57 193.394,63
134,848,584 .

362.640,41 USD$ 321,450,28
778.808,83 1.060.563,53
(6.045,48) (5.676,36)
377.554,46 236.907,55
109.888,66 629.953,23
234,47 458484
1.260.440,94 USD$  1.926.332,79
1.343.658,67 1.665,430,15
17.000,00
55.365,33 34.439,.72
1.416.024,00 USD$  1.699.869,87

USDS o BRR10020 USDS L DBSTSRL0S

UsD$

746.580,86 746.880,21

— (370.319.26) __ (303.668,81)
I‘F‘I.Ilhﬂ usp§ u:.uﬁ

528.623,86 -

usoDs 3.m.mg usDy M!Imﬁ

——— —————
1.234.110,04 1.594.580, 85
1.326.316,07 1.300.000,03

491.752,91 332.003,38
63.727.34 121.337,28
27.920,69 170.069,45

usDs J.ﬂﬂ?ﬁ usDs 3.517.990,99

90.752,00 45.928,00
25.609,00 19.272.41
uUsDs ll.l.:llylla usDs I!.lllﬂlll
UsDs 3.160.188,05 USD$ 3.583.191,40
305.000,00 305.000,00
18.862,95 18.862,95
444 063,28 340.355.07
(10.962,69) (10.962,69)
(3.789,96) 185.197 44
(69.370,82) (30.779,83)

usb% m.ln;'u usoDs -Ll?ﬁ“
USD$ __ 3.943.990,81  USD§ __4.390,864,35

e
l—



PROVEMADERA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas
{-}Costo de Ventas

utilidad Bruta en Ventas

Menos: Gastos Operacionales

Gastos de Venta y Administracion
Gastos Financieros

utilidad Operacional

Mas: Ingresos No Dperacionales

Menos: Egresos No Operacionales

Notas 2016 2018
19 6.492.067,89 8.528.685,97
20 4.999.371,91 6.354,861,72

usSDs u;imp_t USDs __2.173.824,25

21 1.414.818,13 1.682.692,66
22 138.435,28 241.362,34

usos __(e05EEaT] vsvs __ITe5

23 129.548 49 44.604,73

Utilidad antes de Participacién Trabajadore: USDS _____ 68.990,06 usDs~ 20437398 98

e Impuesto a la Renta

Menos: Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta
Reserva Legal
RESULTADO DEL EJERCICIO

24 10.348,51 44.156,10
24 62.431,51 65.020,44

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros






PROVEMADERA 5.A.

ESTADO DE FLUWIOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016

{Expresado en dblares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientas

Pagado a proveedores
Obligaciones tributaria vy laboral
Gastos Financieros

Varios

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones Corrientes

Adquisictones de propiedad, planta y equipo
Cargos Diferidos

Otros Activos

Venta de Activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Capital

Instituciones Financieras

Resultados Acumulados

Efectivo neto utilizado de actividades de financiamiento

Disminucidn neta en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parfe integrante de los estados financieros

2.016

5.778.542,08
{6.773.610,65)
29.359,57
(56.565,61)
646,966, 44

624.687 83

299,35

(528.623,86)

(528.324,51)

26.316,04
(81.489,23)

{55.173,19)

41.190,13
321.450,28

362.64&541

Sr. Freddy Veldsguaz
Contador General



PROVEMADERA S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2.016
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resuitado del Periodo uUsoDs (3.789,96)
Ajustes por:
Provisién Ctas. Incobrabies -
Depreciaciones 66,650,45
Amortizaciones -
Venta Activos Fijos -
Participacion Trabajadores 10.348,51
Impuesto a la Renta Cia. 62.431,51
Reserva Legal -
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:
Clientes 282.123,82
Actives por Impuestos Corrientes 520.064,57
Pagos Anticipados (140,646,91)
Otras Ctas, Por Cobrar 4.350,37
Inventarics de Producto Terminado 321.771,48
Maqguinaria para I3 Venta (17.000,00)
Importaciones en Transito (20.925,61)
Proveedores (360.470,81)
Instituctones Publicas 97.318,02
Obligaciones Laborales (67.958,45)
Otras Ctas. Por Pagar (142.148,76)
Pasivos Largo Plazo 51.160,59
Actuarial (38.590,99)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién USDs 624.687,83

i o P
- Fready Veldsquez
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

1.1 PROVEEDORA DE MADERAS Y MATERIALES DE CONSTRUCCION
PROVEMADERA S.A., constituida bajo la normativa de la Ley de Compafias
de la Republica del Ecuador, mediante escritura publica celebrada el 13 de
mayo de 1996 ante el Notario Quinto del cantéon Quito Dr. Edgar Patricio
Teran, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No.1833, tomo 127 del 25
de junio de 1996.

1.2 El objeto social de la compaiiia, sera la de produccién, compra, venta,
comercializacion, distribucion, importacion, exportacion de toda clases de
maderas, al natural, en bruto elaborada, prefabricada, contrachapada,
aglomerados, triplex, decorativas, melaminicos, confeccionados,



transformadas en muebles, en puertas, ventanas o en cualquiera otra forma;
asi, de todo tipo de materiales de construccién, sean pétreos, en hierro o en
cualquier otro material. Para efectos del efecto social podra importar
magquinarias, o cualquier otro elemento necesario; asi como suscribir o
celebrar toda clase de actos o contratos licitos, permitidos por la ley.

1.3 En la ciudad de Quito, capital de la Republica el Ecuador el dia veinte y
cuatro de enero del 2006, ante el Dr. Gonzalo Roman Chacén, Notario Décimo
Sexto de Quito se procede a incorporar un incremento de capital y reforma
de estatutos sociales de la compafiia Proveedora de Madera y Materiales de
Construccion a la suma de cinco mil délares de los estados unidos. ($ 5.000),
incremento que se encuentra registrado en el Registro Mercantil bajo el No.
2259, tomo 137 del 27 de marzo de 2006.

1.4 La Compaiiia tiene su oficina principal para efectos tributarios domiciliada
en la provincia de Pichincha, cantén Quito, en la avenida Diego de Vasquez
N76-08 y calle Av. Mariscal Sucre.

1.5 En la ciudad de Quito, capital de la Republica del Ecuador el dia 11 de
noviembre del 2014, en la Notaria Cuadragésima Primera del Cantén Quito
ante el Dr. Dobri Albornoz Donoso se procede a incorporar un incremento de
capital, emisién de nuevos titulos de acciones y reforma de estatutos de
conformidad con el articulo 33 de La Ley de Compafiias vigente de la
compafiia a la suma de $ 305.000,00, incremento que se encuentra
registrado en el Registro Mercantil No. 5891, repertorio 55243, tomo 127 con
fecha 18 de diciembre de 2014.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en todos los afios presentados, a menos que se indique lo
contrario.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIFS emitidas por el Concejo de



Normas Internacionales De Contabilidad (IASB). Estan presentadas en
ddlares de Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de la
Compainiia, a menos que se indique lo contrario.

Los estados financieros de la Compafiia PROVEEDORA DE MADERAS Y
MATERIALES DE CONTRUCCION PROVEMADERA S.A., al 31 de diciembre
2016 fueron presentados por la compaiia y preparados con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFS).

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con las NIIF 'S involucra la
elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas para
la preparacion de estos estados financieros, Estas politicas han sido definidas
en funcion de las NIIFS vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicada de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan, salvo que se indique
lo contrario.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitid la Ley Fundamental de
Transformacidon Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacién,
por lo que desde ese entonces la unidad monetaria en la Republica del
Ecuador es el ddlar estadounidense.

Los estados financieros de PROVEEDORA DE MADERAS Y MATERIALES DE
CONTRUCCION PROVEMADERA S.A., comprenden el estado de situacion
financiera, estado de resultados y otro resultado integral, cambios en el
patrimonio y flujos del efectivo por el afio terminado al 31 diciembre 2016.
Estos Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las NIIFS para
Pymes.

Los estados financieros se presentan en délares y todos los valores se
redondean a la unidad de mil mas proxima, salvo cuando se indique lo
contrario.

c. Activos financieros



Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

Efectivo y equivalentes
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,

depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.
Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.

Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la prestacidon de servicios y venta de inmuebles es de 30 a
90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.
Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas directamente
como pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Reconocimiento inicial

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion,
es decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante
un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propédsito con el que se adquirieron los



instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables
mencionadas.

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision
para cuentas incobrables. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas
incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii)
transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.

d. Inventarios

Los inventarios son activos y clasificados en:

a. mantenidos para la venta en el curso normal de las operaciones;

b. en proceso de produccién con vistas a esa venta; o



c. en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso
de produccioén, o en la prestacién de servicios.

Medicién

Una entidad medira los inventarios al importe menor entre el costo y el precio
de venta estimado menos los costos de terminaciéon y venta.

Costo de los inventarios

Una entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra,
costos de transformacién y otros costos incurridos para darles su condicién y
ubicacién actuales.

Costos de adquisicion

Los costos de adquisicion de los inventarios comprenderan el precio de
compra, los aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean
recuperables posteriormente de las autoridades fiscales).

Costos de transformacion

Los costos de transformacién de los inventarios incluirdn los costos
directamente relacionados con las unidades de produccién, tales como la
mano de obra directa. También incluirdn una distribucién sistematica de los
costos indirectos de produccidn variables o fijos, en los que se haya incurrido
para transformar las materias primas en productos terminados. Son costos
indirectos de produccion fijos los que permanecen relativamente constantes,
con independencia del volumen de produccion, tales como la depreciacion y
mantenimiento de los edificios y equipos de la fabrica, asi como el costo de
gestion y administracion de la planta. Son costos indirectos variables los que
varian directamente, o casi directamente, con el volumen de produccion, tales
como los materiales y la mano de obra indirecta.

Distribucion de los costos indirectos de produccion

Una entidad distribuira los costos indirectos fijos de producciéon entre los
costos de transformacién sobre la base de la capacidad normal de los medios
de produccion.

Capacidad normal es la produccion que se espera conseguir en promedio, a
lo largo de un numero de periodos o temporadas en circunstancias normales,



teniendo en cuenta la pérdida de capacidad procedente de las operaciones
previstas de mantenimiento. Puede usarse el nivel real de produccion si se
aproxime a la capacidad normal. El importe de costo indirecto fijo distribuido
a cada unidad de producciéon no se incrementard como consecuencia de un
nivel bajo de produccion, ni por la existencia de capacidad ociosa.

Los costos indirectos no distribuidos se reconoceran como gastos en el
periodo en que hayan sido incurridos. En periodos de produccidon
anormalmente alta, el importe de costo indirecto fijo distribuido a cada unidad
de produccidon disminuira, de manera que los inventarios no se midan por
encima del costo. Los costos indirectos variables se distribuirdn a cada unidad
de produccidn sobre la base del nivel real de uso de los medios de produccion.

Calculo del costo

Una entidad medird el costo de los inventarios de partidas que no son
habitualmente intercambiables y de los bienes y servicios producidos y
segregados para proyectos especificos, utilizando identificacién especifica de
sus costos individuales. Una entidad medird el costo de los inventarios,
utilizando los métodos de primera entrada primera salida (FIFO) o costo
promedio ponderado. Una entidad utilizard la misma férmula de costo para
todos los inventarios que tengan una naturaleza y uso similares. Para los
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacién de férmulas de costo distintas. El método ultima entrada primera
salida (LIFO) no esta permitido en esta NIIF.

Deterioro del valor de los inventarios

Requieren que una entidad evalle al final de cada periodo sobre el que se
informa si los inventarios estan deteriorados, es decir, si el importe en libros
no es totalmente recuperable. Si una partida (o grupos departidas) de
inventario estd deteriorada esos parrafos requieren que la entidad mida el
inventario a su precio de venta menos los costos de terminacién y venta y
que reconozca una pérdida por deterioro de valor.

e. Propiedad, planta y equipo

Medicién inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de
los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos



directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién
de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos
aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo
menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedad, planta y equipo: tasas:
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33,33%
Vehiculos 20%

Disposicién de activos fijos:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo
es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la
fecha de la transaccion.



f. Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla
informacidn interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia
de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los
activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con
vida atil no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar
el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del aino cuando el
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor
gue su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas
en caso de que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos,
las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del
activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si
no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del ano.

g. Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros identificados en los estados financieros son:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales



Otras cuentas por pagar

Obligaciones financieras a largo plazo.

Reconocimiento inicial

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos
al costo amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas
los costos que se hayan incurrido en la transaccion.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable
con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los
gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés



resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la pago a
proveedores es de 60 dias que pueden extenderse hasta 90 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compania
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales
beneficios proporcionados por la Compaiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12
meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus
servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afo
en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho
a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiia. La
participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con
base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el
empleado ha concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los
beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los
empleados de la Compafia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seqguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacién laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de




Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.
Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios
pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por
concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién
financiera representan el valor actual de la obligacion por beneficios definidos,
ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de
servicios pasados antes mencionados

c) Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion
son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se
pagan.

h. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera
recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que
se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacién financiera
como activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que
le han sido efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de
anticipos del impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante
el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para:
i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo
que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los
resultados de los préoximos 3 anos, o, ii) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o0 pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 anos contados desde la fecha
de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta del ano
correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de
los siguientes rubros:



El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta
El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a
la renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y
pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera
cancelado por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50%
de la diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compania en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afo siguiente, se pagara un valor igual
al determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este
remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compainia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre
el impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales
(base imponible del impuesto) registradas durante el afo, es decir, sobre
los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese
mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que
seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de
pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios
tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.



Para los afios 2011 y 2010, el impuesto a la renta causado fue calculado
con base en las tarifas vigentes del 24% y 25%, respectivamente; esta
tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas
tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
imponibles.

La compafia reconoce el impuesto a la renta por pagar del 2015 y se
compensa con el crédito de impuesto a la renta de anos anteriores en abril
del 2016.

2) Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cdédigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre
otros aspectos importantes, las siguientes reformas tributarias:

e Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

e Creacidn del salario digno

e Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y
22% para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante,
respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del
impuesto a la renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia
utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para
cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la
renta sea superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra
solicitar a la Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado,
cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcidn esta



disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la
Administracién de la Compaiiia decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la
renta

Para los afios 2011 y 2010, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causado debido a que el valor del anticipo minimo del impuesto
a la renta de esos afios fue menor.

i. Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias
entre el importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la
siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el
pasivo se cancele

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y
pasivos por impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el
derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, vy,
ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal vy, iii) la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos
como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la
renta, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo,
se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la



medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o
gastos e incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o sucesos que
se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida
0 por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion

c) El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

j. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la



Compaifiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

k. Patrimonio

El Patrimonio de la Compania estd conformado por: capital social, reserva
legal, resultados acumulados y el resultado del ejercicio.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

a) Resultados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos
por la Compafia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA
previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de
acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de
Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

b) Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por
primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF
por primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de
los estados financieros de la Compania de conformidad con lo mencionado
en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa,
asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.



El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades
acumuladas vy las utilidades del periodo que se informa.

NOTA 3. TRANSICION A LA NIIF PARA LAS PYMES

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2015 se han preparado de acuerdo con las NIIFS para Pymes.
El periodo 2012 fue el primero que se preparé en base a la normativa NIIFS,
los estados financieros anteriores de la Compafiia, se prepararon de acuerdo
con las NEC.

Por lo tanto la compafia ha preparado estados financieros que cumplen con
la NIIF, junto con la informacidon comparativa correspondiente al 31 de
diciembre de 2012 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segun se describe
en la nota 2 (bases de presentacion y principales politicas contables).

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Detalle 2.016 2.015

Caja General 211.452,67 145.448,83
Caja Gatazo - -
Caja Victoria - -
Caja Maldonado - -
Caja Carcelen - -

Caja Marianitas 40,00 40,00
Caja Tarjetas 1.670,50 1.343,43
Cheques Devuelto 13.628,40 46.562,37
Fondo Rotativo Tambillo 1.000,00 -
Bco. Del Austro Cta. 17180141 6.650,32 4.478,51
Produbanco Cta 09026347 39.729,22 63.050,69
Internacional CTa 0380600221 88.469,30 60.526,45

Tranferencia bancos - -

Total USDS$ 362.640,41 321.450,28

(1)

(1) Corresponde a cheques posfechados recibidos de los clientes para aplicar a la
cartera en las fechas que indican cada uno de los clientes por el valor de $
197.227.69 y la diferencia corresponde a dineros recibidos de clientes en los
ultimos dias de diciembre por $ 14.260.28.



NOTA 5. CLIENTES

En esta cuenta se registran los saldos por cobrar a los clientes de la compafia

a continuacion su detalle:

Detalle 2016 2015
Clientes no relacionados | (1) 318,390.71 1,060,563.53
Clientes relacionados (2) 460,418.12
Provision de Incobrables (6,045.48) (5,676.36)
Total USD$ 772,763.35 1,054,887.17

1) Incluye cartera vencida por $ 178.471.96; la misma que la compaifia se

encuentra realizando las gestiones necesarias para recuperar dicha cartera vencida.

2) Esta cartera corresponde a clientes relacionados que mantiene la compainia,
el monto que representa del total de la cartera es el 57%.

NOTA 6. PAGOS ANTICIPADOS

La cuenta “Pagos Anticipados” registra valores entregados a los proveedores
de bienes y servicios de origen nacional y del exterior, inclusive las garantias

solicitadas:

Detalle 2,016 2,015

Anticipo Proved. Activos 0.00 0.00
Anticipo Proved. Servicios 175,572.94 54,798.28
Anticipo de Compras 0.00 0.00
Garantias 0.00 0.00
Accionistas 0.00 0.00
Garantias de Arriendo 1,000.00 4,600.00
Anticipo Importaciones 0.00 7,737.87
Anticipo Gasto Cajas 0.00 116.55
Anticipo compra de Bienes (@) 133,800.85 133,800.85
Berneck ( Brasil ) 0.00 0.00
Fibraplac ( Brasil ) 0.00 0.00
Intasa ( Espaiia ) 0.00 0.00
Lulygroup ( China ) 0.00 0.00
Tablemac ( Colombia ) 0.00 0.00
Montenegro Veronica 31,460.67 26,734.00
Divicargo S.A. 35,720.00 9,120.00
Otras cuentas por Liquidar 0.00 0.00

Total USD$ 377,554.46[ 236,907.55

(1) Corresponde a un anticipo entregado al Sr. Francisco Vallejo, como anticipo a
la compra de un terreno en el cual funcionara las bodegas de la compafia. La
promesa de compra y venta se realizé a nombre del Sr. Juan Muioz accionista




de la compafia. Al momento de firmar las escrituras definitivas se registrara
como propietaria de terreno a nombre de la compafiia.

NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta se compone como se detalla a continuacion:

Detalle 2,016 2,015

Credito Tributario 42,138.48 42,625.24
Retencion Fuente 2% 33,643.05 0.00
Ret. Tarjetas de Credito 3,167.34 1,721.40
Anticipo Imp. Renta 19,806.28 26,042.94
Impuesto a la Salida d Divisas r (@D} 0.00 548,430.14
Activo por Impuestos Corrientes 11,133.51 11,133.51

Total USD$ | 109,888.66| 629,953.23

(1) Este valor corresponde a la salida de divisas del 2010 al 2015, el mismo que
segln resolucién emitida por parte del Servicio de Rentas Internas, en el afio
2016 se pronuncia la entidad que no tiene derecho a devolucion y tampoco se
considera crédito tributario. De esta forma la cuenta Impuesto a la Salida de
Divisas se reclasifico como otros activos diferidos, con el objetivo de amortizar
su pérdida en los préoximos cinco anos.

NOTA 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En esta cuenta se registran valores por concepto de anticipos entregados a
proveedores, garantias, otros; su detalle es el siguiente:

Detalle 2016 2015
Cuentas por cobrar Empleados 234,47 3.584,84
Otras Cts Por Cobrar Terceros - 1.000,00
Total USD$ 234,47 4.584,84

NOTA 9. INVENTARIOS

Corresponde a los costos por la compra o adquisicion de madera en crudo y
preparada que van a ser comercializados, y ademas las importaciones en
transito; su detalle es el siguiente:



Detalle 2016 2015
Inventarios de Producto Terminado 1.343.658,67 1.665.430,15
Importaciones en Transito 55.365,33 34.439,72
Mercaderia para la Venta 17.000,00
Total USD$| 1.416.024,00 1.699.869,87

1) Incluye el producto disponible para la venta que la compafia mantiene en los
puntos de venta distribuidas en la ciudad de Quito.
2) Corresponde a una maquina que se encuentra en inventario ya que es

disponible para la venta.

NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicién de las cuentas de propiedad, planta y equipo se detalla a
continuacion con sus adiciones / retiros del afio 2016 y sus porcentajes de

depreciacion:

Detalle de Propiedad, Ventas o Saldos al

Planta y Equipo 31-dic-15| Compras Bajas 31-dic-16

Equipos de Computo 52.366,04 0,00 17,26 52.383,30
Muebles Enseres 16.352,40 0,00 1.683,39 18.035,79
Equipos de Oficina 19.906,43 0,00 0,00 19.906,43
Maquinaria y Equipos 606.919,62 0,00 -1.700,00] 605.219,62
Software Contable 300,00 0,00 -300,00 0,00
Vehiculos 51.035,72 0,00 0,00 51.035,72
Dep. Acumulada Equipos de Computo -41.559,23 0,00 -4.410,77 -45.970,00
Dep. Acumulada Muebles Enseres -7.004,48 0,00 -1.521,83 -8.526,31
Dep. Acumulada Equipos de Oficina -6.302,80 0,00 -1.300,05 -7.602,85
Dep. Acumulada Maquinaria y Equipos -222.383,81 0,00 -49.260,63| -271.644,44
Dep. Acumulada Software -49,98 0,00 49,98 0,00
Dep. Acumulada Vehiculos -26.368,51 0,00 -10.207,15 -36.575,66
Total| 443.211,40 0,00| -66.949,80| 376.261,60

NOTA 11. OTROS ACTIVOS

El detalle es el siguiente:




Detalle 2016 2015
Otros Activos Diferidos d (1) 528623.86 0.00
0.00 0.00
Total USD$| 528623.86 0.00

(1) Este valor corresponde a la salida de divisas del 2010 al 2015, el mismo que
segun resolucién emitida por parte del Servicio de Rentas Internas, en el afio
2016 se pronuncia la entidad que no tiene derecho a devolucion y tampoco se
considera crédito tributario. De esta forma la cuenta Impuesto a la Salida de
Divisas se reclasifico como otros activos diferidos, con el objetivo de amortizar

su pérdida en los proximos cinco afios.

NOTA 12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras son basicamente operaciones con cartas de
crédito, las mismas que tienen diferentes convenios en montos vy
vencimientos; desde $ 50,000 hasta $300.000 y ademas tienen una vigencia
Las instituciones

que oscila entre los 30 y 180 dias para su cancelacion.
financieras que mantienen estas operaciones son:

Total USD$

Detalle 2016 2015
Bancon Internacional 1.300.000,03 1.300.000,03
Intereses por Pagar 26.316,04 -

1.326.316,07

1.300.000,03

NOTA 13. PROVEEDORES

La cuenta “Proveedores” corresponde a obligaciones contraidas con
proveedores de servicios, materiales, suministros, y otros, necesarios para el

normal desarrollo de la actividad de la Compania.

Los proveedores son nacionales y del exterior, su detalle es el siguiente:




Detalle 2016 2015

Proveedores Nacionales no Relacionados
Empresa Durini C.A. 351382.33 732479.03
Divicargo S.A. 70725.6
Otros 20404.80 102696.15
Total Proveedores Nacionales no Relacionados | 442512.73| 835175.18
Proveedores Nacionales Relacionados
Mufioz Luna Juan Armando 186636.47 51220.20
Otros 68361.99 0.00
Total Proveedores Nacionales Relacionados 254998.46 51220.20
Proveedores del Exterior
Tablemac MDF S.A.S. 338717.28
Duratex S.A. 268195.20
Berneck 377543.73 85019.67
Canclast Sud S.A. 16253.32
Otros 0
Guararapes Paineis S.A. 159055.12
Total Proveedores del Exterior 536598.85| 708185.47

Total Proveedores|USD$|1234110.04|1594580.85

NOTA 14. OBLIGACIONES FISCALES

Corresponde a obligaciones por pagar al Servicio de Rentas Internas, su
detalle es el siguiente:

Detalle 2016 2015
Iva en ventas |I'Zl) 104,704.34 102,776.41
Liquidacion en Impuestos IR por pagar 2) 31,142.86 22,312.04
Liqui8dacion de impuestos IVA por pagar II'23) 282,109.80 132,646.85
Impuesto Renta por pagar 22% 62,431.51 65,020.44
Total USD 480,388.51 322,755.74

(1) Incluye el IVA pendiente de las ventas a crédito del afio 2016, que estan
por cancelarse.

(2) Incluye valores pendientes de retenciones en la fuente del aino 2016, que
estan por cancelarse.

(3) Incluye valores pendientes de IVA y Retenciones del ano 2016, que estan
por cancelarse.

NOTA 15. OBLIGACIONES CON EL IESS

Corresponde a obligaciones por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, su detalle es el siguiente:



Detalle 2016 2015
Aporte Patronal por Pagar 7,734.88 7,668.06
Prestamos IESS por Pagar 3,629.52 1,579.58
Total USD$ 11,364.40 9,247.64

NOTA 16. OBLIGACIONES LABORALES

Esta cuenta registra obligaciones por pagar a los empleados como: Sueldos,
décimo tercero y décimo cuarto sueldo y participacidn trabajadores.

Detalle 2016 2015

Sueldos por Pagar 30.082,49 40.927,31
Decimo 3er S.por Pagar 2.983,97 6.563,79
Decimo 4to S.por Pagar 8.335,65 13.481,02
Fondos de Reserva x Pagar 574,03 580,24
Utilidades 15% por Pagar 10.348,51 45.446,82
Comisiones por Pagar 777,14 4.637,30
Impst Renta Retenido Empleado - -

Cuenta Transitoria - (36,81)
Otros Beneficios - -

Vacaciones 10.625,55 9.737,61

Total USD$ 63.727,34 121.337,28

NOTA 17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las “Otras Cuentas por Pagar” registran valores pendientes de pago y por
liquidar a terceros. Su detalle es el siguiente:

Detalle 2016 2015
Juan Mufioz - -
Otras ctas por pagar 17,500.00 80,500.00
Montenegro Veronica 1,408.20 636.30
Provision Inventarios 2,539.08 54,620.51
Otras Ctas empleados 1,326.07 936.34
Intereses Pagados por Anticipado (1) - 28,228.96
Anticipo Clientes - -
Pasivos por Impuestos Diferidos 5,147.34 5,147.34
Total USDY 27,920.69 170,069.45




(1) Este valor corresponde a Intereses por Pagar que tuvo movimiento en el afio
2016 y su saldo fue reclasificado a Intereses por Pagar dentro del grupo de
obligaciones financieras locales.

NOTA 18. BENEFICIOS LABORALES LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacion:

Detalle 2016 2015
Provision Jubilacion Patronal 90.752,00 45.928,00
Provision Desahucio 25.609,00 19.272,41
Total USD$ 116.361,00 65.200,41

NOTA 19. PATRIMONIO

a. Capital Social

El capital social de la Compafiia es de TRESCIENTOS CINCO MIL DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$ 305.000,00), dividido en
trescientas cinco mil acciones ordinarias nominativas e individuales de un
ddlar de los Estados Unidos de América (USD$ 1,00) cada una, numeradas
del cero uno al trescientos mil (1 al 300.000) inclusive, integramente suscrito

y pagado por los accionistas.

El detalle es el siguiente:

Detalle de accionistas No. Acciones V. unitario V. total
Mufioz Luna Juan Armando 141000 '('1) 1 141,000
Mufioz Luna Segundo Mario 141000 II'('1) 1 141,000
Mufioz Nieto Maria Belen 12000 "('1) 1 12,000
Araujo Pine Alexandra 6000 [(1 1 6,000

Total USD$ 300,000

(1) El valor del Capital Real mediante escritura es de $ 305.000, por error del
abogado y de la Superintendencia de Companias se registré por $ 300.000,
se sugiere a la Gerencia regular el incremento de acuerdo a la Junta de

Accionistas aprobado en su momento.

b. Reserva Legal y Reserva Facultativa




De acuerdo con la legislacion ecuatoriana vigente, la Compania debe apropiar
por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio como reserva legal hasta que
el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no estd disponible para distribucion de dividendos,
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

pero puede ser

Un resumen de las reservas patrimoniales se resume a continuacion:

Detalle 2014 2015
Reserva Legal 16.569,28 16.569,28
Reserva Facultativa y Estatut 2.293,67 2.293,67
Total USD$| 18.862,95 18.862,95

c. Resultados Acumulados

A continuacién se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados

acumulados:

Detalle 2016 2015
Utilidad Ejercicios Anteriores 444.063,28 340.355,07
Resultados acum. prov. de la adopcion de NIIFS -10.962,69 -10.962,69
Perdida Acumulada de Ejercicios Anteriores 0,00 0,00
ORI Otros Resultados Integrales -69.370,82 -30.779,83
Total USD$[ 363.729,77| 298.612,55

NOTA 20. VENTAS

A continuacion se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la

Compainia:




Detalle 2016 2015
Ventas Santiago 1.389.633,58 1.728.394,01
Ventas Gatazo 349.382,41 428.649,62
Ventas Victoria - -
Ventas Guamani 806.251,05 924.238,38
Ventas Maldonado - 124.294,89
Ventas Carcelen 911.676,64 1.170.691,15
Ventas Marianitas 150.030,30 133.110,86
Ventas Mega B. 21.014,06 684.052,43
Ventas Tambillo 3.117.631,85 3.786.877,17
Devoluciones en Ventas -253.150,20 -451.228,04
Descuento en Ventas -401,80 -394,50

Total USD $ 6.492.067,89 8.528.685,97

NOTA 21. COSTO DE VENTAS

Los “Costos de Ventas” corresponden a:

Detalle 2016 2015
Costo de Ventas 5,002,000.50 6,372,983.60
Cambios Internos 5,482.41 2,809.16
Descuentos en Compras (8,111.00) (20,931.04)
Total USD$| 4,999,371.91 | 6,354,861.72

NOTA 22. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Los “Gastos de Venta y Administraciéon” corresponden a:

Detalle 2016 2015
Gastos de Personal 569.400,39 650.898,94
Gastos Generales 86.243,09 103.032,11
Servicios Basicos 43.073,15 48.336,29
Otros Servicios 351.426,27 394.886,82
Suministros y Materiales 16.624,31 31.432,53
Contribuciones y Afiliaciones 18.511,08 16.123,07
Mantenimiento y reparaciones 99.478,40 193.564,46
Fletes y Transportes 4.954,40 8.073,12
Publicidad y Propaganda 1.741,77 22.103,70
Otros Gastos de Gestion 42.814,13 87.366,69
Gastos depreciacion 81.866,67 81.205,73
Gastos de importacion 84.197,88 339,62
Gastos no deducibles 14.486,59 45.329,58
Provisiones Fiscales 72.780,02 -
Total USD$| 1.487.598,15 | 1.682.692,66




NOTA 23. GASTOS FINANCIEROS

Los “Gastos de Financieros” corresponden a:

Detalle 2016 2015
G.Comisiones Bancarias 14,866.77 11,616.40
G.Sobregiro Bancario - 253.30
G.Certificacion Cheques - 1,286.01
G.Comision T. Credito 4,917.12 4,845.41
G.Interes y Mora 114,419.54 143,246.22
G.Otros impuestos - 80,115.00
G. Comisiones 4,232.85 -

Total USD| 138,436.28 241,362.34

NOTA 24. INGRESOS NO OPERACIONALES

Esta cuenta “Ingresos no Operacionales” esta conformada por:

Detalle 2016 2015
Otros 109.224,56 44.604,73
Diferencia tipo de Cambio -
Total USD $ 109.224,56 44.604,73




NOTA 24.CONCILIACION TRIBUTARIA

Detalle Valor
Utilidad del ejercicio 68,990.06
(-)15% Participacidon Trabajadores (10,348.51)
Méas: Gastos no deducibles 14,486.59

Menos: Incremento neto de empleo -
Mas: participacion trabajadores atribuibles a ingresos
Menos: Ajuste Gastos Fiscales -
Utilidad gravable 73,128.14
Impuesto a la renta causado 62,431.51
15% impuesto a la renta causado -
Anticipo establecido el afio anterior para el ejercicio 2010
Impuesto a la Renta Causado para el periodo 2014 62,431.51
Menos: Anticipo Determinado 62,431.51
Impuesto Causado Mayor Que anticipo -
Mas Saldo Pendiente del Anticipo -
Impuesto Determinado -
Menos: Retenciones del Periodo 36,810.39
Menos: Anticipo Impuesto a la Renta -
Menos: Impuesto Salida de Divisas -
Impuesto a favor del contribuyente (Crédito Tributario) | USD$ | 36,810.39

Pérdida Contable después de 15% Trabajadores e Impuesto a la

Renta -3,789.96
Reserva Legal -
Pérdida Neta Tributaria a Asumir por los accionistas USD$ -3,789.96

NOTA 25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidon de estos estados
financieros, se produjeron eventos que en la opinién de la administracion de
la compaiiia, tuvieron un efecto significativo sobre dichos estados financieros
en cuanto a la negacién de devolucion de crédito tributario por impuesto a la
salida de divisas, por parte del Servicio de Rentas Internas segin Resolucion
No. 117012017RREC039290 que no se hayan revelado en los mismo. Dicho
efecto esta reflejado en el balance como Otros Activos Diferidos, los mimos
que seran amortizados contablemente en los siguientes afios.

NOTA 26. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016 la Compania si presenta contingencias que
puedan afectar a los estados financieros, por la resolucidon emitida por parte
del Servicio de Rentas Internas No. 117012017RREC039290.



NOTA 27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia en septiembre 08 del 2017 y
fueron presentados a los accionistas para su respectiva aprobacién. Los
estados financieros fueron aprobados por los Accionistas sin modificaciones
con fecha 14 de septiembre del presente afio.



