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1. He auditado los estados financieros que se adjuntan de NUDEC S.A.,
que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2011, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en estas
fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y
por el afo terminado en esa fecha no fueron auditados debido a que la
Compafiia no mantenia obligatoriedad.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compafiia es responsable de la elaboracion y
presentacién razonable de los estados financieros de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccidn y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
financieros que se adjuntan basados en mi auditoria. Mi auditoria fue
efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en
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los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si
los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacidn general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es .
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién de
auditoria.

Opinién

6. En mi opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de NUDEC S.A., al 31 de diciembre de 2011, los
resultados de sus operaciones Y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.

7. Los estados financieros deben ser leidos considerando lo que se
menciona en la nota f, segin Resolucién N. 08. G.DSC-010 y Resolucién
No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, se dispone que las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), seran de aplicacién obligatoria de acuerdo
al cronograma establecido en la resolucidon antes mencionada, para el
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias. La Compaiiia al 31 de diciembre de 2011; preparé sus
estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).
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NEGOCIOS UNIDOS DE COMERCIO S.A.

ESTADO DE SITUACION GENERAL

PERIODO 2011
2010 %
ACTIVO NOTAS 1,141,622.27 100.00%
ACTIVO CIRCULANTE 1,067,589.89 93.52%
DISPONIBLE 3 1192276 1.04%
Efectivo Moneda Naclonal 5.53 0.00%
Banco del Pichincha 655.56 0.06%
Produbanco 3,823.00 0.33%
Banco del Pacifico 7.167.65 0.63%
Banco Intemacional 271.02 0.02%
EXIGIBLE 5 800,937.83 70.16%
Clientes 785,584.96 68.81%
Empleados 6,059.01 0.53%
Antficipos Entregados 3,381.96 0.30%
Otras Cuentas 7,000.00 0.61%
Menos Prov. Ctas. Incob. (1,088.10) -0.10%
REALIZABLE 4 202,562.38 17.74%
Aluminio 5547511 4.86%
Ramiter 39,912.39 3.50%
Victorla 28,369.92 2.49%
Varios 25,527.78 2.24%
indalum 47,555.43 4.17%
Prov. Pérd. Inventarios (360.38) -0.03%
Importacion en Trénsito 6,082.11 0.53%
ANTICIPADOS 52,166.92 4.57%
Retenciones en la Fuente Rentc 50,279.99 4.40%
Seguros 1,886.93 0.17%
ACTIVO FIJO é 42,276.23 3.70%
FIJO DEPRECIABLE 95,364.48 8.35%
Menos Depreciacion (53,088.25) -4.65%
OTROS ACTIVOS 7 31,756.15 2.78%
Inversiones 31,756.15 278%

2011
1,126,429.92
1,060,955.81
39,222.61
3,240.89
30,083.43
5135.48
762.81
0.00
804,421.35
795,392.31
3,521.33
598295
0.00
(475.24)
181,361.82
40,732.63
33,667.39
24,387.98
39,223.04
43,350.78
0.00
0.00
35,950.03
34,267.34
1,662.69
31,148.71
72,028.54
(40,879.83)
34,325.40
34,325.40

%

100.00%
94.19%
3.48%
0.29%
2.67%
0.46%
0.07%
0.00%
71.41%
70.61%
0.31%
0.53%
0.00%
-0.04%
16.10%
3.62%
2.99%
217%
3.48%
3.85%
0.00%
0.00%
3.19%
3.04%
0.15%
2.77%
6.39%
-3.63%
3.05%
3.05%

(15,192.35)
(6,634.08)
27,299.85

3,483.52

(21,200.56)

(16,216.89)

(11,127.52)

2,569.25
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PASIVO NOTAS
PASIVO CIRCULANTE

Proveedores Nacionales 8
umco

RAMITER

INDALUM

Otros Proveedores

Proveedores Extranjeros

CUENTAS CORTO PLAZO 10
Otras Cuentas por Pagar

PROVISIONES

Beneficios Sociales y Prestac.less.

IMPUESTOS Y TASAS 9
Retenc. en la Fuente

Impuestos

PASIVO A LARGO PLAZO 1
Dividendos por Pagar Acch

Deudas Bancarias

PATRIMONIO

Caplal Social 12
Reserva Legal 13
Reserva Facultativa

Utilidad det Ejercicio

PASIVO + PATRIMONIO

/L%x et

779,941.71
720,252.34
570,713.35
363,047.19
168,917.43

3874873
0.00

0.00
122,961.28
122,961.28
7467.02
7,467.02
19,110.69
2,726.47
16,384.22
59,689.37
48,244.35
11,445.02

361,680.56
220,000.00
19,670.34
37,744.58
84,265.64
1,141,622.27

68.32%
63.09%
49.99%
31.80%

14.80%
3.39%
0.00%
0.00%

10.77%

10.77%
0.65%
0.65%
1.67%
0.24%
1.44%
5.23%
4.23%
1.00%

31.68%
19.27%
172%
31%
7.38%
100.00%

761,787.08
761,787.08
602,261.08
338,361.50
156,572.97

74,815.91
793.90
31,716.80
131,847.65
131,847.65
9.718.30
9,718.30
17.960.05
5,379.55
12,580.50
0.00

0.00

0.00

364,642.84
220,000.00
24,580.13
44,188.14
75,874.57
1,126,429.92

S Y
ADOR

67.63%
67.63%
53.47%
30.04%

13.90%
6.64%
0.07%
282%

11.70%

11.70%
0.86%
0.86%
1.59%
0.48%
1.12%
0.00%
0.00%
0.00%

32.37%
19.53%
218%
3.92%
674%
100.00%

(18,154.63)
41,534.74
31,547.73

(24,685.69)
(12,344.46)
36,067.18

31,716.80
8,886.37

2,251.28

(1,150.64)

(59,689.37)
(48,244.35)

2,962.28
0.00
4,909.79
6,443.56
(8,391.07)
(15,192.35)
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NEGOCIOS UNIDOS DE COMERCIO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO 2011

INGRESOS OPERACIONALES NOTAS DIC- 2010 ACum.DICH

VENTAS NETAS 14 3,160,385.43 100.00%] 3,579,176.15 100.00%
Ventas varlos aluminio 2,014,998.41 6376% 2,177,589.07 60.84%)
Ventas Ramiter 594314.03  18.81% 75891112 21.20%,
Ventas Victoria 123,349.26 3.90%| 121,771.59 3.40%
Ventas provesdores varios 157,182.79 4.97% 169,264.18 4.73%|
Ventas indaium 270,540.94 8.56%) 351,640.19 9.82%)
COSTO DE VENTAS 2,756,064.13 87.21%| 3,147,727.98  87.95%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 404,321.30  12.79%! 431,448.17 12.05%
(-) MENOS GASTOS OPERACIONALES 345,012.05  10.92%| 412,229.59 11.52%
GASTOS DE VENTAS 15 198,945.67  6.29%) 248,774.76 6.95%
MATERIALES Y SUMINISTROS 737703  0.23% 9,454.84 0.26%)
GASTOS DE PERSONAL 95657.66  3.03% 120,353.05 3.36%
BENEFICIOS SOCIALES 20,230.40  0.64%| 25,102.92 0.70%)|
SERVICIOS 68,454.33  2.17% 89,507.31 2.50%
OTROS GASTOS 7,226.25  0.23%) 4,356.64 0.12%
GASTOS ADMINISTRATIVOS 16 146,066.38  4.62% 163,454.83 4.57%
MATERIALES Y SUMINISTROS 3,522.59 0.11%) 2,935.40 0.08%
GASTOS DE PERSONAL 77,650.98 2.46% 82,876.30 2.32%,
BENEFICIOS SOCIALES 23,355.61  0.74% 27,884.02 0.78%
SERVICIOS 20,93272 0.66%, 21,411.69 0.60%!
GASTOS GENERALES 20,604.48 0.65% 28,347.42 0.79%,
= UTILIDAD OPERACIONAL 59,309.25 1.88% 19,218.58 0.54%)|
MAS INGRESOS NO OPERACIONALES 39,033.78 1.24% 70,291.19 1.96%
INTERESES GANADOS 0.00  0.00% 118.77 0.00%,
INGRESOS POR OTROS CONCEP 1.24% 70,172.42 1.96%
MENOS GASTOS NO OPERACIONALES 14,077.39  0.45% 13,635.20 0.38%)
GASTOS FINANCIEROS 1207022  0.38% 12,637.57 0.35%
= UTILIDAD DEL EJERCICIO 84,265.64  2.67% 75,874.57 2.12%!
Menos Participocion Trabojadores (+no deducibles) 12,940.92 0.41% 11,381.19 0.32%
= Utilidad Antes de fmpuestos 71,324.72 2.26%, 64,493.38 1.80%,
Menos Impuesto a la Renta 22,226.79 0.56% 20,935.26 0.58%
= Utilidad Antes de Reservas 49,097.93 1.70%| 43,558.12 1.22%
Reserva Legal 4,909.79 0.17%| 4,355.81 0.12%)
= UTILIDAD LIBRE PARA ACCIH TAS 44,188.14 1.53% 39,202.31 1.10%
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NUDECS.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en délares)

Reservas Resultados acumulados
Aporte para Cambios en el
futura Reserva Reserva RESULTADOS ADOP. Utilidades Utilidad del patrimonio neto
Capital social capitalizaciéon  legal  Facultativa 1ra. Vez NIIF acumuladas  ejercicio total

Afio 2011
Saldo inicial al 1 de enero de 2011 220.000 0 19.670 37.745 0 84.266 o 361.681
Apropiacién de la Reserva Legal 0 0 4910 o] 0 0 0 4.910
Pago de dividendos 0 0 -37.745 0 0 0 -37.745
Apropiacion de la Reserva Facultativa 0 0 0 44.188 0 0 0 44,188
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 -84.266 0 -84.266
Resultado integral total del afio 2011 0 0 0 0 0 0 75.875 75.875
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 220.000 0 24.580 44.188 0 0 75.875 364.643

Lo dei o A C el
Gerente Contadora General
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METODO DIRECTO

NUDEC S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en miles de U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 3,566,799.55
Pagado a proveedores y empleados (3,547,576.97)
Otros Ingresos 70,291.19
Intereses pagados (12,637.57)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 76,876.20

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Propiedades planta y equipo 23,335.94

Efectivo neto usado en actividades de inversién 23,335.94

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados (72,912.29)

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (72,912.29)
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 27,299.85
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de aiio 11,922.76
Efectivo y sus equivalentes al final del afio _39,—22;6T
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NUDEC S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en miles de U.S. Délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION METODO DIRECTO

Recibido de clientes:

Ventas

(+/-) Cambios en cuentas por cobrar.
{+/-) Cambios en Inversiones

Total recibido de clientes:

Pagado a empleados y proveedores:
Costo de ventas

Gastos de Administracién y ventas -413.227,22
{(+/-) Cambios en provisiones y depraciaciones -12.821,28
{+/-) Cambios en inventarios 21.200,56
(+/-) Cambios en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7.160,93
(+/-) Cambios en otros activos 15.992,65
(+/-) Cambios en cuentas por pagar comerciales 31.547,73
(+/-} Cambios en gastos acumulados y ofras cuentas por pagar -49.702,36
Total pagado a empleados y proveedores -3.547.576,97
Intereses pagados:

Gasto financiero -12.637,57
{+/-) Cambios en intereses por pagar 0,00
Total interes pagado -12.637,57
Otros Ingresos:

Otros Ingresos 70.291,19
(+/-) Cambios en intereses por cobrar 0,00
Total Otros ingresos 70.291,19
TOTAL ACTIVIDADES DE OPERACION 76.876,20

Gerente

Conaflg:ﬂ:z&

3.579.176,15
-9.807,35

-2.569,25

| 3.566.799,55

-3.147.727,98
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NUDEC S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en miles de U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes por:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo
Provisién para cuentas incobrables

iy . » i\
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
{Aumento) disminucién en documentos por cobrar
(Aumento) disminucién en
(Aumento) disminucién en inventarios
{Aumento) disminucién en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en otros activos
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar’

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

ot i d

/!vERENTE

75.874,57

(12.208,42)
(612,86)

(9.807,35)
(2.569,25)
21.200,56
7.160,93
15.992,65
31.547,73
(49.702,36)

76.876,20

Mo ve Qued?,

CONTADOR



NUDEC S.A. .

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresadas en US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

NUDEC S.A., esta organizada y opera en el Ecuador desde septiembre del afio
1962, y su objeto principal consiste en comercializar articulos para el hogar y la
industria alimenticia a través de una relacion directa entre la empresa y sus
clientes mayoristas y minoristas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de control,
como la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas. Estas
politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la Administracion efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en
los estados financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacidn.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados en el Ecuador y pueden diferir
de aquelios emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compafiia en la preparacion

del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicion. El costo ajustado

de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afos de vida util estimada:

nepooto



NUDEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresadas en US. $)

ACTIVO ANOS DE PORCENTAJE DE
VIDA UTIL DEPRECIACION
Equipos de computacion 3 33.33%
Vehiculos 5 20%
Equipos de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%

c¢) Inventarios.- Los inventarios estan constituidos por articulos para el
hogar todos se contabilizaron al costo de compra y no han sido
revalorizados debido a que son productos de alta rotacién.

d) Venta.— Se registran con base a la emision de facturas a los clientes.

e) Estimaciones.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales
requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacion de algunas de las politicas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requieren presentar en los mismos. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

f) Utilidad o Pérdida por participacion.- La utilidad o pérdida por
participacion se calcula considerando el promedio ponderado de
participaciones en circulacion durante el afo. El promedio de
participaciones en circulacion en el afio 2011 y 2010 fue de 220,000 con un
valor de US. $ 1.00 cada una.

g) Aplicacidn de las NIIF'S.- Con fecha 20 de noviembre del 2008, se
emitié la Resolucion No. 08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1,

modificar los plazos, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Compaiias y en los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas
las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa.

Con fecha 12 de enero de 2011, se emitid la Resolucion No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, que resuelve modificar lo siguiente:

Articulo Quinto.- Sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucion
No. 08.G.DSC-010, por el siguiente:

noanno1l



NUDEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresadas en US. $)

“..Aplicardan la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero
de 2012, todas aquellas compaiilas que cumplan las condicionantes
sefaladas en el articulo primero de la presente Resolucion.

Se establece el afo 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Articulo Primero.- Para efectos del registro y preparacion de estados
financieros, la Superintendencia de Compafias califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan las siguientes:

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;

b) Registren un Valor Bruto en Ventas Anuales inferior a CINCO
MILLONES DE DOLARES; vy,

) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este
calculo se tomara el promedio anual ponderado.

Articulo Sexto.- En el numeral 2 del articulo primero de la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, sustituir”...Las compaiiias que
tengan activos iguales o superiores a US$ 4,000,000 al 31 de diciembre de
2007”, por lo siguiente: “Las compaiiias que en base a su estado de
situacion financiera cortado al 31 de diciembre de cada aho presenten
cifras iguales o superiores a las previstas en el articulo primero de esta
Resolucion, adoptaran por el ministerio de la ley y sin ningin tramite , las
NIIF completas, a partir del 1 de enero del aio subsiguiente”.

Consecuentemente NUDEC S.A.., al 31 de diciembre del 2010 preparé sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).
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NUDEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresadas en US. $)

3. CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

2011 2010
Caja y Bancos 39,223 11,923
Total 39,223 11,923

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafia mantiene en la Cuenta de
Inventarios articulos, destinados para la venta cuyo valor asciende a
US.$ 181,362.

Un detalle de Inventarios es el siguiente:

2011 2010
Aluminio 40,733 55,475
Ramiter 33,667 39,912
Victoria 24,388 28,370
Varios 39,223 25,528
Indalum 43,351 47,555
Prov. Pérd. Inventarios - (360)
Importacion en Transito - 6,082

Total 181,362 202,562

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2011 2010
Clientes 795,392 785,585
Empleados 3,521 6,059
Anticipos entregados 5,983 3,382
Otras cuentas - 7,000
Provision Ctas. Incobrables (475) (1,088)
Total 804,421 800,938
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NUDEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en US. $)

6. ACTIVOS F1JOS

Un resumen de Activos Fijos como sigue:

2011 2010
Bienes depreciables 72,028.54 95,364.48
Equipo de Transporte 54,071.11  57,404.17
Muebles y Enseres 3,500.67 7,422.76
Equipo de Oficina 1,664.48 2,634.48
Equipos de Computacion 12,792.28  27,903.07
(~) Depreciaciéon Acumulada 40,879.83 53,088.25
VALOR RESIDUAL 31,148.71 42,276.23

7. INVERSIONES

Las inversiones principalmente pertenecen a acciones mantenidas en la Compaiia
INDALUM, vy su saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fue de

US. $ 31,756 respectivamente.

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue:

Umco

Ramiter

Indalum

Otros Proveedores
Prove.Exterior
Total

US. $ 34,325 y

2011 2010
338,361 363,047
156,573 168,917

74,816 38,749
794 0
31,717 0
602,261 570,713
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NUDEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresadas en US. $)

9. IMPUESTO POR PAGAR

Un resumen de impuestos por pagar es como sigue:

— 2011 2010

Retenciones en la fuente 5.379 2,727
IVA Por pagar 12,581 16,384
Total 17,960 19,111

10. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos corrientes es como sigue:

2011 2010
Prestamos de Terceros 131,848 122,961
Total 131,848 122,961

11. PASIVO A LARGO PLAZO

El Pasivo a Largo Plazo constituyen todas las deudas que la Compaiiia mantenia
con los accionistas, cuyo monto al 31 de diciembre del 2011 y 2010 ascienden a
US. $ 0y $ 59,689, respectivamente.

12. CAPITAL SOCIAL

Con fecha diciembre de 2006 se aumenta el capital social de la Compaiiia en US.
$ 220,000, Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se mantiene un capital del US. $
220,000.

El Capital Social esta constituido por 220.000 participaciones sociales de US. $ 1
cada una. La Compaiiia Inversiones Mitad del Mundo es propietaria del 88.31%
de las participaciones, y el sefior José Luis Fernandez Cadavid del restante
11.69%.
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NUDEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresadas en US. $)

13. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias, se debe
acumular una reserva del 5% de las utilidades liquidas anuales hasta un 20% del
capital social.

NUDEC S.A.., ha acumulado un valor por reserva legal que asciende a US. $
24,580.13 Durante el ejercicio 2011 y 2010 u$ 19,670, no se ha contabilizado
ningun otro valor por este concepto.

14. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2011 2010
Ingreso Operacionales 3,579,176 3,160,385
Otras Rentas Exentas 2,569 3,538
Otros Ingresos 67,722 35,496
Total 3,649,467 3,199,419

15. GASTOS DE VENTA

Un detalle de la cuenta Gastos Operacionales y en generales es como sigue:

2011 2010
Materiales y Suministros 9,455 7,377
Gastos de Personal 120,353 95,658
Beneficios Sociales 25,103 20,230
Servicios 89,507 68,454
Otros Gastos 4,357 7,226
Total 248,775 198,945
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NUDEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en US. $)

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Materiales y suministros
Gastos de Personal
Beneficios Sociales
Servicios

Gastos Generales

Total

2011 2010

2,935 3,522
82,876 77,651
27,884 23,356
21,412 20,933
28,347 20,604

163,454 146,066

17. IMPUESTO A LA RENTA (FORMULARIO 101)

a) Tasa de impuesto

El Impuesto a la Renta del ejercicio 2011, se calcula a una tasa del 24% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el
pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectue el correspondiente aumento de capital hasta el 31

de diciembre del afio siguiente.

b) Conciliacion contable-tributaria

Conciliacion Tributaria

Utilidad antes del calculo del impuesto
alarenta

Menos 15% Participac. Trabajadores
Menos Otras Rentas Exentos

Mas Gastos no deducibles

Mas 15%  Participacion atribuibles
Ingresos Exentos

Utilidad Gravable

2011
75,875

(11,381)
(2,569)
998

385

63,308
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NUDEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresadas en US. $) :

Total Impuesto Causado 15,194
(=) Anticipo al Ejercicio Fiscal Corr. 20,935
+ Saldo Anticipo Pendiente de Pago 19,071
(-) Retenciones en la Fuente de Ej. 24,624
Fiscal.

(-) Crédito Tributario Afios Anteriores 7,799
Saldo a Favor contribuyente 13,352
ANTICIPO PROXIMO ANO 23,955
Calculo del impuesto a la renta

Tasa efectiva de impuesto a la renta 24%

18. CONTINGENCIAS

A la fecha de emisidn del presente informe el abogado de la Compafiia Estudio
Juridico CRUZ ABRIL ABOGADOS CIA. LTDA., menciona no mantener ningun
litigio pendiente.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidn del informe por parte de los auditores independientes, no
se produjeron eventos subsecuentes que en la opinion de la Administracion de la
Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
y que no hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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