+* ASSURANCE & SERVICE

CONTADORES INDEPENDIENTES

Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Accionistas
LUTROL S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de LUTROL 8.A., al 31 de Diciembre de 2006 y los
cotrespondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Iistos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre
esos estados financieros en base a nucstra auditoria. Los estados financieros adjuntos de
LUTROL S.A. al 31 de Diciembre de 2005, fueron auditados por otros auditores quicnes
emitieron su informe ¢l 30 de junio de 2006 y expresaron una opinién con salvedad sobre dichos
estados financieros segtin se detalla en cl parrafo No. 3.

:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con notmas de auditoria gencralmente aceptadas en
Ecuador. Estas normas requicren que la auditoria sea discfiada y cjecutada para obtener seguridad
razonable de si los estados financietos no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter
significativo. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las
cifras y revelaciones en los cstados financieros. La auditoria también requicre Ia evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y las estimacionces importantes hechas por la Administracion,
asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, Ia Compadiia no ha adoptado una metodologia apropiada que
permita establecer una provision adecuada para las cuentas por cobrar clientes. Es nuestra opinion
que Ias Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que se efectiic una provision adecuada para
las cuentas por cobrat de dudosa recupetacidon. Lios efectos de esta desviacion a las Normas
Ecuatoriana de Contabilidad sobre la situacion financiera de la Compaiia y los resultados de
operacion no se han determinado en los estados financieros adjuntos.
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¥n nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto indicado en el
pérrafo No.3, los estados financieros mencionados en el primer pirrafo, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de LUTROL S.A,, al 31 de Diciembre de
2006 y 2005, los resultados de sus operacioncs, los cambins en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.
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LUTROL S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
(En délates de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2006 2005
Activos circulantes
Efcctivo Us$ 20,915 10,714
Cuentas por cobrar clientes, neto de 763,162 603,345
estimacion para cuentas de dudoso cobro
US$ 26,876 en el 2006 (Nota 4)
Inversiones 5,502 -
Inventarios (Nota 5) 275,311 192,908
Gastos pagados por anticipado 149 1,386
Total activos circulantes 1,066,382 808,353
Activos no circulantes
Propiedad y equipo neto de depreciacion 262,594 247,046
acumulada de US§ 308,358 en el 2006 v
US§ 231,065 en el 2005 (Nota 6)
Catpos diferidos, neto de amortizacion 301,093 356,766
acumulada de US§ 293,792 en el 2006 y
US§$ 231,265 en el 2005 (Nota 7)
Inversiones cn valores (Nota 2) 134,491 134,4N
Total Actvos US§ 1,764,560 1,546,656




LUTROL S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionis 2006 2005
Pasivos circulantes

Sobregiros bancarios USH 84,173 47,077

Porcién cotriente de deudas a largo plazo (Nota 10) 70,792 100,218

Cuentas por pagar comerciales (Nota 8) _ 1,535,241 1,192912

Pasivos Acumulados (Nota 9) 40,334 41,136

Total pasivos circulantes 1,730,540 1,381,343

Pasivos no circulantes

Deudas a largo plazo (Nota 10) - 88,894

Bonificacion por desahucio (Nota 2) 7.175 21,909
Total Pasivos ' 1,737,716 1,492,146
Patrimonio de los accionistas

Capital acciones - acciones ordinatias y 49,322 49,322

nominativas de US§ 1 cada una, auterizadas,
suscritas y pagadas 49,322. (Nota 11)

Aportes para futuras capitalizaciones 8,916 8916

Reserva de capital (Nota 11) 8,145 8,145

Reserva legal (Nota 11) _ 6,276 6,276

Pérdidas acumuladas (Nota 11) (45,815) (18,149)
Total pattimonio de los accionistas uUss 26,844 54,510

Compromisos (Nota 13)
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 1,764,560 1,546,656




LUTROL S.A.

Estado de Pérdidas y Ganancias

Aifio que termind ¢l 31 de diciembre de 2006 y 2005
(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Ingresos operativos

Servicios de internet ¢ instalaciones
Orros

"Toral ingresos operativos
Costo de los servicios
Utilidad bruta cn ventas
Gastos de operacinn
Asesoria administrativa
Gastos de personal
Honorarios profesionales
Comisiones al personal
Depreciacioncs y amortizaciones (Noms 6, 7)
Comisioncs bancarias y de tarjeras de erédito
Otros gastos administrativos
Publicidad y propaganda
Oteos gasros de venra
Arricndos
Gastos de viaje
Bonificaciin por desahucio
‘l'otal gastos de operacion
Urilidad ("érdida) en operacion

Orros ingresos (gastos)

Castos financieros (Nota 10)
Otros ingresos

Total otros gastos neto

Urilidad (I"érdida) antes de la participacion de los
empleados en las utifidades ¢ impuesto a Ia renta

Participacion de los empleados en las
utilidades (Nota 9)

Utilidad (érdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a 1a renta (Nota 12)

Utilidad (Pérdida) neta ded gjercicio

Utilidad (Pérdida) neta por aceién (Nota 2)

Comiin
Diluida

2006 2005
5,218,320 4,306,345
5,330 3212
5,223,650 4,309,557
(2,705,092) {2,188,670)
2,518,559 2,120,887
289,596 86,662
288,785 489,468
832,440 381,052
95,143 100,924
144,939 140,961
77,549 84,536
146,538 120,555
203,736 407,242
258,666 167,420
67,742 69,683
28747 27,116
- 10,670
2,523 881 2,086,289
{5,322 34,598
(29,866) (35,807)
28,499 14,365
1,367) (21,442)
{6,689) 13,156
(2,411) (1,973
(9,100) 11,183
(18,566) (47,362)
(27,666) (36,179)
(0.56) (0.73)
(0.48) (0.62)




’ 1
' 00000000000 000000
00000000000000000000000000000009°

LUTROL S.A.
Estado de Cambios en el Pa.tri.monio
Afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

. Al
. _Aportes futuras . Rese e Pérdidas Total
Capiul capitalizaciones ab_st’)rc_ 1.6_n de capital Reserva legal Acumuladas patrimonio
pérdidas

Saldo al 31 de diciembre de 2004 49,322 8,916 - 8,145 6,276 (231,970) (159,311) |
Pérdida neta - - - - - (36,179) (36,179)
Aporte de los accionistas para compensacién de pérdidas - - 250,000 - - - 250,000
Compensacién de pérdidas - - (250,000) - - " 250,000 -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 49,322 8,916 N 8,145 6,276 (18,149) 54,510
Pérdida Neta * (27,666) (27,666)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 49,322 8,916 - 8,145 6,276 (45,815) 26,844
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LUTROLS.A,
Estado de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2006 y 2006
(En dblares de los Estados Unides de América - US$)

Flujos de efeetivo por las actividades de operacinn: Us$
lifectivo recibido de clientes y ofros
Lifectivo pagado a proveedares, eapleados y otros
Efeenvo (utilizado en) provisto por las operaciones

Infereses pagados

Impucste a la renta pagado
lifectivo nero provisto (utifizado on) las acrividades
de operacion

Hlujos de efectiva por las actividades de inversidn:
Adiciones de propicdad y equipo
Adiciones de inversiones
Adiciones de cargos diferidos

Lifeetivo neto (nalizado en) provisto por las actividades de inversion

Flujos de cfeetivo por las actividades de financiamicnto
Aumento (disminuciin) en sobregiros bancarios
Aumentn aportes de capital '
Disminucion en deuda a latgo plazo, neto

Bfectivo neto {utilizado en) provisto en las actividades
de financiamicnto

Aumento ncta del efectivo y eyuivalentes de efectivo
Eiectiva y equivalentes al inicio del afio
Vifective v equivalentes al final del afio

Congiliaciim de la utilidad neea al cfectivo neto utitizada en
lag acrividades de uperaciin
Pérdida Neta
Ajustes:
Depreciacion de propiedad y equipo
Amortizacion de cargos diferidos
Provision para bonificacion por desahucio
Provision para cuentas de dudoso cobro
Urilizacidon de 1a provision para honificacion por desahucio
Hajas de mobiliado, cquipos y vehiculos
Bajus de cargos diferidor
Utilizacién de la provision cuentas incobrables
Bajas de cuentas por cobrar a clientes

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento ¢t cucntas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos anticipades
Aumento en CUCRTas plf Pagar
{Disminucidn) aumento en pasivos acumulados
Disminuciin en honificacion por desahucio

lifectivo neto utilizado por las actividades de operacion uUss

2006 2005
5,135,730 4183817
(4,894,707 (4,220,613)
241,023 (36,796)
(29,866) (28,405)
(12,658) (1,544)
198499 {66,745)
(94,720) (94,183)
(5,502) -
(6,854) (4,000)
(107,075) (98,185)
37,09 (77,993)
- 250,000
(118,319) {42,530)
(81,223) 129477
10201 72
10,714 9,988
20915 10,714
(27,666) (36,179)
77,202 71,521
62,526 69,440
- 10670
26,876 -
- (11,020)
- 5,031
. 10,863
- (628)
14,428 -
153,456 119,698
(116,419) (164,803)
(82.403) (86,328)
(105) (814)
259,506 95,341
(802) 6,340
(14,733) -
45,043 (150,264)
198,499 (66,745)
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LUTROL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US§)

Descripcién del negocio y operaciones

Lutrol 8.A. “La Compaiiia™ fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante
escritura piblica del 13 de enero de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de febrero
de 1997 bajo la denominacién de “Postnet Sociedad Andnima”. El 19 de septiembre de
1997 cambi6 su razon social a “Lutrol S.A.”. La actividad principal de la Compaiiia de
conformidad con su objeto social consiste en 1a prestacion de servicios de internet con base
en el permiso de cxplotacion de servicios de valor agregado otorgado por el Conscja
Nacional de Telecomunicaciones mediante Resolucion No. 50-01-CONATEL-2001
expedida cl 9 de enero de 2001.

La Compaiia, desde afios antcriores ha visto sertamente afectada su posicién financiera,
resultados y liquidez, ocasionado principalmente por su alto endeudamiento financiero y
por la reduccion de sus ingresos operacionales, debido 2 la contraccién y alta competencia
que existe en el mercado ¢n cl cual opera la Compariia. Como resultado no ha logrado
operar sobre una base rentable y en los afios 2006 y 2005 ha registrado pérdidas contables
significativas.

Los accionistas y la Administracion de la Compaiiia se encuentran evaluando varias
alternativas que le permitan generar los ingresos necesarios para operar sobre una base
rentable y fortalecer su pattimonio. Adicionalmente, en el afio 2005 los accionistas
efectuaron aportes por US$ 250,000 (US$ 200,000 en efectivo y US$ 50,000 mediantc
compensacian de créditos), los cuales fucron utilizados para absorber las pérdidas
acumuladas.

Lous estados financieros adjuntos no incluyen ningun ajuste relacionado a la recuperacion y
clasificacién de los montos registrados de los activos o 4 los montos y clasificacién de los
pasivos que podrian ser necesarios si la Compania no estuviere en capacidad de continuar
como un negocio en marcha. Este supucsto depende de eventos futuros cuyos resultados
son inherentemente inciertos.

Los plancs de la gerencia telacionados con esta situacion se describen a continuacion:

~  Capitalizacion de las acreencias de los accionistas.

—  Redefinicion de politicas de comercializacion y crédito.
~  Creacién de capital de trabajo propio.

— Impulso a nuevos servicios y negocios.
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LUTROL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Resumen de las principales politicas contables

Basc de Presentacion.-

Los cstados financieros han sido preparados con base en las Normas Fcuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido autorizadas pot la Superintendencia de Compadias de
la Republica del Ecuador, y se presentan en délares dc los Estados Unidos de América, que
cs la moneda funcional de la Compaiia y de curso legal del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadotes del Ecuador (FNCE), son
similarcs a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (N1C) promulgadas en afios
anteriores de las que sc derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcion de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NTIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Para
aquellas situaciones especificas que no estin consideradas por las NEC, se siguen las
politicas o pricticas de contabilidad cstablecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compafifa de la Republica del Ecuador, o en su defecto se recomienda quc las NTIF,
ptovean los lincamicntos a sepuirse como principios de contabilidad generalmentc
aceprados en la Republica del Ecuador.

Flujos de efectivo.-

La Compaiiia para propasitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos. ;

Inversiones en valotes.-

Las inversiones en valores al 31 de dicicmbre de 2006 y 2005 representan la participacion
en un fondo de inversion por US§ 134,491 administrado por Furman Management Trust
Ltd. entidad domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas. Dicha inversion esta registrada al
costo de adquisicion de las unidades a la fecha de inversion.

La Compafiia no ha considcrado necesatio valorar esta inversién al valor de mercado,
debido a que su intencién no es volverla liquida en el corto plazo y considera que cualquicr
deterioro es tempotal.

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.-
La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a

resultades del periodo y sc disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrccuperables.




LUTROL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresado en dblarcs de los Estados Unidos de Norteamérica — US§)

Inventarios.-

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacion.
Propiedad y equipo.-

Las propiedades y equipo se presentan neto de la depreciacion acumulada y estan
contabilizados al costo histérico o valor ajustado y convertido a dolares de los Estados
Unidos de América de acuerdo a los lineamientos de 1a NEC No. 17, segin corresponda.

El gasto por la depreciacion de las propicdades y equipos se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante ¢l método de linea recta, viilizando las
siguientes tasas que se considcran apropiadas para depreciar ¢l valor de los activos fijos en
funcién de la vida Uil estimada:

Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Instalaciones 10%
Equipos de internet 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 20% vy 33%
Cargos diferidos.-

Los cargas diferidos estin registrados al costo y se presentan neto de 12 amortizacién
acumulada vy constituyen lo siguiente:

—  Goodwill.- Representa la adquisicion de la matca “Interactive”, la cual cs amortizada
por ¢l método de linea recta a razén de una tasa del 10% anual.

—  Otros cargos diferidos.- Constituyen gastos relacionados con programas de
computacion, gasto de constitucidn y accesos a internct, los cuales son amortizados
por ¢l método de linea recta en basc al tiempo de duracién de los respectivos activos y
de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Programas de computacién 20% vy 33%
Gastos de constitucién 10%
Accesos a internet 10%




LUIROL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Reserva para jubilacién patronal y desahucio.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del FZcuador estable ¢l derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio
entre 20 y 25 afios en una misma institucion. La Compaiiia considerando que el promedio
de antgiiedad de los empleados no llega a cinco afios, no ha cfectuado una reserva por
jubilacion patronal debido a que el pasivo y cl gasto requerido no serian significativos.

En adici6n, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su tltimo sucldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio. La bonificacion por desahucio
se reconoce con cargo a los resultados del perfodo en base a un caleulo cfectuado por la
Compafiia.

Reconocimiento de ingresos y gastos.-

Los ingtesos ser reconocen sobre la base de la prestacion del scrvicio y los gastos se
reconocen por el métode de causacién.

Gastos financieros.-

Son registrados mediante ¢l método de acumulacion.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, cl 15%
de participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en cl
Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador.

Provision para impucsto a la renta.-

La provisién para impuesto a la renta se caleula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con base en ¢l
método del impuesto a pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa cotporativa de impuesto ala

renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas™ por el contribuycnte hasta el 31 de diciembre del afio siguicentc).




LUTROL 8.A.
Notas a los Estados Finanderos
31 de diciembre de 2006 y 2005
(Expresado en dolates de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)
Pérdida por accién.-

T.as pérdidas por accién comin representa cl derecho que tienen los accionistas comunes
de participar en la pérdida ncta del periodo dividida para el promedio ponderado de
acciones comunes en circulacién durante cada periodo. La pérdida por accién diluida
refleja las acciones ordinarias adicionales que hubiesen estado en circulacion si las acciones
potencialmente dilutivas hubicsen sido emitidas, asi como el respectivo ajuste la pérdida
neta que hubicra resultado de la conversién asumida. Las acciones ordinarias que pueden
ser emitidas por la Compaiiia se relacionan iinicamente a los aportes para fururos aumentos
de capital.

La pérdida por accion ha sido caleculada como sigue:

\N
[
‘52
=]
N

Comun:
- Pérdida neta atribuible 2 los accionistas

comunes uss$ (27,666) (36,179)
- Promedio pondetado de acciones comutnes
en circulacion 49,322 49,322
Us$ (0.56) (0.73)
Diluida:
- Pérdida neta atribuible a los accionistas
comunes USs$ (27,666) (36,179)

- Promedio ponderado de acciones comunes
en circulacion asumiendo la convetsién de
los aportes para futuras capitalizaciones : 58,238 58,238

US$ (0.48) (0.62)

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Notmas FEcuatotiana de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion realice clertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de 1a entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante ¢l periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentcs a
la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en cl
mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sie embargo,
los resultados reales podrian variar en relacidn con log cstimados oniginales debido a la
ocurrencia dc eventos futuros.




LUTROIL. S.A.
Notas z los Estados Financieras
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

3) Transacciones y saldos con partes relacionadas

La Compaiia, debido a la integracion del negocio efectia transacciones tmportantes con
sus partes relacionadas, transacciones que podrian no ser efectuadas en las mismas
condiciones si la Compailia fuese auténoma.

1.a Compaiifa, cfectiia pagos por gastos incurridos principalmente por Webmarker S.A., los
cuales ascendieron aproximadamente a US$ 150,000 en el 2006 y US$ 141,000 cn el 2005.
Adicionalmente, reembolsé gastos a dicha compaiiia relacionada por aproximadamente
US$ 120.000 en ¢l 2006 US$ 193,000 en el 2005.

Los saldos que resultan dc las transacciones antes indicadas con partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 son los siguicntes:

2006 2005
Balance general
Cuentas por cobrar
Compaiiias Relacionadas
Webmarker S.A. USS 182,442 149,628
Otros 7,733
Accionistas - 49,540
Us$ 190,175 199,168
Cuenta por Pagar
Compaiifas relacionadas:
Dinama S.A. Us$ 2,252 23,348
Accionistas - 5,901
2,252 29,249
Deuda a largo plazo:
Accionista USE - 44,099

Al
31 de diciembte de 2006 y 2005, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagat
con partes relacionadas son a la vista y no devengan inrereses.
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LUTROL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresado cn dolates de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como se indica
a continuacion:

2006 2005
Clientes US$ 454,717 339,264
Menos estimacion para cuentas de dudoso
cobro 26,876 -
427,841 339 264
Partes relacionadas 190,175 199,168
Servicio de tentas intetnas:
Crédito fiscal - TVA - 5,759
Impuesto a la renta pagado en exceso 58,243 16,276
58,243 22,035
Empleados 59,984 11,628
Otras 26,920 31,250
Total US$ 763,162 603,345

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las cuentas por cobrar — clientes tienen vencimientos
de hasta 30 dias plazo y no devengan intereses. En adicién, manticne ciettas cuentas por
cobrar de lenta recuperacion las cuales ascienden aproximadamente a US$ 156,000 en el
2006 y US$ 74,000 en ¢l 2005, y que la Administracion cstima recuperar en ¢l mediano
plazo.

La Compaiiia en el afio 2005 no ha considerado necesario revisar la provisidn para cuentas
por cobrar de dudoso cobro, debido a que en las circunstancias actuales no le representan
un beneficio tributario y ha estimado conveniente ajustar dicha provision en el momento
en que los resultados futuros le permitan obtenet mejores beneficio por esta situacion. Las
Normas Fcuatotiana de Contabilidad requieren que en el evento de que exista un deterioro
de las cuentas por cobrar se efectiie una provision; sin embargo, el efecto de esta
desviacion en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad no ha sido reconocido en los
estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el saldo de cuentas por cobrat — impuesto a la renta
pagado en cxceso corresponde a las retenciones cn la fuente cfectuadas por terceros a la
Compania. El exceso de retenciones cn la fuente sobee el impucsto a la renta causado cs
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recuperable previa presentacion del respectivo reclamo, o puede ser compensado con el
impuesto a la renta o con los anticipos de impuesto a la renta de periodos futuros.

El movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro por los afios terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Saldo al inicio del aiio US$ - 628
Provision efectuada durante cl atio 26,876
Castigos efectuados - (628)
Saldo al final del afio US$ 26,876 -

(5) Inventarios

Un detalle dc los inventarios al 31 de dicicmbre de 2006 y 2005 es como se indica a

continuacion:

006 2005
En poder de tercetos - antenas Uss 165,847 144,914
Tarjctas prepago 5,668 10,571
Mddems ADSL x 3 66,261 23,262
Ouos 37,535 14,161
Saldo al final del afio USs$ 275,311 192,908

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el inventario en poder de terceros representa antenas
de conexidn satelital pendientes de nacionalizacién que se encuentran en custodia de una
compaia bajo el Régimen Aduanero de Depésito Comercial Privado.

(6) Propicdades y Equipo

Un resumen y movimiento de las propicdades y equipos por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:
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Saldos al Saldos al Saldo al
31/12/2004 Adiciones Retiros 31/12/2005 Adiciones Retiros  31/12/2006

Mucbles y ensercs 75,205 27,064 - 102,269 11,551 - 113,820
Equipos de oficina 30,245 1,486 - 31,731 5,827 (1,880) 35,677
Equipos de computacién 178,143 39,075 (6,144) 211,074 16,546 - 227,620
Instalaciones 4,281 - - 4,281 - - 4,281
Vehiculos 54,499 - - 54,499 - - 54,499
Equipos de internet 47,696 26,561 - 74,257 60,797 - 135,054
390,069 94,186 (6,144) 478,111 94,720 (1,880) 570,951
Depreciacion acumulada (160,656) (71,521) 1,112 (231,065) (77,292) (308,357)
Total propiedades y equipo, neto 550,725 165,707 (7,256) 709,176 172,012 (1,880) 262,594

Fl cargo a gastos por concepto de depreciacion de propiedades y equipo fue de US$ 76,954 en el 2006 y US§ 71,521 en ¢l 2005,
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1)) Cargos diferidos

Un detalle de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y

2005 es ¢l siguiente:
Saldos al Saldos al Saldo al
31/12/2004 Adiciones  Retiros 31/12/2005 Adiciones Retiros  31/12/2006
Goodwill 466,427 - - 4—66,427 - 466,427
Accesos 66,700 4,000 {13,944) 56,756 5.144 61,900
Sofrtware 42471 - - 42471 1,710 44,181
Gastos de constitucidn 13,310 - - 13,310 - 13,310
Estaciones satelirales 7278 - - 7,278 - 7.278
Qtros 1,789 - - 1,789 - 1,789
597,975 4,000 (13,944) 588,031 6,854 594,885
Amortizacion acumulad:  (164,906)  (69,440) 3,080  (231266)  (62,526) (293,792)
Tatal propiedades y
equipo, neto 433,069  (65440)  (10,864) 356,765 (55,672 301,093

il cargo a gastos por concepto de amortizacién de los cargos diferidos fue de US$ 62,526

en el 2006 y de US$ 69,440 en el 2005.

(8) Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2006 y 2005 s como sigue:

(EN BLANCO)
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2006 2005
Proveedores US$ 1,405,726 903,666
Asistencia técnica - 134,409
Empleados 59,321 37,513
Partes relacionadas 2,252 29,249
Retenciones e impuestos por pagat 35,368 16,777
Anticipo recibidos de clicntes - 34,718
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 3,871 3,598
Impuesto a la renta por pagar 18,566 12,658
Otras . 10,138 20,324
Saldo al final del afio US$ 1,535,241 1,192,912

El saldo de cuentas por pagar — proveedores incluye US§ 479,220 en el 2006 y US$ 499,275
en ¢l 2005 correspondicntes a los saldos pendientes de page a Tmpsatel del Ecuador S.A.
por los servicios de enlace de red y accesos a internet.

) Pasivos acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Participacién de los empleados en las utilidades ~ US$ 2411 1,973
Bencficios sociales 21,244 28,070
Otros 16,680 11,093
Saldo al final del afio Us§ 40,334 41,136

El movimiento de los pasivos acumulados — participacion de los empleados en las
utilidades y beneficios sociales pot los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 v 2005
cs como sc indica a continuacién:

Saldosal Cargo al Saldos al  Cargo al Saldo al
31/12/2004 Gasto Pagos 31/12/2005 Gasto Pagos  31/12/2006

Part. de los empleados
en las utilidades - 1,973 - 1,973 2,411 (1,973)
Beneficios sociales 29,449 63,781 65,160 28,070 45,784 (52,610)

2,411
21,244




LUTROL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005
(Expresado en délates de los Fstados Unidous de Norteamérica — US§)
(10) Deuda a largo plazo

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2006 y 2005 cs ¢l siguiente:

2006 2005
- Us$
Impsatel del Ecuador S.A..- Deuda para la compra
de la marca "Interactive”, devenga una tasa del
14.62% de interés anual. En el 2004 los
vencimientos fueron reestructurados hasta mayo
de 2007. 70,792 145,013
Accionista.- Préstatno que no devenga intereses y
no tiene plazo especifico de vencimiento. - 44,099
70,792 189,112
Menos vencimiento circulantes (70,792) (100,218)
Saldo al final del afio Us$ - 88,894

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no existen saldos pendientes pago por concepto de
intereses.

Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo (no incluye el préstamos sin
vencimiento especifico) al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:

Afio 2006 2005

2006 US$ - 100,218
2007 70,792 44,795
Total US$ 70,792 145,013

De acuerdo al respeciivo contrato firmado con Impsatel del Ecuador S.A., la Compaiiia
podra registrar la marca “Interactive” en el Institaito Ecuatoriano de Propicdad Intelectual
una vez que se haya cancelado integramente la deuda contraida.
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Patrimonio de los accionistas
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el capital social de la Compaiiia estd constituido por

49,322 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada
una.

Reserva de capital

[l saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria originadas en
la correccion monetatia de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los accionistas
de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas socictarias vigentes, el
saldo de Ia cuenta reserva de capital no cstd sujeto a distribucion a los accionistas, pero
puedc scr objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas, previa decision de la Junta
General de Accionistas,

Restriccidén a las utilidades

I.a Compaiiia de conformidad con la legislacion societaria ecuatoriana debera destinar a
reserva legal al menas el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos ¢l 50%
del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esti sujeta a distribucion a los
accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero pucde ser capitalizada o
utilizada para cubrir pérdidas en las operacioncs.

" Impuesto a la renta

Las pactidas que afectaron la utilidad (pérdida) contable con la utilidad fiscal de la
Compaiiia, pata propositos de determinacion del gasto por impucsto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2003 fueron los siguientes:

(EN BLANCO)
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2006 2005
Udlidad (pérdida) antes de la participacion de los
empleados cn las utilidades e impuesto a la renta uUss (6,690) 13,156
Mis gastos no deducibles 83,364 178,265
76,674 191,421
Participacion de los empleados en las utilidades (2,410) (1,973)
Utilidad gravable 74,264 189,448
Impuesto a la renta, estimado Us$ 18,566 47,362

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagatr por los impucstos a la renta
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2006
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Saldos al inicio del afio 16,276 1,544 16,276 12.658
Provision cargada al gasto - 47,362 - 18,560
Pago del impuesto a la renta del afio

antetior - (1,544) - (12,658)
Impuestos retenidos por terceros - (34,704) - (41,967)
Saldo al final del afio 16,276 12,658 16,276 (23,401)

Dc acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se

declaten o disttibuyan a favor de los accionistas nos son tributables.

A lIa fecha de emisidn de este informe, las autoridades tienen pendientes de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2003 al 2006.

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compafiia mantiene los siguientes compromisos:

— Tl Consejo Nacional de Telecomunicaciones mediante Resolucion No. 50-01-
CONATEL-2001 del 9 de enero de 2001 concedio a la Compaiiia el permiso para
la instalacién, operacién y explotacion e servicios de valor agregados de acceso a
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la red de internet con una vigencia de diez afios plazo prorrogables por periodos
iguales, previa solicitud con un afio de anticipacion al vencimicnto del plazo.

— Mantiene suscrito un contrato con Impsatel del Ecuador S.A. para la prestacidon de
servicios de acceso a la red de internet el que incluye instalacion, interconexién a
redes y clementos de computacion, asesoramiento técnico y prestacion de
infraestructura y cquipos. La duracién de este contrato es por tiempo indefinido y
podra darse por terminado previo acuerdo entre las partes.

— Mantiene suscritos contratos de arrendamienito para ¢l uso de oficinas
administrativas con vigencia de hasta 2 afios plazo renovables ptevio acuerdo entre
las partes. El gasto por estc concepto por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2006 y 2005 ascendi6 aproximadamente a US§ 70,000, para cada uno de los
afios,

Reclasificaciones
Al 31 de diciembre de 2005, los cstados financieros adjuntos difieren de los registros

contables de la Compaiia, debido a clertas reclasificaciones cfectuadas para presentacidn
de estc informe, tal como se indica a continuacién:

Saldos segin Saldos segin
registros Reclasificaciones estados

contables Débitos Créditos financieros
2005

Balance general:
Activos:
Cucntas por cobrar, ncto 653,345 - 50,000 603,345

Pasivos:
Cuentas por pagar 1,242912 50,000 - 1,292,912

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2006 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compaiiia pudicran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




