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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas

Geopetsa Servicios Petroleros S.A

Quito, 29 de abril del 2019

Opinión

Hemos auditado los estados Imancisros separados de Geopetsa Servicios Petroleros SAA (la
*Compaña”) que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y
los corespondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonioy de flujos
de efectivo porel año terminado en esafecha, asi comolas notas explicativas a los estadosfinancieros

separados que incluyen un resumen delas políticas contables signficabvas

En nuestra opinión,los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todoslos
aspectos materiales,la situación financiera de Geopetsa Serncios Petroleras S.A al 91 de diciembre del
2018, el desempeñode sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha,de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Finanmiera (NIE)

Fundamentosde la opinion

Nuestra auditoriafue efectuada de acuerdo con Normas intemacionales de Auditoria (NIAs) Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descnben másadetante en la seccion
*Responsabllidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”

 

Consideramos quela evidencia de auditona que hemos obtenidoproporciona una basesuficiente y
apropiada pera expresar nuestra opimón de auditoria

Independencia

Somos mdependintes de Gsopetsa Senos Petícleros S.A, de conformidad con el Codigo de Enca para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Ética para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabildades éncas de acuerdo con estos requisrtos

 

Otros asuntos

Los estados financieros separados de Geopetsa Servicios Petroleros S.A por el año terminado al 31 de
diciembre de 2017,antes de los ayustes mencionados en fa Nata 2 2,fueron auditados porotros
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auditores, cuyo dictamen de auditona, fechado el8 de junio de 2018, expresó una opinión sin
salvedades

Coma parte de nuestra auditona de los estados financieros del 2018, hemos auditado también los ajustes
mencionados en la Nota 2.2,que fueron efectuados para una adecuada presentación de los estados
tinaneieros del año 2017, preparados para fines comparativos En nuestra opinión,tales ajustes son
apropiadosy fueron correctamente efectuados No fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar
cualquier procedimiento sobre los estados financieros de la Compañua referentes al ejercicio 2017, por
CONsacuencia, no expresamos una opínuon o cualquier otra forma de pronunciamento sobre los estados
financieros de 2017 tomados en su conjunto

Comose dica en la Nota 2 1 la Compañia prepara, de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de dierembre de 2018,los cuales se
presentan de forma separada de estos estados hnancieros

Otra información

La Administracion es responsable porla preparacion de otra mformacion Otra mtormación comprende el
Informede Gerencia Se espera que dicho mforme este disponible antes dela fecha de nuestro nforme
de auditona

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compañia no Incluye dicha formación y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Enconexión con nuestra auditoría de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer
el Informe de Gerencia cuando este disponible y, al hacerlo, considerar s esta miormacion contiene
inconsistencias matenales en relacion con los estados financieros separados o can nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrano se encuentra distorsionada de torma matenal

S,al leerel Informe de Gerencia, coneluyeramos que existen mconsistencias matenales de esta.
información, nosotras debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administración de la Compañía
Notenemos nada que informaral respecto

Responsat

 

idades de la Administración dela Compañía por los estados financieros separados

La Administracion de Geopetsa Sernciós Petroleros S.A es responsable de la preparacion y presentación
razonable de estos estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del contro! intemo necesario para permirla preparación de estados
financieros separados que ssten libres de distorsiones significativas, debrdo a fraude a error

En a preparacion de los estadosfinancieros separados,la Admnistracion es responsable de evaluarla
capacidad de la Compañía de continuar como negocio en maroha, revelando, segun corresponda,los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utlizando el prrcipia contable de empresa en marcha, a
meros que la Administracion tengala intención de liquidar ta Compañia o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista gra alternativa más realista para evitarel cierre de sus operaciones.
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Los encargadosde la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la formacion financiera de la Compañia

Responsahilidades del auditor en refación conla auditoría de los estados financieros separados

Los objetivosde nuestra auditona son obtener una segundad razonable de si los estadosfinancieros
separados en su conjunto están libres de errores matoríales, ya sea porfrauda o errory emitir un Informe
de auditoria que incluye nuestra opinion. Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditona realizada de conformidad con NormasIntemacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuandoexiste Loserrores matenales pueden surgir de fraudeo error y se
consideran matenalesst, mdidualmente o en su coryunto podrian razonablemente influiren las
decisiones económicasque los usuarios toman basandoseen los estadosfinancieros separados

Como parte de unaauditoria efectuada de contormidad con ias Normas Internacionales de Auditona,
aplicamosnuestro jurcio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesionaldurante toda
la auditoria También como parte de nuestra auditoria

+ identificamos y evaluamoslos nesgosde error matenal en los estados financieros separados
debido a fraude o error, diseñamosy aplicamos pracedimientos de auditoria para responder a
dichos Nesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opimon El nesgo de no detectar un eror materral debido a un traude 8s mas
elevadoque en el caso de una incorrección matenal debido a error, ya queelfraude puede implicar
colusion, falsificación, omisiones deliberadas, mantfestaciones intencionadamente erraneas o la
vulneracion del control interno

+ Obtenemosconocimento del control mtemo relevante para la auditoria con el fm de diseñar
procedimentos de auditona que sean adecuados en juncion de las circunstancias y no con la.
finalidad de expresar una opinan sobre la eficiencia del contral temo de la Compaña

+ Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas dvulgaciones efectuadas porla Administracion

+ Conchmos sobre fo adecuadode la utlización, por parte de la Administración, del prnoipio
contable de empresa en marcha y,basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una Incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas signiicalas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa an
marcha $1 conelumos que exis una ncerudumbre matenal, se requiere que llamenos la atencion
en nuestro Informe de auditoria sobre la correspondiente informacionrevelada en los estados
financieros separados o,sl dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opmión
caliicada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro Informe de aucitoria Sin embargo, hechos o condicionesfuturos puedenllevar a quela
Compañía no continúe como una empresa en funcionamiento
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+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estadosfinancieros
separados, mcluidala Informacion revelada, y si los estadosfinancieros separados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modoquelogran su presentación razonable

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañia en relacion con, entre otras
cuestiones,el alcance y el momento de realizacion de las auditortas planificada y los hallazgos
significativos de la auditona 31 como cualquier deficiencia significabva del control interno que
identilicamos en el transcurso de la auditoria

ER
PEgreprtlrtes

No de Registro en la Supenntendencia
de Compañías,7 res y Seguros 011

EU2
Esteban Valencia
Socio
No deLicencia Profesional 17 7109
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROSS.A

ESTADO SEPARADO DESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL2018
(Expresado en dólares estadouridanses)

ACTIVOS Nota

Actrwos corrientes
Efectivo y equivalentos da eseciwo 5
inversionas al costo amortizado
'Guentas por cobrar comerciales 7
¡Otras cuentas por cobrar
¡Cuentas por cobrar a compañiasrelacionadas 13
Impuestosporrecuperar 14
inventarios e
Gastos pagados por anticipado >
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedadesy equieos 10
Otrosactos
Activos intangibles
Inversiones en asociadas
Totatactivos no corrient 
Font activos

525,858
98209

267,392
225137
830,346
224,687
619 569
411,627

7,120,805

19,575,094
180,092
4167

27
19 758,370
21979475

2917
(Aeestablecido
Yer Nota 22]

939,989
70,927

4,074,951
151,958
508,111
261.297
580,587
979138

7 038 596

14,308542
$85.998

27
14,844,507
21,883409

 

Las notas explicativas anexas Son parte integrante de los estados financieros separados
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROSS.A.

ESTADO SEPARADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL2018
tExpresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO:

PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones financlorasy prestamos
Proveedores
Otras cuentas porpagar
Cuentas porpagar a compañuasrelacionadas
Impuestos por pagar
Provisiones
Obligaciones sociales
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrienes.
Obligaciones financieras yprestamos
Cuentas por pagara compañrasrelacionadas
Beneficios sociales.
Impuesto a ta renta dferdo
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO
Capral social
Reservas
Resuliados acumulados
Total patrimanta
Total pósivos y patrimonio.

1
1

13
14
15
18

15,268,382

4
13
17
a

17,376,149

18
19
19

4,503,026
21,79 175

2018

4,151,299
4,308,424

29,360
5,888,731
203,893
564,980
347705

1,048 143
696,564
304,200
58,780

2107787

2,500,900
62,599

1,949,427

2or
fessiablacido
Ver Nota 2.2

3,297,295
2 448,202

7.393
3,590,897

98,277
929,919
216,825

10888 148

2.707.573
3,518,929
469,048

1306
$796.856
17.485 004

2,500 000
82,589

1,835,800
1,398,999

 

21,883,408

Las notas axplicatwes anexas son parte integrante de los estadoshnancieros separados

   "Ana Sia Marcano
Ejecnti
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROSS A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por servicios prestados
Costo por serviciosprestados

Utlidad bruta
Gastos de administración
Otras ingresos,neto

Utlidad operacional
Gastos financieros, neto

Usildad antes del Impuesto la renta
Impuesto ala renta

Utlidad neta del año

Oros resuliados integrales.
Partidas que no se reclasificaran postenormente al
resultado del ejercioro
Ganancias(perdidas) acuariales

Utilidad neta y resultado Integraldel año

20
21

2

22

14

17

11,493,878
(9704 969)
1,788,907

(1,262,307)
59,897.

585,737

(533,927)
51310

(185,739)
(133,929)

 

 

 

238,556

104,627

2017
(Reestablecido
Ver Nota 2.2)

8 439,542
(6,823,862)
1,616,680

(1,249,085)
407,344
720,969
(651.015)
129.944
148015)
81929

 

 

 

(48 709)

99228

Las notas explicativas anexas son parte integ'ante de los estados financieros separarlos
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEMOSS.A.

ESTADO SEPARADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEl, 31 DE DICIEMBREDEL2018
IFxnrasado an lálaros octadinmiedananor

GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROSS.A

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

 

 

 

capa parta Pasar
a aaa as z

Sat aca enero 17 2son000 agora a
Transtermnc cuentas por par) casara
damas ray cocecos tao
Sato 31 noriaos 2017 250 ss

nto mesita 1ocio2017 2S0D00O as.

 

(1) Corresponde a la reclasfficacion a cuentas por pagar accionislaspa

Lasnotas explicativas anexas son parte int
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DEDICIEMBREDEL2018
¡Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Geopetsa Sercios Petroleros S A (la "Compañía”,fue constiturda en la ciudad de Quito mediante
escntura pública del 10 de septiembre de 1998 e msenta en el Regstto Mercantil el 1) de diciembre de
1996, con un plazo de duracion de cincuenta años

El objetivo principal de la Compañra constituyeel servicio de labores propias de la ndustna petrolera,
incluyendo reacondicionamento de pozos, exploracion sismica, perforación, explotacion, produccion,
construccion de todo tipo de instalaciones, facilidadesy complejos para la indusina petrolera, entre otras

El 29 de julio de 2014, se susonbo el contrato de compra-venta y sesion de acciones mediante el cual, el
control de las operaciones de la Compañía fue asumido por nuevos accionistas El control de la
'Compañra es ejercido porla Ing Ana Sofía Marcano Bastardo, quien ostenta el cargo de Presidente
Ejecuta y Representante Legal desde el año 2015

Durante el año 2018 y 2017, la Compañia ha suscrto contratospara la prestacion de servicios petroleros
con Petroamazonas EP, Halliburton Latm America S.A LLC, Shaya Ecuador S A, Tecpeservices S A
Santa Elena Petroleum S.A , que representan el 100%de sus ingresos ordinarios

Inversiones en asociadas

La Compañía mantene una estrategra de gasto minimo,tanto en bolívares como en dólares, para la
operacion de la Sucursal mantenida en Venezuela, con lo cual se garantiza que hasta no concretar
nuevos proyectos,la exposicion de pérdida de la Compañía en su inversión en asociada se reduzca a
montos no significativos

Déficit de capital de trabajo

AL 31de diciembre del 2018, la Compañra presenta un deficit de capital de trabajo por US$9,147,557
(2017 US$3,649,282) originado fundamentalmente por deuda contrarda con institucionesfinancieras
para cubrir deudas

La Compañía ha venido cumpliendo con los pagos acordados con msttuciones imancieras, utilizando los
flujos de fondos generados en sus operaciones,

Situación económica del Ecuador

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion economica del pars ha presentado leves indicios de
recuperación, sm embargo,los niveles del precio del petróleo, el deficit fiscaly elalto nivel de
endeudamiento del pars, continúan afectando prncipalmentea la liquidez de ciertos sectores de la
economia

Las autorelades continuan enfrentando esta situacion y han implementado vanas medidas economicas,
entre las cuales tenemos pronzación de las inversiones, optimizacion y reducción del gasto publico,
incremento de la versión extranjera a traves de alianzas publico-privadas con bensficios tnbutanos,
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

financiamiento del defict fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a

través de orgasmos mtemacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restncciones arancelanas, reducción
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos inbutos Asi tambien han

implementado ciertos beneficios tributanos y de otra indole con el fin de fortalecer y tornentarlas inversiones
del sector pnvado de la economía.

La Admnistracion de la Compañia consiera que la stvación del pals ha onginado varioselectos en sus
operaciones,porlo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro y reestructuración de procesos con
el tin de ser mas eficientes con menos recursos

Aprobación delos estados financieros separados

Los estados financieros separadosporel año temnnadoal 31 de diciembre del 2018, han sido emtidos y
aprobadosporel Representante Legal de la Compañía, con fecha 24 de abril del 2019 y posteriormente
seran puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describón las principales politicas contables adoptadas enla preparación de estos
estados financieras separados Estas pohticas han sido diseñadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2018 y aplicadas de maneta uniforme a todos los años que se presentan en estos estados
financieros separados

Conel objeto de uniformarla presentacion de los estados financieros separados del año 2017 conlos del
año 2018, se han efectuado ciertas reclastficaciones y/o agrupaciones en el estado separado de Situacion
financiera y estado separado de resultados integralesdel año 2017 y sus notas an relecion cor les mubros
"Proveedores y otras cuentas por pagar”, "Impuestos por pagar, “benehicios a empleados”, “mgresospor
servicios prestados”, “costo de servicios prestados” y “gastos administrativos”

Bases de preparas  1 de estadosfinancieros separados

Deacuerdo son las Normas Intemacionalesde Informacion Financiera (NIF), los estados financieros de
una entidad que posee asociadas se preparan en una base consolidada Sin embargo, es permitido que
sea porquela legislacion del paisde la entidad as: lo requiera o si de forma voluntana la entidad lo
considera, se preparan estados Imancisros indiduales, los que se denominan estados financieros
separados.

Los presentes estadosfinancieros separadosde la Compañia hansido preparados de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NilF) emrtdas porel lAS8 (Intematonal Accounting
Standard Board)que hansido adoptadas en Ecuador y representanla adopción integral, explica y sin
reservas de las refendas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan Los estados financieros separados se han preparado bajo elcriterio del costo

En cumplimiento de la NI/F la Compañsa tambien prepara estados financieros consolidados con
Geopetsa Sucursal Venezuela Los estadosfinancieros individuales de Geopetsa Servicios Petroleros
5 A son requeridos porlas autoridades ecuatonanas respectivas porlo tanto, los presentes estados
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROSS.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

financieros separados de la Compañía reflejan su actividad dividual, sm incluirlos efectos de la
consolidación de estos con los de dicha sucursal

La preparacion de los estadosfinancieros separados contorme a las NIF requiere el uso de estimaciones
contables Tambien exige a la Administración que ejerza su jurcto en el proceso de aplicación de las
políticas contables de la Compañaa En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o compleydad o las areas dondelos supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros separados Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,los resultados reales
pueden difenr de los montos estimados por la Administración

Reestablecimiento de saldo:

 

sales.

Durante el año 2018, la Compañia procedió a reestructurarlos estados financieros separados al 1 de
enero del 2018 de acuerdo a las pautas establecidas en la Norma Internacional de Contabalidad No 8
*Polítcas Contables, cambios en las estimaciones Contables y Errores” debido a que la Compañsa asigno
un valorresidual a sus actosfijos, en base a un estudio tecnico realizado por un tercero independiente
Dicho resstallecimiento tuvo los siguientes impactos

 

 

 

 

 

Saldo antenor Saldo ajustado
A31 de diciembre AL31 de diciembre

$a2017 Hustes de 2017

Activo sorrienta
impuestos por recuporar 262,891 (1.598) 251,297

Activo ne corriente
Propladadas yequipos 13931,772 378,770 14,308,542
Activos porImpuesto diendo 283,942 1285942) .

Total activas 15470548 91238 14569779
Pasivo corriente

Obligaciones sociales 193,598 22.981 216,825
Pagivo no comente

impuesto la renta cierido 271,978 (289770) 1,308
Total pasivos 464970 (246,889) 218,181

cimonio
Resultados acumulados 1497,729 298.978 1,835,800

Total patrono 1497728 388.973 1 835,800

Total paswo y patrimonio 1,962,599 91234 2,059,991

Estado de Riosultados integrales al 31 de
siembra de 2017

Costo de senácios prestadas (7.167 359) 344.491 (6.322.882)
Gastos de administración 11252,412) 9347 (1243,065)
Impuesto la renta (22.250) 115765) (29015)

Total (64452918) 338.078 (8,113,942)
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROSS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POREL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dolares estadountdenses)

Nuevas normasy modificaciones

Adoptadas por la Compañra

La Compañsa ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por prmera vez para su período de
iníorme anual que comienza el 1 de enero del 2018,

. IMF $ instrumentos Financieros

+ NIIF-5. Ingresos procedentes de contratos con clientes

Las modificacionesno tuvieron impacto materialen los importes reconocidos en perodos antenores y no
se espera que afecten significatwamente los periodos actuales o futuros

Aún no adoptadas por la Compañia

A131 de diciembre del 2018, ss han publicado nuevas normas, asi como tambien enruendasy mejoras a
las normasexistentes que no han entrado en vigencia y quela Compañaa no ha adoptada con
anticipacion

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparación de los estados financieras separados de la
compaña a parir de las fechas indicadas a continuacion

 

 

 

Aplaaciónotueatori para
soma foma lios Micadorapartde

noe Agua quo elimpuesto xobralarenta dy oy disordos sotrglstrumentos teuacisos cisacados como sa
apacdchtimrevonaazsse de acudo Con dende so moonaclren ie Iransacooras 7 aventaa pasedo y 1200 209
Cu geb*tron usadas dstnauldas PAejots traalos iia 208-200

ma Alolacortallzas 983 moitacaonasreducciones y ISudacires dept detanefiizsdetidos 100209
MC23  Ackagauaslun prstamo sepeculco permanecendessspussde que eractvocalficazo

Component suibkalpaay uo o VErta previa,o ounvana parado los préstamos ganemos 100anero 209
Phesoras anualesoo 2052017)
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La Compañia estimaque la adopcion de las nuevas Normas enmiendas a lasNIÍF y las nuevas
interpretacionesantes descritas no tendrán un impacto significativo en los estados inancieros separados
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operacionesde la
Compañía.
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POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Enrelación a la NIIF16, la Compañía no presenta contratos significativos de arrendamiento en ninguno
de sus ciclos operativos o administrativas Lo que se identifica dentro del proceso de ejecucion del
servicio prestado a los clientes, es la contratacion de serviciosadicionales ocasionales que no se
presentan como un arrendamiento,porlo tanto,la aplicación de esta normano tiene un impacto a la
Información presentada en el año 2018

Traducción de monedaextranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (monedafuncional) Los estados financieros
separadosse expresan en dolares estadounidenses, quees la moneda funcionaly la moneda de
presentacion

(b) Transaccionesy saldos

Lastransacciones en moneda extranjera, pnncipalmente transacciones con compañsasrelacionadas
del extenor, se traducen a la moneda funcional usandolos tipos de cambios vigentes a las iechas de

las transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio que resutien del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado separado de resultados miegrales

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo dispanible depositos a la vista en bancas,que se puedentransformar rápidamente en
efectiva en un plazo menor a tres meses Los sobregros bancanos contratados de existir, son
presentados somo pasivos comentes en el estado separado de situación hnanciera

Activos y pasivos financieros

Clasificación

A partir del 1 de enero del 2018,la Compañta clasica sus actwosfinancieros en las siguientes
categorias

+ Alvalorrazonable con cambias en resultados
+ Alvalorsazonable con cambios en otros resultados integrales
»  Alcostoamortizado

Laclasificación de un acto financiero depende del proposito para el cual se adquinó La Gerencia
determina la clasihcación de sus activos hmancierosa la fecha de su reconocimiento iniclal y tomando en

consideracion el modelo de negocio ublizado para la Administracion de estos Instrumentos, así como los.
terminos contractuales de flujo de efecivo
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Medición

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable más
cualquier costo atnbuible a la transacción que, de ser significabvo es reconocido como parte del activo,
siempre que el activo imanciero no sea designado como de valor razonable a traves de ganancias y
perdidas, cuyos costos dela transaccion se registran en resultados

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellosinstrumentos que cumplen con la definición de un pasivo
financiero desde la perspectva del emisor, tales como prestamos o bonos gubemamentalesy
corporativos

La medicion subsecuente de los Instrumentos de deuda dependedel modelo de negocios dela
Campaña a administrar el actvo y las características de flujo de efectivo del activo Las categorías de
medicion de acuerdo a las cuales la Compaña clasifica sus instrumentos de deuda

+ Costo amortizado Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichosflujos de electo representan únicamente pagos de principal 8 mtereses se miden a
costo amortizado Los ingresos recibidos de estos actvos financieros se meluyen en los ingresos
financieros utiizando el método de tasa de interes electiva Cualquier ganancia o pérdida que suna
dela baja en cuentas, se reconocedirectamenteen resultadosy se presenta en otras
garancias/(pérdidas) Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado separado de resullados mtegrales

Valor razonable con cambios en otro resultado mtegral Los actos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando losflujos de
efectivo de los activos representan urucarente hagas de principal e mieseses, se miden a valor
razonable a traves de otros resultados integrales (VA-OR)) Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excapto porel reconocimiento de las ganancias o perdidas por
detenora,los ingresos por intereses y las ganancias que se reconocen en resultados Cuando se
produce la baja delactivo financiero,la ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en
ORIse reclasifica del caprtal a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) Los
ingiesos porimtereses de estos activos financierosss incluyen en ingresos financieros utilizando el
metodo detasa de iterés electiva Las ganancias y pérdidas cambranas se presentan en otros
resultados tegrales y los gastos por dstenoro se presentan como una partida separadaen el
estado de resultados

Valor razonable con cambiosen resultados Los activos que no cumplen con los ertenas de costa
amortizado o VR-ORIse midena valor razonable a traves de resultados. Una ganancia o perdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a traves de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en terminos netos en otras
ganancias/[perdidas) en el parado en el que surgen
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBREDEL2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Clasificacion

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017,la Compañía sólo mantiene actos financieros clasificados en la
categoría de activos financteros medidos al costo amortizado Los actosfinanoteros a costo amortizado
son activosfinancieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotzan en
un mercado acbvo estos actwos Imancieros se mantienen conla finalidad de cobrar susflujos
contractuales Se meluyen en el activo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado separado de sxtuacion financiera Estos ultimosse claslican como.
activos no comentes

Los actos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el "Electvo y equivalentes de
efectiva", “Inversionesal costo amortzado”, las "Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar" y las “Cuentas por cobrar a compañas relacionadas” en el estado separado de situación
financiera Los activos financieros a costo amoruzado representan unicamente los pagos de principal e
intereses, se reconocen micialmente a suvalor razonable y, postenormente se miden a su costo
amortzado por el metodo de interes efectivo menosla estimacion por deterioro (Nota 2 6 1)

Inversiones alcosto amoriizado

Son activos hnancieros no denvados con pagosfijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Admmistración de la Compañía tene la tencion postiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento Se incluyen en el acto couente ya que presentan vencimientos onginales menores a nos
meses

Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a los mantos adeudados porellentes porla prestación de seracios de perforación de
pozos en el curso normal de los negocios Las cuentas por cobracomerciales cuentan con Un promedio
de cobro de S0 dias No existen montos significatvos de ventas que se aparien de las condiciones de
credito habriuales

Otras cuentaspor cobrar

Corresponden a los anticipos con proveedores y empleados, asi como los prestamos realizados a
empleados Estos valores se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo

Cuentas por cobrar acompañas relapionadas

Además de las cuentas por cobrar comerciales, so incluyen desembolsos monetanos otorgados a
compañas relacionadas, para cubnr ciertos gastos relacionados con la acividad de la Sucursal en
Venezuela, referente a polizas de seguro y otras obligaciones de tipo administrativo
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Reconocimento y baja de actvos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos fmanciaros se reconocen en al momento que tlichas
transacciones ocurren, es decir la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/venderel
acto

Deterioro deactivos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañia utiliza el metodo
simplificado permitdo por ta NIIF 9,"Instrumentos Fmancieros Reconocimiento y Medicion" que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidasdesdeel reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros

Desde el 1 de enero del 2018,la Compañía evalúa, de forma prospectiva,las perdidas crediticias
esperadas asogiadascon sus mstrumentos de deuda a costo amortizado y VA-ORI La metodología de
detenoro aplicada depende slsa ha producido un aumento signficabvo en el nesgo de credito,

Gevpetsa Servicios Petroleros S.A establece una provision para pérdidas por detenoro de sus cuentas por
cobrar comerciales en basea ¡) las dificultades financieras significativas porparte del deudor, 1) la falta de
pagoporparte deestos,y ni) en base perdidascredricias esperadas, estimando la perdida que se incurrinia
si ocurfiere un incumplimiento, Utilizando variables como índices de hesgo país Debido a que todaslas
cuentas por cobrar mantenidas no son mayores a 12 mesas,y que toda se cancelan dentro de los plazos
convemdos en contrato, la Compañia no ha registrado provisiones por detenoro (Ver Nota 7)

Pasivosfinancieros

Clasificacion, reconaciruenta y medicion.

Deacuerdo con lo que prescribe la NIIF9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financisros se
clasifican, según corresponda como (1) pasivas financieros a valor razonable a traves de ganancias y
pérdidas y (i) pasivos financieros al costo amortizado La Compañra determina la clasificacion de sus
pasivos fmanojeros a la fecha de su reconocimento inicial La clasificacion depende del propostto para el
cual se contrataron los pasivos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañra sólo mantiene pasivos hnancieros clasficados en la
calegona de pasivos financierosal costo amortizado Los pasivos financieros incluyen “Proveedores y
otras cuentas por pagar” y “Cuentas por pagar a compañas relacionadas" Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se men a su costo amortizado El
costo amortzado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción

Proveedores y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del extenoren el
curso normal de los negocios Los proveedoresy otras cuentas por pagar no generan intereses y son
pagaderas en promedio de 30, 45 y 90 dras,se clasifican como pasivos comentes si el pago se debe
realizar dentro de un año a menes,de le contrano se presentan como pasos no comemes
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Olras cuentas por pagar

Corresponden a la provision de ingresos de matenales a bodega Estos valores se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo

Cuentas por pacar a compañasrelacionadas

Son obligaciones de pago principalmente por deudas mantenidas con los accronistas de la Compañia

Las cuentas por pagar se reconocen mictalmente a su valor razonable y postenormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
metodo de interes efectiva, de lo contrario se muestran a su valor cominal

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor El costo de los
inventanosestá compuesto porlas costos de adquisición y otros costos incurmidas, netos de descuentos
atribuibles a los inventanos.

E costo de los inventanos se determina usando el metodo promedio ponderado

La estimacion para inventanos obsoletos y de lento movimento determinada porla Administracion de la
Compañia, se realiza en base a una evaluacion de la antigúedad de los ventanos y si se encuentran aptos
para la utlización

Propiedades y equipos

Las propiedadesy equiposson registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
detenoro, en caso de producirse El costo moluye los desemboisos directamente ataburbles a la
adquisicion o Construccion del activo. Los desembolsospostenoresa la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicosfuturos asociados a la inversion fluyan
hacia la Compañsay los costos pueden ser medidosrazonablemente Los otros desembolsosposteriores
correspondena reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos

La depreciación de propiedades y equipos. es calculada inealmente basada en la vida util estimada de
los bienes, o de componentes sigmiicafivosidentificables que posean vidas utiles diferenciadas y el valor
residualasignado
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Las vidas útiles y valor residual esmados son las siguientes

Tipo de bienes Numero de años Valorresidyal
Esificios yadecuaciones 10320 Sia 20%
Equipos de reacondicionamienta 3340 Só a 35%
Campamentos 3810 10% a 15%
Herramientas 5a10 Be a 85%
Muebles yenseres 10 0%
Vehiculos 5 0%
Exuipos de computo ycomunicaciones 3010 0%

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Las perdidas y ganaricias porla venta de propiedades y equipos, se calcutan comparando [os mgresos
obtenidos conelvalor enlibros y se incluyen en el estado separado de resultados tegrales

Deterloro deactivos no financieros(propiedades y equipos)

Los actvos sujetos a depreciación se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no Tecuperarss st valor en tibros Las perdidas por deteroro
correspondenal manto enel que elvalor en libros del activo excede a su valor recuperabla El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso Para efectos de la evaluación pordetenoro, las activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen fiujos de efectivo rdentíficables (unidades generadoras de efectivo) Los
saldos en libros de actos no financieros que han sido objeto de castigos por detenoro se revisan a cada
echa de cierre de los estados financieros separados para venficar posibles reversiones del deterioro

En el caso que el monto del valor en libros de) activo exceda a su monto recuperable, la Compaña
registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio

La Admmistracion ha realizado los analisis pertinentesy considera que no se han producido eventos que
inthquen que sus acivos no hnancieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros

Impuesto e la renta comente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta comente El impuesto se
reconoce en el estado separado de resultados mtegrales excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto tambien se reconoceen otros
resultados o directamente en el patamonio

Impuesto a la renta comente

El cargo por Impuesto a la renta coniente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a Jas
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por
pagarexuible
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Las normas inbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,la
cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañras estan domiciliados en para(sos
fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) silas utilidades son relnvertdas porel contabuyente

El pagodel “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, es calculado en función de las cifras reportadas el
año anterior sobre el 0.2% del patrmoro. O 2% de los costos y gastos deducibles,0.4%de los ingresos
gravables y O 4% de los activos

Encaso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,este ultimo
se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contabuyente sohate al Servia de Rentas
Internas su devolucion,lo cual podraser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolucion de
este anticipo

Al 31 dediciembre del 2018 y 2017, dado queel antieipo minimo de Impuesto a la renta fue mayorque el
Impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% (2017
22%) sobre las ublidades gravables no reinveridas, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compañía
consttuyo al anticipo mínimo como Impuesto a la renta corriente del año

Impuesto a la renta diferido

El ímpuesto a la renta cifendo se calcula utilizando 9) método del pasiwo, sobre las diierencias temporales
que surgenentre las bases tributanas de activos y pasivos y sus fespectivos valores mostrados en los

estados Ínancieros separados El Impuesto a fa renta diferido se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado separado de situacion financiera y que se espera serán
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido actvo 98 realice o el Impuesto a la renta pasivo se
pague

Los Impuestosa la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tnbutanosfuturos contra los que se puedan usarlas diferencias temporales

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos actos y pasos se compensan cuando exista el derecho
egal exigiblo a compensar Impuestos activos comentes con Impuestos pasivos comentesy cuandolos
Impuestos a la renta difendos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad inbutaria.

Impuesto por recuperar

Los impuestos porrecuperar corresponden básicamente credito trbutano por retencionesen la fuente del
Impuesto a la renta, el cual es compensadoal cierre de cada ejercicio con el impuesto a la renta
causado Cuando la Administracion haya agotado todaslas instancias para la recuperación de dichos
saldos y las mismas hayan sido rechazadas porel organismo competente, sé cargana losresultadosdel

aña camo gasto no deducible

Pagina 20 de 47



GEOPETSA SEAVICIOS PETROLEROS5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadoUnkienses)

2-13 Beneficios a los empleados

(8)

(e)

 

Benehcros de corto plazo

Se registran en el rubro de "Obligaciones sociales” en el estado separado de situación tnanciera y
corresponden principalmente a

40. Partcivacion de las trabajadores en las wttidades Calculada en función del 15% de la
utildad contable anual antes del Impuesto a la renta, sagun lo establecidoporla legislación
ecuatonana vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de ventas, los gastos administrativos y gastos de venta, en funcion de la labor de la persona
benehiciana de este beneficio

(i),— Decmotercer y decimo cuarto sueldos Se provisionany pagande acuerdo a la legislacion
gente en el Ecuador

Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada

(m) Otras provisiones Corresponde a aportes personales y aportes patronales al lESS (Instrtuto

Ecuatonano de Seguridad Social) fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleadosy lguidaciones de haberes al personal

Beneficios de largo plazo

Provisiores de jubilación patronal y desahucio (no fondeadas) La Compañia tiens un plan de
beneficio deímido para jubilacion patronal normado por!as leyes laborales ecuatorianas
Adicionalmente de acuerdo a las leyes mgentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral
pordesahucio solicitado parel empleador o porel trabajador, el empleador bonificara altrabapador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultma remuneracion mensual por cada unode los
años de semojos prestados a la misma Compañia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio

La Compañaa determina anualmente la provisión para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuanales practicadospor un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos(resultados) delaño aplicando al metodo de Costeo de Credito Untano Proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado separado de situación
nanciers, el cual es Obtenido descontando los flyyos de sanda de efectivo a una tasa del 4 39%
(2017 4.00%) anual para el año 2018, equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de

alta calidad de los Estados Unidos de Norteamerica

Las hipotesis actuanales incluyen vanables como son, en action a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones,tasa de rotación, entre otras Las ganancias y perdidasactuanales que surgen de
los ajustes, basados en la expenencia y cambios en los supuestos actuaniales se cargan a
resultados en el periodo que surgen
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Las ganancias y perdidas actuanales que surgende los ajustes hasadosen la experiencia y
cambios en los supuestos aciuanales,y los costos de los servicios pasadosse reconocen en
resultadosdel año

Al cierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que han venido prestando sus
servicios a la Compañia

Provisiones

Sereconocen cuando la Compañía tene una obligacion presente (ya sea legal o implica) como.
resultados de un suceso pasado, es probable que la Compañra tengaque desprenderse de recursos que
incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimación fiable del
importede la obligación

El importe reconocido como provision de ser la mejor estación del desembolso necesano para cancelar
la obligación presente, al final de cada penodo,teniendo en cuenta los nesgos y las mcentidumbres
correspondientes

Reconacimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de la prestacion de servicios realizadaen el curso ordinario de
das operaciones de la Compañia. Los ingresos por senrcias ss basan en el precio especricado en los.
contratos de venta, neto descuentos No se considera presente ningun elemento de financiamiento dado que
la prestación del servicio se realiza con plazo de crédito de 80 dias,lo cual es considerado consistente con
las practicas del mercado

La Compañia reconoce mgresos cuardo el manta puede sar medido confiablemente, es probable que
beneficios económicos futurosfluirán hacia la Compañía y se cumpla conlos cnterios específicos por cada

tipo de greso coma se describe mas adelante La Campaña basa sus estrmadas en los tickets de senacios
que son aprobados parlos clientes

En base a NIF 15, la Compañía posee unaúnica obligación de desempeño correspondiente a la prestacion
de servicios para reacondicionamento de pozos a Petrsamazonas EP, Halliburton Latin America S.A LLC
SHAYA Ecuador S.A , Santa Elena Petrolsum S.A , Tecpeservices S.A,en base a contratos y s8 reconocen
en elpenado en el que se prestan

Costos y gastos.

Loscostos y gastos se reconocen y se registran a medida que son incumdos, independientemiente
de la fecha en que se haya resiizado el pago
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2.17 Adopción de nuevas normas NIF 9 y NIIF 15

217.1NUF 9 "Instrumentosfinancieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Único que tiene intcralmente las siguientes categorías de
clasificacion costo amortizado y valor razonable

La clasificacion de los actwos financieros de deuda dependerá det modelo de negocio que usa la entidad
para adminstrar sus actvos financieros, asi comode las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los actosfinancieros Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si a) el
objetivo del modelo de negocio es mantenerel activo financiero para. obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales, y, b)los fluyos de efecto contractuales en virtud del instrumento representan
únicamente pagos del capita) (principal) e intereses Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados excepto porlos strumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mudo (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que padrán rectasificarse posteriormente a
resultados)

Losinstrumentos de patnmonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los mstrumentos de patrimomo que no se mantienen para negociacion,las cuales pueden sér
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no padran teclasticarse postenormente a
resultados)

La NIF 9 establece, ademas,un nuevo modelo para el reconocimiento de perdidas por detenoro de
actvosfinancieros, basado en el concepto de Perdida Crediticia Esperada (PCE) Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases porel cuallos actos financieros pasan par cada una de las tres fases a
¡medida que su calidad crediticia cambia Cadafase determinacómouna entidad determina sus perdidas
pordeterioro y cómoaplica el melodo de tasa de interes efectiva Se permite un enfoque simpliicado
para los activos hnancieros que no tienen Un componente de financiamiento significatvo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo) En su reconocimiento intra, las entidades registrarán las
perdidas en el dra 1 equivalente a 12 meses de PCE(o PCEportada la vida del instrumento pasa las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo)

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortzado ss modifique sin que esto resulte en una baya del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o perdida mmediatamente en resultados La ganancia o perdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efecto contractuales originales y los tiuyjos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de Interes efechva ongina) Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distnbura.
durante la vida restante del instrumento

Segunlo permitido porlas disposiciones transitoras de la, NIE 9,la Compañía decidio no resxpresas las
cifras comparabvas

AL 1 de diciembre del 2018,la Compaña no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicación de los nuevos requerimientos de la NIIF 2 En general, los actos financieros que se poseen
como metrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado y 5e recupera en sl corto
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plazo Los actwos financieros que mantiene la Compaña medidos a costo amortizado se revelan en la
Nata 5 a los estados financieros separados.

En lo referido a cuentas por cabrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes,a
Compañia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE El nuevo enfoque no
modifico de forma importante los actuales nveles de provision previamente reconocidos (Nota 7)
Producto de lo anterior la Compaña aplico el método de transicion prospectivo para la adopcion de la
NIF 9

Debido a las caracteristicas de los mstrumentos Imancieros que mantiene la Compañra, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activosy pasivos fancieros al 31 de diciembre del 2017,
poro cualla clasficación de mstrumentos financieros y categonas de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIlF 9 a partr del 1 de enero del
2018 son comparables

La conelllacion entre la clasificacion de los actwos y pasivos financieros entre la NIC 29 y NIIF9, es como
sigue (i) “prestamos y cuentas por cobrar” para “activos fnanciaros medidos al coste amortizado"y (,
“Otros pasivosfinancieros” para “pasivosfinancierosal costo amortizado”

 

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos conclientes”

La NIIF 15 reemplazo ala NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a ta. NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos La nueva norma se
basa en el panicipio de que el ingreso sé reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepio de control reemplaza el concepto existente de nesgosy
beneficios Para ello,establece un modelo con los siguientes cinco pasas que son la base para reconocer
los ingresos(() identficar los contratos con olertes, (if) klentficas las obligaciones de desempeño,(ñ)
determinar el precio dela transacción, (1v) asignarel precio de la transaccion a cada una delas
obligaciones de desempeño y, (v) reconocerel ingreso a medida que se satisface cada obligación de
desempeño

Los cambios clave comparados con la práctica actual son

+ Bienes. servicios ofrecidosde forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado

+ Elimporte de los mgresos puede afectarse sa contraprestación vana por algun motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisionesde gestión, regalías, éxito de un resultado etc) Se debe
reconocer un importe minimo del mgreso vanable sismpre que se concluya que es altamente
probable que dicho mgreso no se revertrá en el futuro

- El punto an el que se pueden reconocerlos ingresos puede cambrar algunos Ingresos que
actualmente se recanocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidosdurante el plazo del contrato y viceversa

+ Se establece mayores requermientos de revelación
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La NIIF 15 es efechva a partr ejercicios económicos minados el 1 de enero del 2018 Para la transicion,
se tiene opcion de aplicar el metodo retrtacivo integral, elretroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidosen resultados acumulados al 1 de enero del
2018,en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales La Compañaa eligió el ultimo metodo
mencionado

Como resultado de su aplicacion,la Compañía no tuvo un impacto signficarivo porla adopción de la AIF
15 para sus ingresos provenientes de prestación de servicios, a consecuenciade la identificación de una
unica obligacion de desempeño y que el servicio se preste an un periodo Iimtado da tiempo, que se
asemeja a mgresos reconocidos en un punto en el tlempo

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros separados requiere que la Admirstración realice estimaciones y
utilice supuestosque afectan los montos Incluidos en estos estados financieros separadosy sus notas
relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestas utilizados por la Gompaña se encuentran
basadas enla experiencia historica, cambiosenla industna e formacion suministrada por fuentes
externascalificadas. Sin embargo,los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
Para reflejar correctamente la situacion financiera y 108 resultados dela Compañray/o les que requieren
un alto grado de Juicio por parts de la administracion

Las principales estimacionesy aplicacionesdel cnteno profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos

(e) Provision perdida esperada de cuentas comerciales A partir del 1 de enero del 2018,la Compañia
aplica el enfoque simplificado de la NIF 9 para medirlas perdidas crediticias esperadas, el cual
utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del Instrumento para todas cuentas por
cobrar, la Nota 7 proporciona más detalla

Al ímal de cada penodo contable se evaluala existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
cuentas porcobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparandoel saldo en libros y el valor
recuperable resultante del análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antgúedad; cuandoel valor en libros excede su valor futuro de recuperación se considera
deterioro El valor del detenoro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del penado

(b) Provision por obsolescencia de inventarios alfinal de cada pertoda contable se evalua la
existencia de evidencia objetwva de deterraro de sus inventanos comparando el saldo en libros y el
valor tecuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad
y tiempo máximo de stock de inventanos, cuandoel valoren Ilbros de los actos excede su valor
futuro de recuperacion ss considera deterioro El valor del detenoro se reconoce en una cuenta
renuctora del actvo y en los resultados del pertodo
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(o) Vida util propiedad: pos Los cambios en crcunstancias, tales como avances tecnologicos,
ambos en el uso plamiicado, poórian hacsr que ta vida Gt fuera diferente de las estaciones
realizadas Las estimaciones se basan prncipalmente en las proyecetones de uso futuro de las
actos. La determinación de las yidas utles,se svaluan al cierre de cada año (Nota 2 9) Durante
el 2017 se realizado dicha evaluación

(4) Impuesto a la renta diferido la Compañraha realizado la estimacion de su impuesto dfendo
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributande los activos y
pasivos se revertran en elfuturo (Nota 2 11)

(e) Obligaciones porbeneficios definidos El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios defiudos depende de varios factores que son detenmnados én funcion a un calculo
actuanal basados en vanos supuestos Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estas beneficios

El actuario contratado par la Compañía para realizas el caloulo actuana), utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacional final de cada año reportado porla
Administración de la Compaña. La tasa de descuento es lá tasa de interés que debe ser utilizada
para dstermnarel valor presents de los flujos futuros de caja estrados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligación de estos benelicios Ver Nota 2 13

(Provisiones de ingresos alfinal de cada penodo contable se realza la conciliación de todos los
seracios prestados a los clientes durante el ejercicio, yla facturacion correspondiente a los
mismos,todos aquellos servicios que no han generado un comprobante de venta dentro de penode
se provisionan tomando en consideracionlos documentosSoportes que avalan la prestación del
servicio

ADMINISTRACIONDE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañia la exponen a unavariedad de niesgos tnancierostales como nesgo de
mercado (Incluye riesgo de precio y concentraciony fiesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), nesgo de cresito y riesgo de fiquidez

La Administracion es responsable porestablecer y supervisar el marco de administracion de Tiesgos,as:
comael desarrollo y seguimiento de laspolíticas de administración de nesgos de la Compañía. Los
departamentos de credito y finanzas son los encargados de desempeñar dichas funciones que les han
sido otorgadas porla Presidencia Ejecutwa Dichos departamentos identifican, evaluan y administran los
stesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compañsa LaJunta de accionistas
Proporciona guias y principio para la admmnistración general de nesgos, así como las poltucas para cubrir
areas especificas,tales comoel riesgo de credito, el nesgo de liquidez y el nesgo de mercado
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Las politicas de Administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identficary
analizar los nesgos enfrentados por la Compañia fijarlímites y controles de nesgo adecuados y para
monttorearlos Iissgos y el cumplimiento de los limites

Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de admunistracion de riesgo de la Compañia a tn de
quereflejen los cambias en las condicianes de mercado y en fas actividades La Compañia,a traves de
sus normas Y procedimientos de adrmunistracion, pretende desarrollar un ambiente de controldisciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administracion de
nesgo y revisa si su marco de administracion de nesgo es aproptado respecto a losriesgos a los que se
enfrenta la Compañía

A continuacion, se presenta unadefinición de los nesgos queenfrenta la Compañia, una
caracierzacion y una descmpcion de las medidas de mitigación acialmente en uso por parte dela
Compara, s1 es el caso

fa) Fuesgos de mercado

tasalos mstrumentos financieros que generan interesescorresponden a los
depositos en insttuciones financieras Si bien la Administración de la Compañía trata de colocar
sus excedentes de efecto en instituciones que ofrezcan mejores rendinuentos, tomando en
consideración la calificacion de la institucion financiera o del mercado activo,losflujos operativos
de la Compañra no dependen delrendimiento de estos depositos

fiesgo de moneda La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar
amencanoy las transacciones que realza la Compañia son en esa moneda, porlo tanto,la
Adristracion estena que la exposicion de ta Compaña al nesgo de moneda no es relevante

(b) Fuesgo de liquidez

El néesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañia tengadificultades para cumplir con sus

obligaciones asociadas con sus pasos inancieros, que son Irqurdados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros El enfoque de la Administracion para administrarla liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales comode tenston, sin incurraen perdidas maceptables o armesgarla
reputacion de la Compañia La Compañia monttoraa el nivel de entradas de efectivode las cuentas
por cobrar comerciales junto con las salidas de efecto esperadas para cuentas por pagar a
proveedores y cuentas por paga! a compañtasrelacionadas

El cuadro a contnuacion analiza los pasivos Inancierosde la Compañía sobre la base del periodo
remanentea la jecha del estado separado de situación fmnanciera hasta la fecha de su vencimiento
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efecbvo no descontados
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(o)

AL31 de diciembre del 2018
Obigacionesfinancieras y prestamos
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compañías relacionadas

AL31 dediciembre del 2017
Obligaciones financieras ypréstamos
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Quentas por pagar a compartas relacionadas

Riesgo de capital

Nenosde 1
año
 

4 151.209
4 308,424

23,360
5,868,731

2,207,295
2.448,202

7,393
3:590,887

Enve1y2
años
 

1,048,143

696,554

2,707573

2,618,829

Los objetivos de la Compañia al administrar el capñal son salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propósto de generar retomos a sus accionistas y
beneficios a otros grupos de interes conservar la confianza de los inversiomstas y acreedores y
sustentarel desarrollo futuro de sus negocios El capital se compone del patimorio total
La Compara hace seguimiento al capttal, utilizando el dice deuda nota - patrimonio ajustado
Para este proposto, deuda neta ajustada esdefinida como eltotal de pasivos, mas dividendos
propuestos y no acumulados, de haberlos y menos efecbvo y equivalentes de efectivo, y el
Palnmomo ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos
propuestos no acumulados, de haberlos El ínrice deuda-patrmonlo de la Compañía al termino del
periodo del estado separado de sttuacion financiera era el siguiente

Obligaciones financieras y préstamos
Proveeedores
Otras cuentas por pagar
Cuentas porpagar a compañras relacionadas

Menos. flectvo y equivalentes de efectivo
Deudanata
Total Pamomio

Capital total
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2018
5 199,442
4/208,424

23.360
6 365,295
15,898 621

(523.658)
15,372,968
4,509,026

 

 

 

19,875,989

2017
6,004,868
2,448,202.

7,393
7,309 768
15,770229

(803.589)
436240

98,899

 

19,294,639
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentanlosvalores en libros ds cada categoria de instrumentos financieros alcierre
de cadaejercicio

 

 

Altdo cerrada delemeedot20y
Comente Maconente Canieme Bacomene

Antivas financieras medidos al sosto amonizado
Electvo yequwalentes de efectivo soso ad
Inversiones sIcosto amorizado 5208 70587
Guemes porcotrar comercios a2erage aozasst
tras cuartas porcotrar 205,97 sia
Cuevas par concaacompañas retacrnadas naaa nene
Total netivos financioros ZO, gero,AAAA A
Pasivos financieras medidos al costo amortizado
Cblgselones con nsttusjo08s franclras asas von, 529720 27OtBTa
Proveogotes 2oRAa - az -
Carascuantaspor pages 23200 73%
Cuentas porpagaracompas rsclonadas SE0a7St E ASORY_  3PA7
Total pasivos financieros. Hg eo Deza, agreste

Valor razonable de instrumentos financieras

La Administracion considera que los importes en libros de las activos y pasivosfinancieras reconocidos
ll costo amorbzado en los estadostinancieros separados se aproximana su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

2018 2017

Efectivo en caja 1,300 2,400
Bancos locales (1) $21,758 924 341
Bancosdel exento” 7248

 

529,858 939,989

(1) Incluye los depositos a la vista mantenidos en instituciones financieras locales con calificación de
riesgo AAA-
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Unresumende cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue

2018 2017

Clientes 4,267,392 4,074 951

A continuacion, se muestra un análisis de antigiledad de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes y
estimadas al cierre de cada año

  

 

 

  

2018 2017

Porvencer 2,328,980. 55% 2,944 949 se
Vencklas — —
1230 das 1189.09 28% 345 21%
31 2 60das 457628 1% 0272 “7%.
Sta 180das 270 7% 113797 2
161 4960 das 972 o 5438 0%
Mas de 360 días az A 21400 2%

Total 4267392 100%, 407995 190%

La Compaía aplica el metodo simplificado establecido en la NIF 9 “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las perdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes

Aj 31 de diciembre de 2018, debido a que todas las cuentas por cobrar se hanrecuperado de un año a
otros, y que todo se cancelan dentro de los plazos convenidos en el contrato, la Compañra no ha
registrado provisionespor deterioro

 

INVENTARIOS

Coraposición

2018 2017
Respuestos, herramientas yaccesorios 538,161 560.587
importaciones en tránsito 26,408. 2

$19.569 569.587,
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GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2018 2017

Seguros pagadosporanticipado 401,619 362 008
Sofiwara 17,130
Rastreo satelital vehículos 19,208

411,827 279,198
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Estnosy Exupos de
Descrpcdo Temenos asecuzeares maconticionanieto. Campa

AL1de enero del 2017
Costa so emnase al ñ
Depresion acumulada ¡ion sazosgss (

   Salga side entre de 2007 pese peras 6  
Movimiento 207
Adciones 08 sesgos
Bas sa ea €
Demtencon toga (530) e
Baja dela dercaón tee sano :

son 2 22 zas “
ALI1 de diciembre del 2017
Cesto 2 stos eozzreo :

 

apreciación acumulado (eora90) arena
Salsa ss 3100 deintre da 200 ases aer, 2

 

 

Adconer ser mm
Tranaleanoas mesos 55
Bogrcacón ca) co
Begodeprcacn

am 00400 asar se
AL IIA Gichombre del 2018
Canto E] a 4
Deprecación acumulada (nee (5329703 e
Saldo a31doameal208 me, 00400 arepa? É

AL 31 de diciembre del 2018 se mantiene garantias prendariassobre lo:
operaciones de credito detalladas en la Nota 11
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Espresado en dólares estadounidenses)

Préstamos con terceros

Corresponden a recursos recibidos para financiarlas operaciones de la Compañia, con vencimiento de
24 meses y que no devengan interés anual Se calculan intereses imphoitos a la tasa acta del Banco
Central del Ecuador

Composicion prestamos conterceras

2018 2017
inmaresca 1,100,000 1.500,00
Petroleum Management 569,700 559.700
Soluciones ROCA 219238 218.805
Inversiones JM 130,000 130,000
Radó Minas - 10.762

Zo 035 200.397
Costo amortizado (856914) (s7e/010)
tntscés lenplucdo 250 103 219.096

1 918,824 1,873 483

  

Corto plazo 1918824 11213,738
Largo plazo 359 747

1918824 1873,483

PROVEEDORES

Composición

2018 2017
Proveadores locales 4,240,304 2,360,952
Proveedores del extenor 89,120 87,250

408,424 2,468,202
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2018
¡Expresado en dólares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Se incluye bayo la deromnacion de compañías relacionadas a las compañias con accionistas comunes 0
con participacion acclonana significawa en la Compañia

(a)

(6)

Saldos con compañías relacionadas

Composición al 91 de diciembre de los pnnoipales saldos con compañiasrelacionadas

2018 2947

Cuentas porcobrar compañiasrelacionadas
Geopetsa Veneaueta 634,592 590,357
Patráia Mundarain 12,457 12457
Carlos Velez 3,297 3297.

850,346 605,111

Cuentas forpagar compañias relacionadas
Patida Mundaraim 4248954 5203325
Serucios y Contrscelones Amunsa S.A. 2,106 441 2.106.441
Ana Sofía Marcano 10900 -

6:985,395 7,309,768

Cortoplazo 5,688,734 3,690,837
Largo plazo 696,564 3,618,929

5365395 7309788

Transacciones con compañíasrelacionadas

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante fos años 2018 y
2017 con compañíasrelacionadas

2018 2017

Préstamos entregados

Geopetsa Venezuela 45200 590,357

Prestarnos recibidos
Senicios y Construcciones Amunsa S.A, 2,106.441
Ana Solía Marcano 10.000

 

10,000 2,106,441
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones y compensaciones del personal clave

La Admwistracion de la Compañia incluye como miembros ciave a las Gerencias Enla actualidad esta
integrado porla Presidenta de Director, Presidencia Ejecutiva y Gerente de Operaciones

Los costos por remuneracionesse detallan a continuación

 

2018 ¿or
Honorarios 97325
Sasaros 157817 192500
Cenes sociales de cor piazs 78260 11088

RE. TIRE

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

2018 2017

Impuesto alvalor agregado 75010 42,060
Crédito tibutario IVA 5020s 116215
Crécito tibufano Impuesto ala renta 199.413 102.684,

324 067. 201227

Impuestos por pagar

2018 2017
impuesto al valor agregado 149,008 68453
Retenciones de IVA 29872 17,519
Retencionesrenta 25,918 10324
Oros Impuestos 1.981

209,598 28,277
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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¡Expresaio en dólares estadounidenses)

14.3. Impuesto a la renta corriente

2) Composición

  

2018 2017

Impuesto a la ranta contenta 128,284 30,891
Impuesto a la renta diferido 57 485 (22,878)

135798 28015

b) Conciliación contable. tributaria del Impuesto a la renta corriente

2098 2017

Utilidad antas de Impuesto a la renta y participación a trabajadores en9sa 152,978
Menos Parlaración trabajadores (8 143) (22.931)
Ulllidad antas de Impuesto a la semta 51810 129,944
Más Gastos no deducibles (1) 140,238, 287744
Basa tributaria imponible 192,048 387,688
Tasa impositiva 28%, 22%

Impuesto a la renta causado 480t2 80891

Anticipo mínimode Impuesto a la renta 128.284 19.299
Pago de impuesto a la ranta (2) 128,284 80 591

(1) Corresponde prncipalmente a US$85,254 en gasto de jubilacion patronal, US$26,378 por gastos
sin sustento, US$22,739 por intereses de mora en créditos y otros menores porUS$5,866

(2) Apartrdelaño 2010,el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de Impuesto ala renta
y, comparar este valor del antcipo con el monto del impuesto a la renta, el mayor de los dos
velores constitura un pago definitivo del Impuesto a la senta causado, el cual se debera exponer
en los resultados de dicho año, siempre y cuando la Adminlstracion de la Compañia decida no
solictar al SAI la devolución del exceso pagado por el anticipo, en los terminos y condiciones
descritos en la legislacion vigente,
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(Expresado en dolares estadounidenses)

e) Liquidación del Impuesto a la renta cartente

A continuación, se detalla la liquidación del impuesto a la renta comente al 31 de diciembre del 2018

 

au 207

Anviipo detorminado 120,294 132,188
Menos rebaja segun decreto No 210 (62.268)
Aniopo a pagar 125265 79309
Irmpuesto a a senta causado. 202 206
Impuestoala renta porpagar 128,254 80.831

Menos
Fetenciones anla luente del año ulizadas (225.068) (18327)
Crésito tudo años armeres: (102,934) -

Crécitotitutado de Impuesto 4 renta (1) 199 413) (102,688)

(1) Ver Credito tríbutano Impuesto a la renta (Nota 14 1)

4) Situaciónfiscal

Ala fecha de emision de los estados financigros separados, la Compañia no ha sido Irscalizada por
las autoridades tnbutanas, por lo que an la actualidad no tiens impuestos pendientes de pago Los
años del 2015 al 2018 inclusive, se encuentran abiertos a fiscalización por parte de las autondades
tnbutarias

e) Precios de transierencia

Lasnormastributanas vigentes incorporan el prnipto de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Porsu parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y
cuando se hayan efectuado operaciones con sus compañras relacionadas domicihadas en el
sextenor o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones
y un miomme de precios de transferencia,si 18l monto es supenor a US$15 millones Seincluye
camopartes relacionadasa las empresas domclladas en pararsosfiscales El indicado estudio
debe ser remtido hasta el mes de Junio del 2019 conforme elnoveno digito del RUC
Adicionalmente exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anualdeclare las operaciones
de actwos, pasos,mgresos y egiesos

  

La Compañano esta alcanzada para la presentacion del míormeen el año 2018 y 2017

1) Otros asuntos» Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 ss publico la “Ley organica para el fomento productivo,atraccion de
inversiones, generacion de empleo y estabilidad y equilibrio fisca” en el Suplemento del Registro
Oficial No 309
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Las prneppales reformas que mtrodujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes

Remisron del 190%de mtereses, multas y recargos scbre impuestos nacionales
adíimustrados y/o recaudados porel SAI para obligaciones vencidas posterioral 2 de abril
del 2018 Adicionalmente aplicación de remision sobre obligaciones aduaneras, segundad
social (con excepciones), servicios básicos, créditos educativosy becas, ate

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion su el beneticiano efectivo es
una persona natura residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dvidendo no
cumple con el deberde informar sobre sus beneficianos efechvas

Seestablecen cambiosen la aplicacion de la tarifa de IR a partr del año 2019 desda el 25%
al 28%.

Seestablece el IR unico mediante tarifa progresiva la utilidad de enajenación de acciones

Sa elimina el saldo del anticipo a tiquularse en decfarac:on del proxmo año y se elimina
devolucion del antspo mediante el tipo mposttivo efecto (TIE), contemplando la devolución
del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo)

Con respecto al IVA se establece el uso del credito tributario de IVA en compras hasta
dentro de 5 años desde la fecha de pago, o la devolucion o compensación del credito
infsutano de retenciones de IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago

Se elimina a la compsnsacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas

El 24 de agosto del 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Econorma,Fortalecimiento de la Dolanzacion, cuyos prneipales puntos
resumimosa contnuación

$8 consideraran transacciones mexistentes cuando sl SAI detecte que un contnbuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizadola transferencia del bien
o la prestacion del servicio o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumirla inexistencia de dichas operaciones

Disposicrones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio

De las mencionadas reformas, la Admimstración de la Compañía considera que el principal efecto
el cambio en la aplicación de la tarifa de Impuesto a la renta y la no deducibridad de las
provisiones por beneficios socialesde largo plazo por jubifación patronal y desahucio
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2) Impuesto ala renta diferido

El analisis de impuestos difendos activos y pasivoses el siguiente

2018 2017
Impuestosdiferidos activos
impuesta diferida activa que se recuperará
despuésde 12 meses 216,527 266588

Impuestos diferidos pasivos
Impuesto diferido pasivo que se liguidará
después de 12 meses (ars28n _t267.998)

8760) 11309)

Movimiento de la cuenta impuesto diferido es el siguiente

 

Total

Alí de enero del 2017 (34,182)
Credito a resultados por impuestos diferidos 22,878
AL31 de ciciempre del 2017 (1,308)
Debito a resultados por mpuestos diferidos (57,455)
A131 de diciembre del 2018 (58,760)

El movimiento del impuesto a ía renta difendo sin considerar compensaciónes el siguiente

Amortización párdidas Propedados Plana.
tnbuaarias, PET Total

Impuestos cifarios
ANT da aroro del 2017 250,080 (298212) (94 192)

Céólto a resultados 7958 25218 32.878
AL31 de diciembre del 2017 266,688 (287 908) (1,306)

Débito a vessttacos, 150 151) 17.298) 157 458)
ALIde desembre del 2018 216,27 (275290) 158 780)
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utivdad antes de Impuestos se muestra a continuación

2018 2017
Uttidad antes del impuesto la renta, E 129 944
"Tasa impostiva vigonto 25% Es
Impuesto ata rerta 12,983 28,588
Efecto fecal de les mgresos exentos; gustos no ductos
Más. Gastos no deducintes 35959 52305
Impuesto ala renta causado. 48012 30893
Anticipo mimo Impuesio a renta. 129284 79299
Impuesto ala renta contente 128284 2

Tasa efectiva. 210% ES

PROVISIONES

2017

Provisión de gastos (1) 929319

 

(1) Correspondea los gastos que se Incurnran en las ordenes de semcios que se mantienen abiertas
al 31 de diciembre de 2018

OBLIGACIONES SOCIALES

Los movimientos de la provision porbeneficios sociales de corto plazo son los siguientes

   

Pagos
usteaciones y

oros
Saldoinicial Incrementos momentos: Salgofmal

2018
Senefos sociales (1) 199,598 3159,392 (3041 645) 215,991
Paricipeción uidades 2230 EXES 32.974

218325 3172525 PRE 347 705

2017
Beneñcios sociales (1) 96464 1 037,599 (929 909) 193,894
Pantcipación ulidados 55.583 22901 485 589) 2295

T52047 1050270 1895 492) 216,825

(3) Incluye provisiones de décimo tercero y decimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
liquidaciones de haberes del personal
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BENEFICIOS SOCIALES

Composición

2018 2017
Jubilación patronal 297 902 300902
Desahucio 95,918 85.086

304,220 469,048

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de las provistones fueron

 

2018 2017

Tasade descuento 4.39% 4 00%
Tasa de weremento satanal 310% 2 00%,
Tasa de rotacion (promedio) 31 50% 31 50%
Tasade morialidad e Invalides (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Sarresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Insituto Ecuatonano de Seguridad
Social en el año 2002

El movimiento dela provisión por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente

lobtación patronal Destuoo oa
OE OL ATB ZO

Ax e enero DG89BZ 1SB6A 05088 5530 469048 970048
Gasto por saracos corrantas 3791780239 28889 2118 68776 81985
Costo tnansiergsinterases: 15358 11578 INDIO 18473 19559
Persas / (Ganancias) actuanales (199905) 28386 (3B2A) 20318 (238588) 40709
ecodo recucciones prguinaciónes antcipadas 114181) (13751)
Benefos pagados. (san (11.827

297902 3RG96Z 8699 B50M6 304720 asmosa

Los importesreconacidos en las cuentas de resultados son los siguientes

Jubilación patronal Desañucia Total
2018 2017 2018 27 TC

Costos porsenácios corientes IST 2039 2BBso 218 66776 51408
Costo porjatereses 18358 11,574 3121 1979 18479 13553
AS1 de diciembre 59275 4913 81880 28105 85255 65038
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Los importes reconocidos en otrosresultados integrales son los siguientes

 

Jublacon pata Desamucio Total
E ar E DYA

Pra(ganancias) actuanasos qeegas, pS (esas, 08m, 1000550) seo

Analisle de Sensibilidad

Caminos razonablemente posibles en las supostoionesactuanales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre quelas otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado tá
obligacion por beneficios definidos OBD en los mantos meluidos en la tabla a continuacion

  

ublación
Parana Desanueio

Tona de descuento
cuamo 08) 2ests osea
de descuento 0.5%) ES su
ueno 0.39) 262.78 es
da descuemo 9.8%) En Es

Tama ds Incromerto atari
Vatación O8B [usa de moramanto salarial + 0.5% 262887 e7oss
Impacso Se en el OSO (298 de ingremanto salame!+ 0.5%) 1% 4%
Vanación 08D tasa de moremanto salanal 9.59) a1azes asar
paco Se en el DE[asa de incramonto estaria! 0.5%) 2 a
Prtación.
Vanación OBD (Fotación + 8%) 2ondor esos
pacto %% yn 91 08D [Rolaczór 56) Se 32%
Vanación OB (ñioración 8%) areas on?
pacto > on el OD (Rotación 5%) ES 31

CAPITAL SOCIAL

El capital de la Compañía esta conformado por 2,500,000 acciones ordmarias y nominativas de US$1
cada una Las acciones de la Compañia no presentan restricciones para el pago de dividendos o
devolucionesde capital La Compañía no cotiza sus accionesen la bolsa de valores

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legstación vigente,la Compañia debe apropiar porlo menos el 10% de la utilidad neta
del año a una teserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%del capital susento La
reservalegal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puedeser capttalizada o utilizada para
absorber perdidas
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Resultados acumulados poraplicación imolal de NIF:

Los ajustes provenientes de ta adopcion porpnmera vez de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patnmompo en la cuenta Resultados acumulados, subouenta
"Resultados Acumulados provementes de la adopción por pnmera vez de las "NIIF”, generaron un saldo
acreador Este saldo solo podrá ser capitalzado en la parte que exceda alvalor de las pérdidas acumuladas
las del último ejercicio economico concluido,silas hubiere, utiizado en absorber perdidas o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compañía

INGRESOS POR CONTRATOS CONCLIENTES

Integracion de ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compañia obtiene mgresosprocedentes de la disposicion de semciospetroleros en un punto en el
tlempo

La composicion de losIngresos esla siguiente

2018 2017
Reacondicionamiento de pozos 8736 662 7,336,653
Movilización y desmovilización 1877 595 738,548
Renta de tuberia 76100 -
Alquiler de aquipos yherramientas 184,323 .
Oros mgresos (1) 519256 364,393

41,490,876 209502

(1) Corresponde a servicios de catering y lavanderia (US$209 228), ambulancia (US$153,694),
campamento (US$143,309), tanqueros (US$87,934), y reembolsos de gastos administrativos
(US$24 092)
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes

Costo porserációs Gastos de
2018 prestados admimstracion Total
Sueldos ysalanos 3,782,923 494,852 277ITS
Alquiler de equipos 1,779,447 - 1.779.417
Mantenimiento 1,125024 1125,024
Movlizacion y desmovización 1,027,442 1,027,442
Depreciaciones (Nola 10) 631.822 15,853 697,176
Seguros 483,433 4,232 467,665
Honorarios 386,956 386,950
Inspeccionesy certicaciones 308,915 303,615
Otros costos y gastos 199,103 71,318 270,421
Suministros y materiales 241325 14.447 256,742
Seracios básicos 100,785 79,448 180211
Impuestos y contribuciones 170411 170411
Transporte - 23 489 23,489
Amortizaciones 1.833 1,839

O704G08 1262807 —10D877Í8

Costo porsemcios Gastos de
2017 prestados adrmsistración Total

Susidos ysalanos 2,454,970 717.024 3,171,994
Mantenimiento 984,763 8,637 993,400
Alquiler de equipos 957.818 - 957.819
Depreviaciones (Nota 19) 719,484 12,778 732.262
Mowlizacion y desmovilización 462,302 462,302
Suministros y matenales 414,969 6,338 421.307
Seguros 339,083 27.826 366.909
Honoranos - 321,590 221.590
Inspecciones y certificaciones 175408 175408
Impuestos y contribuciones 75813 87341 163,154
Transporte 111,480 17,530 129,110
Seracios básicos 54,071 24.058 88,129
Otros costos y gastos 72790 9,843 82,543

5822,802 1.243.065 8 085,927
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

2018 201
Intereses (0) $29,589 $98210
Gastos bancarios 4928 2705

327 551,515

(1) Enel 2018, incluye US$21,905 por concepto de intereses implicitos

CONTRATOSSIGNIFICATIVOS

Los prnoipales contratos ejecutados por la Compañsa se detallan a continuación:

 

 
 

oscons fia m0 Duncón
acmdeaGRTEOT yg EST Varonae osde mero Simio Fama1 ezo
Cráen de Sratao 142754. 10 efebraro de 2018. Peroamezonas EP eque se ns100 del

VorcoeranaComplonoics Cord 18epOd0asn8 acuosa Vomtocazora
20 e aguscazorso sta quesoSacos erpctado AN EaaraontsllemadaosmoTepes

a IIO
Craso pRaomarncozote. Emppe 12some cezcos

GARANTIAS

2018 2017
Corporacion Financiera Nacional(1) 14,379,857. 13,513,870

Banco Pchincha(2) 503080
 

14973239 19,513,870

(1) Se mantsne comogarantia los squipos de rescondicionanuento GPO1, GPO2 GP03, GP04, EPOS
'GP06y Base Coca. Adioronalmente, la Compañradebe realizar un sstucho de revatonización de los
equipos y de la base,elcual será entregado a la Corporación Financiera Nacional para actualizar
los rubros de las garantias

(2) Se mantiene como garantia los vehiculos que posee la Compañía
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 yla fecha de preparación de estos estados hnancieros separadosno se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compañía, pudieran tener un efecto
significatwo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.
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