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iINFORME DE LS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Geopetsa Servicios Petrolergs 5.4.
Cluito, 29 de abril del 2019

Opinién

Hemos auditade los estades financisros separados de Geopstsa Sarvicios Petroleras S.A. (la
“Compaliia™), que comprenden & estado separado de situacidn tinanciera al 31 de diciembre del 2018 v
los correspondisntes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos
de efsctive por 2| afke terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas 3 log estades financieros
separados gue incluyen un resumen de las pailticas contables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablementa, en todos los
aspectos materales, la situacidn financiera de Geopatisa Servicios Petroleros 5.4, al 31 da diciembre del
2018, el desempeaio de sus operaciones ¥ sus flujue de efective por al afv terminado en esa fecha, de
confermidad con Mermas Internacionales de Informacion Finansiara, (MIEY.

Fundamentos de la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nomas intemacionales de Auditoria (NIAs), Nuestras
responsabiiidades de acuerdo con dichas normas se dascriben més adelante en Ja gercion
“Responsabilidades del audiior en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”

Consideramos que la svidencia de auditorfa gue hemas obtenido proporciona una base suficiente ¥
apropiada nara eXpresar meesiia opindn de auditoria.

Independencia

Semos independientes de Gaopetss Satdcios Petroleras A, de confermidad con & CHdigo de Efica para
Profesionaies de la Cantabilidad dal Consejo de Normas intemacionales de Etica para Contadores ¥
hemos cumplido con nuestras responsabilidades 4ticas de acuerds con estos requisitos.

Dtros astntos

Los estados financieros separados de (Seopetsa Servicios Petroleros 5.A. por &l afio terminade al 31 de

diciembre de 2017, antes de 106 ajustas mencionados en la Nota 2.2, fusroen auditados por otros
#tSomosTuAliado

PricewdterhouseCoopers del Ecuadar Cia, Lda., Aventda 6 de Diciembre y Beussingault, Ediffcio T6, Piso 14,
Cuitr - Fouader,
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Geopetsa Servicios Patroleros S.A.
Quito, 29 de abril dal 2012

auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado el 8 ds junio de 2018, expresd una opinidn sin
salvedades,

Como parte de nuestra auditaria de los gstados financieros del 2018, hemos auditado también las ajustas
mengicnados en la Nota 2.2, qus fueron efectuados para una adecuada presentacian de los estados
financiaros del afia 2017, preparades para fines comparativos. En nusstra opinidn, tales ajustes son
apropiados v fusron correctamenta sfectuados. No fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar
cualguier nocedimiento sobre los estades financeros de la Compahia referentes al ejercicio 2017; por

consacuencia, no eXpresamas ung opinidn ¢ cualquier otra forma de pronunciamisnto sobre log esfados
fingncieros de 2017 tomados en su conjunto.

Como sa indica en la Neta 2.1, |a Compafiia prepara, ds acuerdo con Nommas lotarnacionales de
Informacidn Financiera (NIIF}, estados financieros consclidadas al 31 de diciembre de 2018, los cuales se
presantan de forma separada de sstos estados financiercs.

Otra informacidn

La Administracidn es reépnnsabie por |a preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende &

Infarme de Gerencia. Se espera que dicho infarme esté disponible antes de la fecha de nuestre infomme
de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financieros separadas de la Compafiia no Incluya dicha informacién y
no exprasamas ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre ia misma.

En conexidn con husstra auditora de los sstados financieros saparadss, nuestra responsabilidad es leer
el Infarms da Gerencla cuando ests disponible v, &) Matero, considerar si esta intermacion contisne
inconsistencias materiales en relacion con los estados financigros separados o can nuéstro conocimiento
obtenido durante la auditoria, © s por el contrario z2 sncuentra distorsiongda de forma material.

5i, al leer el Informe de Garsncia, concluyeramos que existen incansistencias materales de asta

intormacidn, nosotros debamos reportar este hecho a los Accinnistas y Administracion de la Compafiia.
Nao tenemos nada gue informar al respecto.

Responsabilidades de 1a Administracion de la Compatiia por los eatados financlercs separados

[.a Administracidn de Geopetsa Servicios Petroleros 5.A. es responsable de la preparacion y presentacidn
razohabie de estos estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Intemacionales de
Infermacidn Financiera (NIIF) y del control interns necesaria para pamitir la preparacion de sstados
financteros separades que 8sten libres de distorsiones significativas, debido a fraude o emar,

En ia preparacion de los estados financieros separados, ia Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia de continuar come negocia en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos gua fa Administtacion tBnga fa intencitn de Youidar Ya Compania o de cesar sus operacionss, ©
bien no exista otra altemnativa més realista para evitar ¢l cierre de sus operaciones.
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Geopetsa Servicios Patroleros S A,
Quito, 22 de abril del 2018

Los encargados de la Administracion de |a entidad son los responsaties de la supervisidn del procese de
elabaragidn de 2 informacidn financiera de ia Compania.

Responsahilidades del auditor en refacién con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuesira auditvra son obtener una segutidad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto &stan libres de errores materiales, ya sea por frauds 0 aror y emitir un Informea
de auditoria que incluye nuestra apinion. Seguridad razenable s un alto grado de seguridad, para no
garantiza que una auditora realizada de conformidad con Nomas Intemacianales de Auditoria siampre
detects un ermor matarial cuando existe. Los emrores materales pusden surgir de fraude o error y se
consideran matenalss si, individualmente o en su conjunto podrian razonablsmente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros separados.

Como parte de uha auditaria efectiada de conformidad con ias Normas Intermacicnales de Auditoria,

aplicamos nuestra juicio profesional y mantsnemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditaria:

* Identificamaos y evaluames los riesgos de error material en 108 estados financieros separadas,
debido a fraude ¢ error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obisnemos evidencia de auditorfa suficiente ¥ adecuada para proporeionar una
base para nuestra opinidn. El riesqo de no detectar un ergr material debido a un frauds 85 mds
tlevado que &n & caso de una incorreccion material debido a error, ya que &l fraude pueds implicar

colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacicnes imencionadamente ardneas o la
vulneracién del control interns.

. Dbtenemos conacimienta del control intermo reléevante para la auditoria con al fin de disafar
procedimienios de auditoria que sean adecuados en tundion de las cireunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del contral intemo de la Compania.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v que laz estimaciones contables
sean razenables, asi como las respectivas divolgaciones efectuadas por la Administracidn.

. Cencluimos sobre fo adecuada de 1a utilizacicn, per parte dea la Administracién, del grincipio
coniable de smpresa en marcha v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si axiste o no una inceridumbre material relacionada con hechos o condiciones que puaden
generar dudas significativas sobre 1a capacidad de la Compabhia para continuar como smpresa en
marcha. Sl conciuimos que existe una inceridumbre matedal, 88 requiere que llamemos ta atencisn
en auestra informe de auditoria sobra la correspondiente infarmacion rgvelada en log estados
financieros separados o, & dichas revetaciones no son adecuadas, Que axpresamos Una opinidn
calificada. Nuestras conclusiones s basan sn la evidencia de auditaria ebtenida hasta la fecha da
nuestro infaerme de auditoria, Sin embargo, kechos o condiciones futures pueden llevar & que la
Compaiia no contiiwde comao una empresa en fursionamismo.

Pagina 3 de 47



PR

pwc

(Geopetsa Servicios Peiroleros S.A.
Quite, 29 de abril del 2019

. Evaluamos la presentacian global, la estructura v el contenido de los estados financieros
separados, incluida ia infermacion revelada, v i los estados financieros separados representan |as
‘rarsaccionss y hechos comtespondientss de modo que logran su presentacién razonable,

Comunicamos a los responsables de 1a Administracion de la Compahia en relacién con, antre otras
cuestiones, al alcance y el momente de realizacion de las avditorfas planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del controf interna gue
identificamos en gl franscurso de la auditoria,

f,_.f"":) )
< Breguaricibri oo ey

Mo, de Ragistro en |2 Superintendencia
de Companias, Valgres y Seguros: 011

Esteban Yalencia
Socio
Mo. de Licencia Profesional: 17-7109
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

ESTADD SEPARADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEY, 20158
{Expresado en ddlares estadouridenses)

ACTIVODS

Activas corriantas

Efectivg ¢ eguivalentes oo efRotiv

[mwerzsionas al cesto amortizads

Guentas por cobrar comerciales

iraz cuantas porcobrar

Cuentas por cobirar & companiaz relacianadas
ImMpuestos por eeuparar

mentanos

Gastos pagados poranticipado

Total actlvos corrl=ntes

Activaa no corrisnbas
FPrapiedades y equipos
Hros activos

Activag intanglblas
Inverslonas ar asociadas

Total actlvos No Corrientes

Tl activeg

Moka 2018 2017
{Aeaswblecido
Mar Mota 2.2
1 523 658 S33,989
98,209 F0,027
- 4,287,392 4,074,951
235,137 151,956
13 G50,346 606,111
14 224 657 261 237
2] 619,569 560,587
=) 411,527 3791386
7,120,805 _ 7038 5ot
13 48,574 004 14,305 Al
180,052 £35.5348
4,167 -
37 27
14,758,370 14,844 507
21,379,175 21,883 403

Las nofas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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GEDPETSA SERVICIDS PETROLEROS S.A.
ESTA DO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2418
{Eupresatio en ddlares esiadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONID

PASIVOS

Pasiyvas corrientes

TN arones Inancioras y présiamos
Prowaedores

Chiras cuentas por pagar

Cuentas por pagar 4 companias mlaconadas
Impuestos por pagar

Provis|ones

Dhligacicnes socjalas

Total pasivos corrlantes

Pasivoy no carrianres

Chligaciones financigrae ypréstamos
Cuentas por pagar 4 compafias relaclonadas
Baneficios sociglas

Impuesio a 1a renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Rezanas
Resultados acurmulados

Tetal patrimania
Tolal pasives y patrimontio

11
12

13
14
15
16

11
13
17
14

18
13
18

2018 20ty

{Aesstablecids
Ver Mota 2.5)

4,151 299 3,287,295
4,308 424 2448 202
23 360 7.393
5,668,781 3,690,837
203 893 w8277
554 850 529,319
37,705 218,825
15,268,382 10,688,748
1,048,143 2.707.573
695,664 3,618,820
304,220 460,048
5B,7ED 1.306
2107787 &, 796 BRE
17,376,149 17485004
2 500,000 2,500,000
g2 599 B&.580
1,840 427 + 835 800
4,503 026 4,398,399
21,879,175 21,883,403

Las notas axplicatives anexas on pare integrants de 108 ssiados finandieros separados.

AnaZS fiz Mfargano
o 'IS = .
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

ESTADCQ SEPARADC DE RESULTADOS IMTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

Ingresas par sandcios prestados
Costo por 2endcios prestados

iUtlidad bruta

Gastos 98 adminisacion

Otras ingresao

B, Netd

Uiilidad spamcional

Gastos financieroes, natd

Utilldad antes del Impuesio 2 Ia renta

Impuests ala

renta

Lillided neta del ano

Otros resuliados integrales
Partidas que no sa raclasificaran postetiormente al

resulizds del ajarcicie:
Canancias (pérdidas) actuanales

Utlidad neta ¥ resultado integral del ano

20
21

21

22

14

17

2018 2017
(Regstablecida
ear Nota 2.2

11,493,876 8,438,542
(0,704 968) f6,822,862)
1,788,007 1,616,680
{4 262807 1,233,085
53,6837 407 344
585,737 780,953
{533,527 fB51,015)
51,810 129.944
{185,7:33) {48,015}
{133,925) 81,829
238,556 (48,703}
104,627 33,226

Las nctas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieres separados,

————PfEsidena Efeculiva
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEAOS S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLULOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADG EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Ferrasadn an Addlarse cctodsmidane e

GEQPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

ESTADD SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

FEsarvas
ApCEas

Capstal s uras Ra=sfvd R

soalal CapkaEacones kgal -1}
Lovees al L ca mnaro ga 2017 2AG3000 4 521,209 £2, 500
Transiermnce B Cusntas par pagar (11 - |4, 527,208}
Liwdad neta y ras ullados tegrakes gl wfo
Saklcd al 31 de ooiemhre o8 X7 2 A00, 0 - 52,588
Ausies ek 2.2
Ealdos reeslqbicnioins gl 51 de dchembre dm 2917 B S0, 0 - 2,554
L idad neLa i rdauiadss vpedenkad dal bt
Sqides Al 31 o digember do SR 2,500,000 - o]

{1} Corresponde a la reclasificacicon a cuentas por pagar actionisias p

Las notas explicativas anaxas son parte int

ST

f AL
Ang Sofia Maria:nroa\’s
Pregidenta Ejecufiv
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1.4

GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
POR EL AMO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasada en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y aperaciones

Gisopetsa Servicios Petroleros SUA. (la “Compafilfa”), fug constituida en la ciudad de Cuito mediante

escribuea, pinlica del 10 da septizrbwe de 1822 & inscia on ol Pegisiro Mercart! g 17 de diciernbre de
1896, con un plazo de duracién de cincuenta afas.

El abjativo principal de la Compaifiia constituye el servicio de labores propias de la indusitia petrolera,
incluyendo reacondicionamiente de pozos, expleraclén sismica, perforacion, explotacion, produccion,
construccion de todo tipo de instalaciones, facilidades y complejos para la industria patrolara, entre otras.

El 29 de julic de 201 4, s& suscribid el contrato de compra-vanta y sesidn de acciones mediante &l cual, el
control de las operaciones de la Compahila fue asumide por nuevos accionistas. El control da la
Compafiia 85 ejercido por la Ing. Ana Sofia Marcano Bastardo, guien ostenta et carge de Presidente
Ejecutiva y Hepresentante Legal desde al afe 2015,

Durante el afo 2018 vy 2017, la Compafiia ha suscrito contratos para la prestacién te servicios petrolaros
con Petroamazonas EP, Halliburton Latin Ametica 5.8, LLC, Shaya Ecuador 3.A,, Tecpeservices S.A.,
Santa Etena Petraleum S.A., que reprasentan el 100% de sus ingresos ordinarios.

Inversiones en asociadas

La Gompafila mantiene una sstrategia de gasto minimo, tanto en belivares como &n délares, para la
operacion de |la Sucursal mantenida en Venszuela, con lo cual se garartiza que, hasta no concratar

nuevos proyectos, |a exposicién ds pérdida de la Compafifa en su inversidn en asociada se reduzca a
mantas no significativos.

Déficit da capital de trabajo

Al 31 de diciembrs del 2018, la Compafia presenta un déficit de capital de trabajo por US$8,147,557

(2017 US$3,649,252), originade fundamentalmente por deuda contraitta con instituciones financieras
para cubrir deudas.

La Compariiz ha venido curnpliendo con los pages acordados con instituciones financieras, utilizando los
flujos de fondos generados en sug opefaciones.

Situacion econdmica del Ecuador

A partir del 2017 v durante & 2018 |3 situacicn econémica del pais ha presentado leves indicios ds
recuperacidn; sin embargo, 10s niveles dei precio del patréleo, el défict fiscal v &l alto nivel de

endevudamisnto del pais, contindan afectando principalmerite a la liguidez de ciertos sectores da la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion v han implementado varias medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priarizacion de las inversiones, optimizacidn y reduccidn del gasta puablico,
incremento de la inversidn extranjera a traveés de alianzas piblico-privadas con bensficios tributarios,
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1.5

2.1

GEOPETSA SERVICIOS PETROLERGOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LQS ESTADOS FINANCIEROS SERPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

financiamiento del defich fiscal medlante la emision de bonos det Estads, obitencidn de financigmisnta a
traves de organiesmos iMematicnales y gubiemos extranieros, ciertas restricciones arancelarias, reduccian
de ciertos subsidios, incrementos en l precio del combustible y da ciertos tributos. Asi también han

implemeantade ciertos beneficios tributarios y de ofra indele con el fin de fortalecer v fomantar las inversiones
del sector privado de la economlia

La Adrainigtraciin da \a Compaiia coneidera qus fa siuaciédn del pais ha onginado vanes etectos en sus

Mperacionas, por [0 cual se han seguids adoptands medidas de ahormo ¥ resstructuracion de procesas con
gl fin de ser mas eficientes con menos recursgs,

Aprobacidn de los estados financieros separados

Los estados financieros separados por ¢l ano terminado al 31 de diciembrs dal 2018, han sida emnitidos v
aprobados por el Representante Legal d& la Compaiiia, con fscha 24 de abril del 29 y posteriormente
serdn puastos a consideracion de ta Junta Genaral de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS FRINGCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las pringipales peoiiticas contables adoptadas en la preparacidn de esios
estados financieros separacios. Estas politicas han sido disefiadas &n funcién a las NIIF vigentes al 31 de

diciembre dal 2018 y aplicadas de manefa uniforme 2. todas los afios que se pressntan en estos estados
financieros separados.

Con el objeto de uniformar la presentacian de los estados financieros separades del afio 2017 con los del
afio 2018, se han sefectuade ciartas reclasificaciones y/o agrupaciones en &l estado separado de situacion
financiera v estado separado de resultados integrales del afo 2017 ¥ sus notas an ralacion con os ubros:
"Proveedores ¥ ofras cuentas por pagar’, “Impuestas por pagar’, “beneticios a empleados”, “ingrescs por
servicios prestados”, “costo de servicios prestados” y “gastos administrativos”,

Bases de preparacidn de estados financieros separados

De acuerdo con las Marmas Imtemacionales de Infermacion Financiera (NIIF), 108 astados financieros de
una ertidad que poses asocladas se préparan en una base conselidada. Sin embargo, es permitido que,
sea porgque la legistacion del pais de la entidad asi [0 requiers o si de forma veluntanz la srtidad lo

considera, ge preparan estados financigros individuales, los que se dencminan estados financierns
separados.

Laos presentss estados financieros separados de la Compafifa han sido praparades de acuerdo con
Mormas |nternacicnaies de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el |ASB {International Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adepcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas nommas internacionales y aplicadas de manera unifonne a log ejercicios que se
presentan. 1.0s estados financierps saparados se han preparado bajo el criterie del costo.

En cumplimiento de la NIIF, |2 Compaiia tambisn prepara estadoes financierss consolldados eon

Geopetsa Sucursal Venezuela. Los estados financigros individuales de Geopeisa Servicios Petroleros
5.A. son reguetidos por las autoridades ecualonanas respectivas, por o tanto, 105 presentes estados
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2.2

GEQPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERIWNADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Exprasado en délares estadounidenses)

financisros separados de ta Compafifa reflejan su actividad individual, $in ingluir log efectos de g
consalidacion dz estos con los de dicha sucursal,

La preparacion de o5 esiados financieros separados contorme alas NIIF rsquiers el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contabies de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complelidad o las areas donde los supuestos y estimadciones son significativos para los estados

financieros separados. Dabide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pusdsn diferir de los montes estimades por la Administracidn.

Reegtablacimiento de saldos iniciales

Dursnte &l afio 2018, la Comparnia procedié a regstructurar los estados financigros separados al 1 de
anera dei 2018 de acuerdo a las pautas establecidas gn la Norma Internacional de Contabilidad No. 8
*Poiiticas Contables, cambios &n las estimacionas Contables y Emores” debide a que la Compania asignd

un valor regidual a sus actives fijos, en base a un estudio técnico realizado por un tergero indepsndients,
Dicho reestabiecimiento tuve los sigulentes impactos:

Saldo antarior Saldo ajustada
A 31 de diclambie Al 31 dadiciembre
da 2017 Ajustes de 217

Activo corrienta

mMpueshos por recuperar 282,831 (1.5943) 2581 237
Acttve o cofrieme

Propledades yequipos 13831772 ars77o 14,308,542

Activos por impuesto difenido 283042 {293,842) -
Totai acthma 14,478,545 o1 234 14,569,779
Pazivo corrients

Chligaclones socigles 193,894 22 031 215,825
Pagivo no cowriente

IMmpuesic a la renka diferda 271076 (288, 770) 1,206
Total pasivas 464 370 [246,B839) 213131
Patrimonic

Aeslltados acymulados 1,497,770 338,073 1,335,800
Taotal patrimeonio 1,497 724 338073 1.835.800
Total pasive y patrimadiic 1,962,699 1234 2,053,811
Estado dx Resultados Integrakaa al 31 de
diciembra de 21017

Costo de gendclos prestadoz {7, 167,353 344,491 6,822 HE2)

Gastos de administractdn {1,252,412) 25347 1,243,065)

Impuests a la renta 122,250) {15,765) {48,015}
Ttal {B,452,(15) 338,073 {8,113,542)
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GEQPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A,

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL AflO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses}

Muevas nonmag ¥ modificaciones
Adoptadas par ia Gompariia -

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su perfodo de
informa anual que comienza el 1 da snero del 2018:

. WIF % - Instrurmentas Financleros
. MNIF 15 - Ingresos procedentas de contratos con clientss

Las modificaciones no tuvieron impacto material en los impones reconocidos en periodos anteriores y na
sa espara que afecten significativamente los pericdns actuales o futuros,

Aun no adoptadas por fa Compadis -

Al 31 de diciembrs dsl 2018, s& han pubiicado nugvas normas, asi como tambign enmiendas ¥ mejoras a

las nomas existentes que no han entrado en vigengia v que kz Compafia ng ha adantada con
anficlpacian,

Esias son de aplicacidn obligatoria en la preparacidn de los estados financieras separades de la
compafia a partir de lag fechas indicadas a continuacion:

A plicacwin obiigats fa pare
Mo na TEma Slarcicky s rziddos & partir fe!
[ L
Aptgra QLe e IMpussto sebmE 1B rema de o s dividandos sabra NFtIUMerde s fagockns ¢lagificados Fomg F——
ciap o Codean reronocecsl de Acuarde oan oo nde 5o een MmN 135 IEnG eccE Nes O Svento s padado s
QL Wiy N utilidadas destribuitdaa_ {34 apo ras asaales cicl 208-2017].
NX: 8 Actaran la contabllided df B rnodicacionad, mducciones yIqUMAciones ded pin do banaficio 6 deflnida £, 10a enars NG
M 23 Ackars Qi Al un prestamo eepecillcn panm Bnack pandgerte faspUas de guig el o tha ealficado
goumagpo rditrhe a51d R910 PAr $u usD o vENta prevista, 56 o0 MY ArTe an parte oe K3 réstamo s genernias. 1da anero 2018
B e MBS BRLAIRE cicks 20E-301T).
WIS 28 Aclyatiin Sobm el regiams A Argo plarn df Una rwars b ngus No S Ao ande 8l vakar peatrim o nial 1dw 20
propa fekanal. Lyl -]
HIF 3 Aciara Oué o btener corrroE de LA s e DLE S o, g el b S0 i . wind By cinic T poT PETEs 1d wepre 20
[41ed0 M9 BHLAME Dicks 20 E-20T).
HIF 3 Eruridartda & la NIF & (g tiumemio s franclerte) relcio npda oo lad Sormp-aneacitned fegativas o Ghertnt 1d8 sners 200
corgiElonaz da pagos adafanmades.
HIF H Aclard qua 3obre L parte Qe S ik gl o N0l corjunto da una amprets, gue coratiues ung gpapcion
COnLIR Mo dabe volvar 4 Madee 2o partcipecion pravigments MEntanida s g opescian canjunta, 1de anem 2043
[M e40 MEE BNUAAE tiply S0 5-20T).
HIF B P LbdicBcio f da 18 oanma " Eredie deg " SRLE T T TRe PRI b W W DD Wi R
DractiCEMEants & laoog ka conlntos ga Mendam o 5 detaran resnooer we " BHd poT darecho oa 1da enedo 309
a0 " ¥ LR pasivg por amarkdamisteta,
CHIF 23 Wtarpratacidn quo clanticd ol nkeono Cim iarko ¥ ek n oe e ineertidumbneg 90D Sirtos trata enta 1dg o 200
o6 T plssrs 3l rarda y 2luse de g NIC R YRo B NIC IT pare 1B oo Aabizesn de 310,
NS IyMIC B M ogiicecio it piug aoiardr al encegto do maledisdidad v 3lNBaro con e modias e, 148 enem 2020
NIF 3 Aglararion sohrs la dahenchin de ragacio, 1\ Bnerg 2020
HIIF ¥ hgmm A 0l reacplg e, o 08 B 4 " Cormalits if Doy,

Sde snaro 2021

La Gompafiia estitna que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas g |as NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financiercs separados

en &l elercicio da su aplicacidn inisiat, pues an wran peds ro son aplicables 2 las operaciones de g
Cornpania.
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2.6

GEQPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasads an dilares estadounidansas)

En relacidn a la NIIF 16, la Gompafila no presenta contratos significativos de arrendamiento an ninguno
de sus ciclos operafivos o administratives. Lo que se identifica dentro del proceso de gjecucidn del
senvicio prestado a los clientes, &5 la contratacion de servicios adicionales acasionales que no g

presentan comg un arrendamiento, por 1o tanto, 1z aplicacién de esta norma ne tiene un impacta a la
infatmacian pressntada en el ano 2018,

Traduccidn de moneda extranjera
{a) Moneda funcional y moneda de presantacion

Las paridas en los estades financieros separados de la Compaila se expresan en la moneda defl
ambiente econdmico primaric dende opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros

sEparados Se exprasan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
pressntacion.

(k) Transacciones y saldos

Las transaccionas en moneda extranjera, principalments transacciones con companias relacionadas

del exteror, s& traducen & la moneda funcional usando los tipos de cambios vigentes & las fechas Jde

las ttansacciones. Las ganancias ¥ pérdidas por diferencias en cambio que resulien del pago de tales
transacciones, s8 reconocen an ¢l estado separade ds resuffados integrales.

Efgelive y equivalemes de efectivo

Incluye al efectiva dispanible, depdsitos a 1a vista en bancos, que se pueden transformar rdpidamenta en
efectiva en un plazo inferior a ires meses. Los sobreqgiros bancarios contratados, de existir, son
preseniados comD pasvos comentes en gl estade separado de situacién financisra.

Activos v pasivos financieros

Clasificacian

A partir det 1 de ensro del 2018, la Compania clasifica sus activas financieros en las siguisntes
categorias:

. Al valor razonable con cambiog en esultadns
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. A costo amortizado

La clasificacién de un active financiera depende del propésite para el cual se adguirid. La Gerencia
determina la clasificacidin de sus attives financierss a)a fecha de su reconotimients inicial ¥ tomando en

consideracion ef modelo de negocie utilizado para la Administracion de estos instrumeantes, asi como los
términos contractuzles de flujo de efeciiva.

Paging 14 de 47



GEQPETSA SERVICIOE PETROLEROS S.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblarss estadounidenses)

Medicién

Al momento del reconocimianta inicial, 12 activos financiercs se miden a su valor rezonahble més
cualquier costo atribuible 2 la transaccién que, de sar significative, s reconocido como parte del activo;
siempre gue &l active financiers no sea designado coma ds valor razonable a través de ganancias ¥
pérditdas, cuyos cosios da 13 transaccian s& regisiran an resultados,

Insfrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen ¢on la definicidn de un pasivo

financiero desde |a parspectiva del emigor, tales como préstamos o bonos qubsmamsentales y
curparativos.

La medicidn subsecuente da log Instrumentos de deuda depende del modelo de negocios da la
Compafiia a administrar el active y las caracterislticas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de
medigion de acuerdo a 1as cuales la Compaiiia clasifica sug instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuande diches flujos de efectiva representan dnicamente pages de principal @ infereses se miden a
costo amortizada, Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida gue surja
de |a baja en cuentas, se reconoce directameanis en resuitados ¥ 5@ presanta £n otras

ganancias/ipérdidas). Las pérdidas por deterloro se presantan como una partida separada en el
estado separado de resultados integrales.

Valor razanable con cambiog en otro resultads integral: Los activos que se mantiznen para ¢ cobro
de flujos de efactivo contractuales ¥ para Ia verta de los actives financieroz, cuando los flujos de
efsctivo de los actives representan Gnicamants pages de principal e intereses, se miden avalor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen & traves de ORI, excepte por el reconacimiento de las ganancias o perdidag por
deteriora, log ingresos por interases y las ganancias que 38 reconpcen en resultades. Cuando se
produce Ia baja del activo financiero, la gapancia o pérdida asumulada previamente reconocida en
QR se& reclasifica g8l capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los
ingrescs por inereses de esios activos financieres ss incluyen en ingresos financieros utilizando
método de tasa de interés efectiva. Las ganancias vy pérdidas cambiarias se presentan en otros

resuitados imegrales v 1os gastos por dateriorp se pragentan come una partida ssparada en el
estado de resultados.

WYalor razonable con cambias en resultados; Les activos que na cumplen con los eritedos de costa
amortizado o YR-ORI se miden & valor razonable & través de resultados, Una ganancia o pérdida
&n un instruments de dauda que subsecuentsmenta se mide & £u valpr razonable a través ds
rasultados se reconoce en resultados v se presenta en t&mines netos en otras
ganancias/{pardidas) en £l perioda én el qus surgen.
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SERARADOS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresade en ddlares estadounidenses)

Clasificacidn

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compahia sdlo mantiene activos financieros clasificados en la
categona de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son actives financierss no derivados que dan darscho & pagos fijos © determinables y que no cotizan sn
un mercado activo, astos activos financieras se mantisnen con fa finalidad de cobrar sus flujos
cantraciuales. S incluyen 2n el active cotrients, exceptnd pot tns de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde la fecha del estado separado de situacion financiera. Estos Oitimos se clasifican camo
activos no corrientas.

Las activos financiercs a costo amortizado de [a Comparnia comprenden el “Efectivo v equivalentes de
efectiva”, “Invatsiones al cogta amortizeda”, las “Cuertas por colrad commerciales y diras cuentas por
cobrar' ¥ lag “Cuantas por cobrar a compafias relacionadas” en el astado separado de situgcidn
financiera. Lag activos financieros a costo amorntizado representan Gnicamente o pagos de principal e
interesas, se reconccen inicialmente a su valor razonable y, postenomaeants e miden a su cosio
amortizado por &l método de interés efective menos la estimacién por deterioro {Nota 2.8.1).

Inversiones at costo amortizado

Son activos financiercs no derivados con pagaos fijos © determinables y veancimiento fijo, que la
Administracian de la Companfiia tiens la intencidn positiva y la capacidad de mantensr hasta su

vencimisnto. Se incluysn n el activa corienta ya que presentan vencimisntos Originalas mentres & dote
meses.

Cuentas por cobrar comerciales
Comespanden & los montos adeudades por cllentes par la prestacidn da servicios de pardaracidn de

poros en el curse normal de los negocios. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio

tla cobre de 80 dias. No existen montos significativos de ventas que s& aparten de las condiciones de
crédito habituales,

Oiras cuentis por cobrar

Corresponden & los anticipas con proveedores ¥ empleados: asi como [os préstamos realizadeos a

empleados. Estos valoras Sa registran a su valor nominal gue eg equivalente a st costo amotizado pues
ge recuperan en sl corto plaza.

Cuentas pof cobrar 4 compafijas relacionadas
Adernds de las cusmtas por cobrar comerciales, se incluyen desembolsos monstarios clorgados a

companias relacionadas, para cubrir ciertos gastos relacionados con ta actividad de la Sugursal en
Yenezuela, referante a pdlizas de seguro vy otras obligaciones de tipo administrative.
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GEQPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20118
{Expresado en ddiares estadounidensas)

Raconoccimiento y baja de aclivos financieras

l.as transaccionss de comprafventa ds activas financiarse se eoohotan an 2l momenio que dichas

transacciones ocurren, es degir, la fecha en la que la Compafia se compromets 8 comprar/vender 2
activa.

Deteriorg de actlvos financieros

Parz las cuentas por cobrar comerciales ¥ a parles rglacionadas |2 Compafiia utiliza el métedo
simprlificado pemitido por ta NIIF 9, *Instrumentes Financieros: Reconecimiento y Medicidn® que requisne
que las pérdidas esperadas en la vida ded active financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionadas activos finangiercs.

Desda al 1 de enero del 2018, la Compafifa evalda, de forma prmspeciiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumertos de deuds a costo amortizade y VER-ORI. La metodologia de
deteriors aplicada depende 2| s ha producide un aumento significativo sn el riesgo de crédito,

Gebpetsa Servicios Petrolercs S.A, establece una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar comarciales en bass a i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, i) 1a falta de
page por parte de éstos, yiii} en base pérdidas crediticias esperagas, estimando fa pérdida qus se incurririz
si ocurtiere un incumplimigrie, utilizando variables ¢omo indices de tiesgo pals. Debido & que todas las
cugntas por cobrar mantenidas no son mayares a 12 mesas, y que tods se cancelan dentro e ios plazus
convahidos en contrato, ia Compafia ng ha reglstrado provisiones por detertars. (Ver Noia 7).

Pasivos financieros
Clasificacidn, reconocimianta ¥ madicidn

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumsantos Financisros™ los pasivos financieros se
clasifican, segin comesponda coma: {i) pasivos financieros a valer razonable a traves de ganancias y
pérdidas y (i) pasivos financiercs at costo armortizado. La Compariia determina la clasificacion de sus

nagivos financieros a lafecha d8 su reconocimiento Inicial. La clasilicacion depende dal propdsito para &l
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |a Comparia sdlo manfians pasivos financieros clasificados en la
categona de pasivos financieres af costo amortizado. Los pasives financieros incluyen: *Provesdores v
atras cuentas por pagar y “Cuentas por pagar a companias relacionadas™. Tedes los pasivos financieros
58 rgconooen inicialmente a su valor razonable y posterivrmmente s& miden a su costa amortizado. Ef
costo armortizado incorpora 108 costos directamente atribuibles a la transacecién.

Provesdores y ofras cuentas por pagar

Son ehligacionas de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
cuTso normat de los negacios. Los proveedares v olras cuentas por pagar no generan intereses y son
pagaderas en promeadio de 30, 45 y 30 dias, se clasifican coma pasivos cormentes si el pago sa deba
realizar dentro de un afa o menas, da ko contranio o2 plesentan COMO Dasives T CoTtenes.
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Olras cuentas par pagar

Carrespenden 2 12 provisian de ingresos de materales a bodega. Estos valores £ registran a gu valor
nominal que es equivalents & su costo amortizado pues s& recuperan en el cortg plazo,

Cuentas por pagar a companias relacionadas
Son obligaciones de pago principalments por deudas mantenidas con los acefonistas de la Compania.

Las cuentas por pagar se reconocan inicialmente a su valor razonable y posteriormanta en la medida que

&l efacto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés sfectiva, de o contrario se muestran 8 su yakar nomipal,

Inventarios

Los invantarios se registran &l costo o a su valor neto de realizacion €l que resulte menar, E] costo de los

inventarios ssta compuesto por los costos de adquisicidn v ofros castos incurridas, netes de descuantos
atribuibles a 108 inventarios.

El costo de log inventarios se determing usando el métedo promedio pondearade,

La estimacian para inventarios obsoletos y de lents movimignte determinada por e Adwinistracidn dz la

Compania, g2 realiza en base a una evaluacian de |a antigiedad de los inventarios v si s encusntran aptos
para la utilizacidn.

Propiedades y eyuipos

Las propiedadss y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deteriorn, en caso de producitse. El costo incluye log desembaisos directamente atdbuibles a la
adquisictén o construccicn del activo. Los desembolses posteriores & la compra ¢ adquisicidn sdlo son
capitalizados cuando es probable qua beneficios econédmicos futuros asociados a fa inversién fluyan
hacia la Compania y los cosios pueden ser medidos razonablemente. Los otrog desembolsos posteriores
corresponden & reparaciones 0 manterimiento y son ragistrados en resultados cuande son incurridos.

La depreciacién de propiedades y equipos, 85 calculada iinealmente basada an [a vida (il estimada de

los bienes, o de componentes significativos identificables gue posean vidas (tiles diferenciadas; y sl valor
residuat asignado.
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GEQPETSA SERVICIOS PETROLERDS 5.4,

NHOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
POR EL ANO TERKINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares sstadounidenses)

Las vidas dtiles y valer residugl sstimados son las siguientes:

Tipe de bienss Wi gro de afos Valor regidual
Edificios yadacuaciones 10a20 5% a 30%
Equipos de reacondicionamisni Ja4dl 5% a 95%
Campamemos Failn 10% a 15%:
Herramientas Gaif 5% a 35%
Muebles yenseres 19 0%
Vehiculos L 0%
Fquipos de computa yeomunicaciones 3aid 0%

Cuando el valor en libros de un active de propiedadss y equipos excade a su monto recupsrable, este es
reducide inmediatamente hasta su valor recupecabla.

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caicufan comparando (08 ingresos
obtenidas con el valar en libros ¥ 82 incluyen en el sstado separado de resultados integrales.

Peterloro de activos no financieros {propiedades ¥ equipas)

Los activos sujetos a depreciacién se somsten a prusbas de deterioro cuando se producen eventos o
gircunstancias que indizan aue podiia no rectiperars® su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
cotrespondan al monto en el que ol valor en libros dal activp excede 3 gu valor recuperablg, El valor
recuperable de los actives commasponde al mayar entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deieriore, los activos se agrupan 4 10 niveles mas
nesuafios an s que generen Puios de siecivo enificables iunidades gensradoras de sfsctive). Los
saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por deteriore se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros separades para verficar posibles reversionss del deterioro.

En el caso gue & monio det valar en Noros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania
registra una perdida por deteroro en los resultadas del sjercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes v considera que no sa han producids eventos ¢gque
indiguen gue sus actives no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a ia renta conriente y diferido

&l gasto por impuesto a 1a renta del afio comprende gl Impuesto a la retta comiente, El impuesto se
recanoce en gl estado separado de resuitados integrales, excepto cuandn se trata de partidas ques sa

reconocen directamente en el patrimoni¢. En este caso gl impuesto también se reconoces en otrog
resultados o directamente en al patrimonic.

Impuesto a la renta corients

€l cargo por Impuesto a la renta corrignte sa calcula madiants la tasa de knpuesto aphcable alas

utilidades gravables ¥ se carga a los resultados del afio en que se davenga con base en el Impuasto por
pagar exigibla,

Pagina 19 de 47



2112

212

GEQPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
POHR EL ANOQ TERMINADCQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares astadounidenses)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de fas utilidades gravables, |a
cual 8 incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafias estan demiciliados en paralzos
fiscales ¥ se reduce en 10 puntes {15% o 18%) i las utiidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipe minimo de impusesto a la renta”, es calculado en funcidn de las cifras reportadas el

ano anterior sobre & 0.2% del patrimonio, 0.2% de 108 costos vy gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que &l Impuesto & la renta causado sea menor que el morto del anticipo minime, este dltime
se convertird en impuesio a la renta definitivo, a menos gue sl contribuyente solicite ai Servisio de Rentas

Imemas su davolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerds con la norma gue riges la devolucion de
gste anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, dado qus el anticipa minimo de Impuesio a la renta fug mayor gque el
Impuesto a la renta causado, corregpondients al impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% (2017:
22%:) sobre las utilidades gravables no reinvertidas, de acuerdo con la legislacion vigante, la Companiia
canstituywé al anticipo minimo coma Impuesto a la renta corriente del anio.

Impuesio a |la renta diferido

E! Impuesto a la renta diferide s8 caloula utilizanda ¢l métado del pasivo, sobre las difgrencias temporales
Que surgen entrg las bases tributanas de activas y pasives y sus fespactivos valores mostrates en \os
estados financieros separados. El Impuesto a ia renfa difarido se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado separada de situacidn financiera y que se cgpera serdn
aplicables cuando el Impuesto a ta rema diferide active 8 realice o el Impuesto a la rentz pasiveo se
pague.

Los Impuestos & |a renta difsrides activos s0lo se reconocen en la medida que sea probable gua se
produzecan bensficios tributanios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Log saldos de Impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivag se compensan cuando sxista el derecho
legal exigitle a compensar Impuestos aclivos corrientes con Impusstos pasivos corrientes v cuando los
Impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con Ja misma autoridad tributaria.

impuesto por recuperar

Los impuestos por recuperar correspondsn basicamente crédito iibutario por retenciones en ta fuenie del
Impuesta a la renta, el cual 85 compensado al cierre de cada sjercicio con sl impuesto a la renta
causado. Cuando la Administracion haya agotado todas las instancias para la recuperacion de dichos

saldos y Ias mismas hayan sido rechazadas por el erganisma competents, s& cargan a 108 resultados del
aR0 coma gastd no deducible.

Panina 20 de 47



GECQRPETSA SEAVICIOS PETROLERQS S.A
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213 Banselicios a los empleados

{a)

)

Beneficios de corfo plaze

Se registran en el rubro de "Obligaciones sociales™ en of estado separado de situacién financiera y
corresponden principalments a;

i Participacidn de Ins trabaiadores on las wiidades: Caloulada en funcidn det 15% dela
utilidad contable anual antes dad Impuesto a la renta, sagun lo establecido por la legislacidn
ecuatoriana vigente. Se ragistra con cargo a resultados y sa presenta como parte del costa

de ventas, log gastos administrativos y gastos de venta, en {uncidn de fa fabor de la persona
beneficiaria de este benefigia.

fiiy  Daecime tercer ¥ décimo cuarto sueldog: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a la legislacicn
vigente sn el Ecuador.

fiiiy Vacaciones: Se regisira el coste comrsspondiente a las vacaciones del personal sobre basa
devengada.

{ivi Otras provisionss: correspende a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
. Ecuatordanc de Sequridad Soclaill, fondos de reserva, descusntos por préstarmos a
smpisados y liguidaciones de haberes ol parsonal.

Benaficios de largo plazo

Provisiones de jubifacion patronal ¥ desahucie (no fondeadas): La Compafia tieng un plan de
benziicio definido para jubllacidn paironal, nefmado paor las leyes labeorales ecuatorianas,
Adicionalmente de geusrdn a lag leyes vigentes, en los casos de terminacion de (a relacidn laboral
por desahucic solicitade par el empleador o por el trabajador, el empleador banificara al trabajador
con gl veinticineo por ciento del squivalente a fa iltima remuneracién mensual por cada uno de los

afioz de servicios prestados a la misma Comparnia o empleador, este beneficio se denomina.
desahugio.

La Compania determina anualmesnte la provision para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independients v s@ reconocen con cargo 2 105
eostos y gastos (resultados) del a6 aplicanda al métode de Costen de Crédito Unitario Proyeciado
y represantan el valor presente de las obligacicnes a |a fecha del estado separado de situacién
financisra, el cual es obtenido descontando fos flujos de safida de sfectivo a una tasa del 4.39%

{2017: 4.00%) anual para &l afic 2018, equivalsnte z la tasa promedio de los bonos corporativos de
alta calidad de los Estados Unidps de Morneamérica.

Las hipétesis actuariales incluysn variables como son, en adician a |a tasa de descuentn, tasa de
maortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneracionas, incrementos futuros de
remuneragionses, tasa de rotacidn, entrs otras. Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de

les ajustes, basados en a experencia y cambios en los supusstos actuariales se cargan &
resuitados en el pericdo que surgen.
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Las ganancias y pérdidas actuarialss que surgen de los gjustes basados en la experiencia y

cambios &n |os supuestos aciugniales, y los costos de los servicios pasados se reconocen en
resullades del afio.

Al cierre dal afio lag provisiones cubren a indos fos trabajadores qua han venido prestanda sus
servicios a la Compafia.

Pravisiones

Se reconocen guando fa Companka tiens una obligacién presente (ya sea fegal o implicita) como
resultzdos de un suceso pasado, es probable que la Companiia tenga gque dagprenderse de recursos que

incorporen beneficios ecnndmicos, parg cancelar la obligacion, y pueds hacerse una astimacién fizbla dal
imports de |a obligacian.

E! importe reconocido como provisidn de ser la mejor estimacidn del desembolso necesaro para cancalar

la ohbligacidn presente, al final de cada periodo, teniendc en cusnta Ios riesgoes ¥ las incaridumbres
correspondisntes,

Reconocimiento de ingregos

Los ingresos compranden el valor razonable de la prestacidn de servicios realizada en el curso ordinarie de
las oparaciones de la Compafia. Los inaresos por senicios s basan en ¢ nracko especticado en ke
contratos de venta, nefc descuentas. No se considera presents ninglin elemento de finansiamisnto dado qué

la prastacidn del servicio se realiza con plazo de crédite de B0 dias, o cual es considerads consistente con
las practicas del mercado.

La Cempafiia réconoce ingreses cuandn &l monto puede sar medido confizblements, es probable que
beneficios econdémicos futures fluirddn hacia la Compafila ¥ se cumpla con los criterios especificos por cada

tipo de ingrega coma se describe mds adslante. La Compabia basa sus estimades en los lickets de senvicips
que son aprobados par log clientes.

En base a NilF 15, la Compaiia pegee wha tnica cbiigacion de desempefio comespondients & 1a prestacion
de senvicios para reacondicionamiento de pozos a Petroamazonas EP, Halliburton Latin America S.A. LLG,

SHAYA Ecuador 5.A., Santa Elena Petroleurn 5.A., Tecpeservicas 3.A., en base a coniratos, ¥ 88 reconocen
en €l pericdo en &l que se prastan.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocsn y se régistran a medida que son incurrides, indspendientements
dea la facha en que se haya realizadg el page.
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217 Adopcidn de nuevas normas NIIF 8 y NIIF 15

217 1HIIF 2 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza fos modelos de clagificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentas Finansieros:

Reconacimiento y Medicion” con un modelo dnico que tiene inicialmente las siguientes catagorias de
clasificacian: ¢osto amortizade y valor razonable.

La clasificacion de fos activos financizros de deuda dependers det modelo de negocio que usa fa entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financleros, Un instrumento de deuda e mide al costo amartizado si: a) el
gbjetive del modele de neqocic es mantensr & active financieg pars abtenar réditos da los flujos de
gfectivo contractuales; v, b) Ios flujos de efective contractuales en virtud del instrumento representan
unicaments pagoes del capital {principal) @ intereses. Los instrumentos de deuda que no cumpian estas
gondiciones s miden a valor razonable, con cambips en resuliados, excepto por log instrumantos da
deuda cuyo modelo de negogio s mixio (cobrar v vender), en cuyo caso los cambios en al valor

razgnable sé reconocen en oiros rasuitados inteqrales {oue padean reclasificarse postedonmente a
resuftados),

Los instrumentos de patdmonio s deben reconocer a 5u valor rmzonable ¢on cambios en resuliados,
excepto por los instrumentos de patrimonio gue ne s& mantienen para nagociacian, las cuales pusden ser

regisiradas en resultados o en otros resultados inteqgrales (qua oo podrén reclasiticarse posterioments a
resultados).

La NIIF 9 astablecs, ademds, un nuavn modelo para el recenocimiente de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en e conceplo de Pérdida Crediticia Esperada {PCE). Este modelo se basa
en un enfoquée de tres fases por el cual ios activos financiercs pasan par cada una de las tres fases a
medida que su calidad creditivia cambia. Cada fase determina cdmo una antidad determina sus pérdidas
por deteriorg ¥ como aplica 8l métode Je tasa de interes efectiva. Se permite un enfogque simplificado
para los activos financleros gue no tiensn un componente de financiamierdo significative {por ejampla,
cusrtas por cobrar comercialas de cortd plazo). En su reconogimisnts inicial, [as entidades registrardn las

pérdidas en el dia 1 equivalenta a 12 meses ds PCE (o PCE por toda la vida dal instrumanta para las
cuentas por cobrar comearciales de corto plazo).

Finalmerite, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasive financiere medido al
costo amortizade s modifique sin que esto resulte 2n una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. l.a ganancia o perdida ga caleula como la diferencia
antre los flujps de efectivo contractuales originales v los Hlujos de efsctiva contractuales modifisadoes,

descontados a |2 tasa de interds efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, asta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumanto.

Segin lo parmitide por las dispasiciones transitarias de g MUF 9, la Compaiifa decidié no reexpresar \as
cifras comparativas.

Al 31 de diciambre del 2018, la Compania no tuve uh iImpacto significative corno rasyltado de la
aplicacion de los nueves requerimientos de la NIIF 2. En general, lve actives financieros gue se poseen
coma ingtrumanios de deuda contindan siendo madidos al costa amonizads y 52 recupera en sl oonn
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plazo. Los activos financieros gue mantiena la Compaiia medidos a costo amartizado se ravelan en (2
Mota 5 a los estados financieros separados,

En Iz refarids a cuentas por cobrar comerciales, congiderando Ja calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiia abtuvo un impacto bajo resultants de la aplicacién del concepto de PCE. El nueva enfoque no
medificé de forma importante los actuales nivelss de provisién previamente recanocidos {Mita 7).

Products de lo antariar 1a Companfiz aplicd el métode de transicion prospactive para la adopeién de la
WIF 9.

Debido a las caracteristicas de fos instrumentos financieros que mantiene la Compania, nog s gensraron
cambios en la ¢lasificacian y medicion da2 os activos ¥ pasivos financieres al 31 de diciembre del 2017,
perla cual la clasificacidn de instrumentos financieras ¥ categoerias de medicion presentada de acuerda

conla NIC 3% hasta el 31 de diciembre del 2017 v la presentada bajo NIIF ¢ a partir dal 1 de enero del
2018 son comparables.

La conciliagisn entre |a clasificacion de Ids sctivos y pasivos financieros entrs a NIC 29 v NIIF 9, es como
sigue: (i) “préstamos y cuentas por cobrar” para “actives financisros medidos al costo amordizada” y (i)
“Otros pasivos financleros® para *pasivos financieros al costo amortizado®.

NIIF 15 "Ingresos procederies de contratos con clientes™

La NIIF 15 reemplazd a la NIG 18, “Ingresos de actividades ordinanas®, a la NIG 11, “Contratos de
senstruccidon” y diversas intérpretacionss asociadas al reconccimiento de ingresaos, La nueva norma se
basa an &l principio de que el ingreso s reconoce cuando &l control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de ial mansra gue el concspto de control reemplaza el concepto existents ds riesgos v
beneficios. Para ello, establece un modalo con los siguientes cinco pasos que son |2 bage para reconocsr
Izs ingresos: (i) identificar |05 contratos con clismes, (i) dectificar les cbligacionss da desempeno, (W)
determinar el precio de la transaccian, {iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las

obligaciones de desempeno ¥, {v} recanocer 8l ingreso & medida qua se satisface cada ohligaciin de
desemperia.

Los cambios clave comparadas cqn la prdctica actual san:

. Bienas D servicios ofrecidos de forma agrupada pera que sean individualments distintos sa deben
reCconocer por separado,

. Elirmporte de lne ingresos puede afeciarse i la contraprestacidn vara por algin motivo {par
ejempio, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxio de un resultada, ste.). Se debe
reconQear Wh importg minimo del ingrego variable, sismpra que se concluya que eg atamente
probable gue dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- £l punie 2n o gue se puaden tecONDCET 108 INQresos puede cambiarn algunos ingresos que
actualments sa recanocen en un momento dadao al final de un contrato pueden tener Que ser
reconocidos durante et plazo del contrato v viceversa,

. Se establece mayores reguarimientcs de revetacidn,
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la MNIIF 15 es efectiva a partr ejarcicios econdmicos iniciados el 1 de enera del 218, Para la transicién,
ga tiene ancidh de aplicar ol mélodo etvoackivo integral, &) ratroaciivo integral con aplicaciones practicas
o &l retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulades al 1 de enero ded

2018, en cuyo caso s& requieren ravelaciones adicionales. La Compaiia eligié 2l dlitimo matodo
mencionado.

Zarma resultade de su aplicacin, la Compaifa no tuve un impacto significativo por la adopcidn de ta NIIF
15 para sus ingresos provenientes de prestacion da servivios, a consecuencia de la identificacién de una
aniga obligacidon de desempefno, y que el servicio s praste an un periods limitado da tiempo, que s&
asemeja & ingresas reconacidos en un punto en el tlempa,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros separados requiere gue la Administracién realice estimaciones y
utillce supusstes que afectan los montos incluidos ent estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compadia se encuentran
basadas en la sxperiencia histdrica, cambios en la industna e informacion suministrada por fuentes

axternas calificadas. 8in embargo, los resultados finales podrian difeiir de lag estimaciones bajo ciertas
condiciores.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguallas ous gon impotianiess
para reflejar correctamente la situacian financiera y 108 resultagos de la Compaiiia yo las gue requisren
un alie grade de juicic par parts de la administracian.

Las principales estimaciones y aplicaciones dal criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

{a} Prowvisitn pérdida esperada de cuentas comerciales: A pardir del 1 de engro del 2(1 8, la Compania
aplica el enfoque simplificado de la NIiF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual
utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para tadas cuentas por
cobrar, ta Nota 7 proporciona mas defalls.

Al final de cada pericdo contable se avalia la existencia de evidencia objetiva de detariora de sus
cuentas por cobrar clientes y oiras cuentas por cobrar, comparando el salde en libros y 2l valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tiomando en cuenta entre oifos aspectos
la antigliedad; cuando i valor en libros excade su valor fuiura de racuperacion se considera

detetioro. Bl valor del deteriors se reqonoce en una coenta correctora del acfivo y en los
resultados del perioda.

iby  Prowvisitn por obsolescendia de inventados: al final de cada perfoda contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterinrg de sus inventarios comparands =i saldo en libros y =
valgr recupsrabie resultanie del analisis de ghsclescencia toemando en cuenta fechas ds caducidad
¥ tiempo maximo da stock de inventarios; cuando el valor en libros da los activos exceds su valor
futuro de recuperacidn se congidera deteriars. El valor del deteriore 2g rgconoce en yna cuanta
requctora dal active ¥ en los resultados del periodo.
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{c)  Vida Gtil propi uipee: Los camkics en circunstancias, tales como avances tecnolsgicns,
cambios Bn 2 uso planificado, potitlan hacer que ta vida Otil fuera diterente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de las

activos. La determinacidn de las vidas dtifes, s& evaldan al ¢ierre de cada afio. (Mota 2.8). Durante
el 2017 se realizado dicha evaluaciin.

(di  Impuesto 2 la rents difeside: ta Compafiia ha realizado 'a estimacion de su Impuesto difendo

considerando que todas las difergncias entre el valor en libros v Ia base tributaria de los activos ¥
pasivos se revertiran en el futuro (Nota 2.11).

fe) Obligacicnes por beneficias definidos: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
bengficios definidos depanda de varios fectores gue son determinados &n funcifn a un cdicuio
actuarial basados en varios supyestos. Estos supuestos tilizados en determinar el valor nets del

costn para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supusstos
impacta en el valor en libros de 1as provisiones da astos beneficios.

El actvario contratads par la Compsila para realizar ) célevwlo aciuarial, uliiza la tesa de
descuanto, |a tasa de mortalidad y de retacian al final de cada aho reportado porla
Administracion de la Compania. La tasa de descuerto es ia tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presents de los flujos futuros de cafa estimados que se espera van a sar
requeridos para cumglic con fa ohligacidn de estos beneficios. Ver Nota 2.13.

(f) Provisiones da ingresos: al final de cada penodo contable se realiza la conciliacién de todos los
servicios prestados 2 los clientes durante al ejercicio, y la facturaciin comrespondients a los
mismos; todos aquellos servicios gue no han generado un comprobante de venta dentro de parioga

se provisionan tomande en consideracian los documentos soportes gue avalan |a prestacion detl
servicio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiera

Las actividadss de la Compania la exponeh a una variedad de risegos financieros tales comu: tiesgo de

mercado (incluys: riesgo de precio y concentracion vy riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
loz flujos de etective), riesgo de crédito ¥ riesyo de liguidez.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marce de administracian de rissges, asi
como el degarallo ¥ seguimiento de las peliticas de administracién de riesgos de la Compafia. Los
departarmsntus de crédito ¥ finanzas son los encargados de desempefiar dichas funciones gue les han
sido otorgadas por la Presidencia Ejscutiva. Dichos departamantos identifican, evallan y administran kos
riesgos en coordinacidn estracha con las unidades aperativas de [a Compadia. La Junta de accionistas
Propstsiona guias y principio para la administracion general de riesgos, asl com las politicas para cubrir
dreas especificas, talas como el riesga de cradity, ¢l riesgoe de liguidez y el rigsgo de mergado,
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Las politicas de Administracién de riesgo de la Compalfifa son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar imites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear K2s riesgos y el cumplimfenta de los limites.

Se revisan ragularments las politicas v ios sistemas de administracian de riesgo de la Compania a fin de
gue reflejen los cambios en las candicianas da marada y en las actividades, La Compania, a reves da
sUs rormas ¥ procedimientos de administracidn, pretende desarrallar un ambients de contret disciplinade
¥ constructive en el que tados loes empleados entiendan sus rofes y obligaciones.,

La Administracion monitorea el cumplimisnts de |as pelfticas y los procedimientos de administracidn de

riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo 8% apropiade respecto a los Hiesgos a los que se
antrenta 1a Gompania.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la Compaiia, una

caracterizagion y una descripcitn de las medidas de mitigacidn actualmants an uso por parta de la
Compania, si es el caso.

{a)  Hiesgos de mercado

fiesqo de tasa de inferds: los instrumentos financieros que genstan interesss correspondsn a los
depésitos en institucionses financieras. Si blen |a Administracidn de la Compafifa trata de colocar
sus excedentes de sfectiva en instituciones queé ofrezcan mejores rendimientos, tomanda &n
consideracion la califieacion de |a institucion financiera o del metcado activo, los flujos operativos
de la Compafia no dependen del rendimienta de estos depdsitos.

Rigsgo de moneds: La moneda utilizada para las fransacciones en el Ecuador es el délar
ameficang ¥ las transaccionas gue realiza la Compania son en esa moneda, por [¢ tanto, 1a
fadrminisiraciin estina qua la exposiciin de fa Compahia al fiesgo de monada no s relevants,

{h}  Alesgo de fiquidez

El riesgo de liguidez es el desgo dé que la Compafia tenga difficultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son fouidagos mediante |3 entraga, da
sfectivo u otros actives financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
cordar con los recursos suficientss para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tants en
condiciones normales como de 18nsion, sin incutrir en pérdidas inaceptabies o arriesgar la
raputacién de ka Compaiia. La Compafiia monttorea & nivel de entradas de efectivo de las cuentas
por cobirar comerciales junto con 1as salidas de efective esperadas para cuentas por pagara
provesdores ¥ cuenias por pagar & companias relacionadas.

El coadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Companla sobre la base del periodo

remansnts a la fecha del estado separado de sifuacidn finangiera hasta la fecha de su vencimienio,
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontadoes:
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fe)

henos de 1 Entre 1 y2
ano anos
Al 31 de diciembre del 2018
Chligadiores financieras y prés@mos 4,151,259 1,048,143
Provesdores 4. 268,424 -
(iras cuentas porpagar 23,380 -
Cusntas por pagar a companlas relacionadas %,668,731 £96,5654
Al 31 de diciembre del 2017
Obligaciongs financieras y préstamos 3,287.255 o7 SR
Proveedoras 2448 202 -
Ofras cuemias por pagar 7R3 -
Cuantas par pagar a g panlas relacionadas 5,580,837 3,818,929

Aiesgo de capital

Lag objetivos de la Compafiia a) adminisirar el capnal son salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar cormo empresa en marcha con ef propdsito de gsnerar retomos a sus accionistas y
beneficios a oiros grupos de interés: conservar la confianza de les inversionistas y acrgedares y
sustentar el desarrallo future de sus negacios. El capital se compone del patrimonio total.

La Cornpafiia hace seguimisnto al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimenio ajustada.
Para este propdsite, deuda nata ajustada es definida como e total de pasivos, mas dividendos
propusstes ¥ no acumulados, de haberlos y menos efectivo ¥ equivalentes de efectivo, y el
pairimanio ajustado neluye todos los companentas del patrimonio menes los dividendos
propusstes no acumulados, de haberlos. Ef Indice deuda-patrimenlo de la Compahia al término dsl

periodo del estado separada da stuacikdn financiars ava =) siguientis:

2Ha 207

Ohbligaciones inancleras y préstamos 5,199 442 6,004,868
Proveeedores 4,308 424 2,448,202
Ciras cuentas por pagar 23,350 7353
Cuentas por pagar a companias relaclonadas §,365,395 7.309, 766

15,808 621 15,770,228
Menos: Efective yequivalentea da efectw {523.658) (943 989
Deuda nata 15,372,063 14,836,240
Total Patimonio 4. 503,026 4,398,399
Capltal tota) 18,875,959 19,234,635
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5.1

5.2

GEQPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2413
{Exprasado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentas financieros al cierre
de cada ejercicion

A digiemn |2 Al de diclampigdel 2017
betlvas fipincizras teditos 3l Lodlo Smo Tizato
Efective yequivalantas de efectivo S5 655 . 933,540 -
Imeeraionag 3l SoEic BrmoMiz3do Ba.209 - THEET -
Cuentag por &ébmar comers @les ALET A2 - 4,074 551 -
Ctras cuentas parcabrar 235,17 - 51558 -
Culrlas par SobeEe A companias reksio nadas 0345 - e -
Tatal actives financisros 5,754,742 - 5 BET 36 -
Paglvaz financieras medidas al catio ame fjrado
Cibllgagienes con inatitechses Mnameares 4. 51289 1048, M8 3297 208 2107 572
P roveeds reg 4200 484 - 2AAE LT -
CHras cLtas por peasr 23350 - 7,303 .
Cuenlag par PagEr B compdfilan mlackonadas 558873 206,864 oa00 83T 3,618,928
Tolal pasivos financieros HELEA 1744807 G443 737 EA25 502

Valor razonable de instrumentas financieras

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financisros reconocidos
&l coslo amorizado en 105 estades financierss separados se aproximan a sy valor razonable,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2017
Efactive &n cja 1,300 2400
Bancos locaies (1) 524,758 24,347
Bancos del extarior - 7.2aB
522,608 833,580

(1)  Incluye los depdsitos a la vista mantenidos en instituciones financieras locales con calificacidn de
riesgo AAA-,
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GEQPETSA SERVICIOS PETROLERCS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADQOS FINANCIEROCS SEPARADQS
POR EL ANOQ TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS PCGH COBRAR COMERCIALES
{Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigus:

2014 2017

Clientes 4,267,392 4,074,951

A cantinuacisn, s& muestra un andlisis de antigtiedad de los saldos de las cyentas per cobrar a clientes y
estimadas al cigrre de cada afio:

18 2017

Por yencar 2,328,280 55% 2,544 540 BB
Yenoidas

1a30das 1,183,908 28% 345,629 21%
31 a60das 457 528 1% £R2 T2E T
61 a 180 dis 278,311 A 113797 F
181 4 360 dias a 752 ¥ 5433 0%
Ma= de 360 dias B&12 Fa Bl 420 &
Total 4.267.392 ¥R 4 7a a5t RiL N

La Compaiia aplica al método simpliicada establecido en la NIIF 3, “Instrumentos Financieros” para la
determinacicn de las pardidas crediticias esperadas de su cartera de clisntes.

Al 31 de diciembre de 2018, debido a que todas las cuentas por cobrar se han recuperado de un afio a

otros, ¥ gue tedo se cancelah dentro da los pltazos counvenidos en el condrato, la Companfa no ha
registrado provisiones por dateroro.

INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017
Respuestos, herramiantas yacoeesarios 593,161 560,587
importaciones en rdnstio 26408 -
519 56% 5E0.587
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GEQPETSA SEAVICIOS PETROLEROS 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado gn ddlares estagdounidanses)

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADC

2018 2017
Seguros pagadoes por anticlpado 40 19 362.006
Software - 17,130
Rastreo sakelital vahiculos 10,208 -
411 BE7 a73,136
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10.

GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PCR EL ANOQ TEAMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidensas)

GEOPETSA SERVICIOS PETROLERGS S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADQS FINANCIERQS SEPARADI
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDACES Y EQUIPOS
Edilwins v Equipes de
Descrpcitn Tarrenas  poecogcinids  macondienamigntn  Campam

Al1lde eraro del 2017
Coeta fe== 8 -1 BR 443 r Ar2amd 11
Depreciaciin acumulada - (E2 1310 (4, B04 B85 1 il
Salde ol 31de diciernbrg dal 207 339,52 254538 567 463 g
Movimiento 20T
A dicdanes . 5,406 355 Bk n
Hajas - {31552 {26449 L
De[meciacion - {0,078 {58E,303) i
Bagms de 13 gegaecinoain - 15 56,524 £

384 B2 252 858 O2BEO7S i
Al 31de diciembre dal 2017
Casto Ry v BE4 255 B2 TB0 ]
Dapreciackin Gowmulade - (BO1290) (4TI T06L F
Salda 813108 dizigrbing Sl 20T 3N poidi o] 13,200,075 4
Moyimiente Z0IE
b dicionas - T2,87 A7 BG7 J
Biguy - - -
Tranalarantsas - 136,525 k-Fa ]
Dapraciacion - e es ] (B95 (2
Bafn da Ly gepeociacian : z -

=R 430400 BI4EA4T B
Al 31de diciombre del 2018
Casto g, e 0435 H,075 502 EH
Depreceasid n acuruldy - (&1 BE} (6,523, 05 [}
Faldo af 3 1de dciambre dal 208 320, 62 430,400 45647 ]

Al 21 de diciembre del 2018 se mantiene garantias prendarias sobre lo:
operaciones de credito detalladas en Ja Nota 11.
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12,

GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20t8
{Expresads en ddlares estedounidensas)

Préstamos con terceros

Corresponden a recursos regibidos para financiar lag operaciones de la Compafia, aan vencimisnts de
24 meses y que no devengan interés anual. Se calculan intereses implicitas a la tasa activa dsl Banco

Cantral del Ecyador.

Composicién préstamos con terceros:

2018 a7
inmaresca 1,100,000 1,100,000
Patreleum Management 589,700 568,700
Soluciones RG C.A 219 4935 218 935
Inverasicnes Jh 130,000 130,000
Radd Mibail - 10,762
2019835 2030397
Costo amonizado (A5G 914) {575.,010)
Intgréa loplicio 256,103 219,086
1.918824 1,673,483
Corto plazo 1.818.824 12137368
Largo plazo - 350,747
1,918,824 1673483
PROVEED{ORES
Composicién:
2018 2017
Provaadorgs lotales 4.240,304 2,360,952
Proveadores del extenior 83,120 &7,.250
4308 424 2,645 202
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13.

GEQPETSA SERAVICIOS PETRHOLEROS S.A.

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIERQS SEPFARADOS
POR EL ANO TERMIMADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dilares estadounidensas)

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Sg incluye bajo 3 darominacidn de companias relacionadas a las companias Con ACCIONISTAS Comunes o

con participacion acclonaris significativa en la Compaiiia:

{a} Saldos con compafiias relacionadas

Composicion al 34 de diciembre de los principales saldos con companias relacionadas:

2018 2017
Cuentas por cobrar compahlas relacionadas
Gaopeiza Yenemsla 534,582 590,357
Palrizia Mundarain 12,457 12457
Carlos Vélaz 3,297 3297
850,246 608,111
——
Cuzntas gor pagar compafias ralacionadas:
Patrizia Mundarain 4 248 954 £5,203325
Sendcios ¥ Contrucclongs Amunsa S.A 2,108 441 2108441
Ana Sofia Marcano 10000 -
6,365,305 7,309 766
Curto plazo 5,668,731 3,650.837
Largo plazo G96,664 3618929
£.366 395 7.208. 768

{b} Transacciones con compaiiias relacionadas

Ei siguisnte s un resumen de las principales transacciones realizadas durants los afos 2018 y

2017 con companias relacionadas:

2018 2017
Fréstamos entreqados
Geopstsa Venezusla 45,200 00,357
Préstamos recibidos
Sendcios ¥ Constructiones Amunsa 5.4, - 2106441
Ana Sofia Marcano 10,000 -
10000 2,106,441
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GEQOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS a LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS
FOR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprssado en dolarss estadounidenses)

Remuneraciones y compansaciones del personal clave

La Administracidn de la Compafiia incluye como miembros clave a las Gerancias, En la actualidad esté
integrado por la Presidenia de Directorio, Presidencia Ejecutiva vy Gerente ds Qperaciones.

Los costos por remuneraciones se detallan a continuacion:

213 2017
Henoranos o7 826 -
Salares 157317 132,523
Bensificios sociales de corto plaz TE2EY 110594
331428 233 517
14, IMPUESTOS
14.1 Ilmpuestos por recuperar
2018 2017
Impuesto al valar agregado 75010 42 388
Cradito ribyrano VA 50,244 118215
Crédito fributario Impuesio a la renta 195,413 102,634
324,667 261 237
142 Impuestos por pagar
2018 2017
Impuasta gl valor agregado 145,008 58,453
Fetenciones da VA 29872 17,519
Fetencliones renta 25M13 10,344
Ofros Impuestos - 1,061
203,593 098,277
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14.3

GEQPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS
POR EL ANQ TERMINADOQ EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2018
{Expresano en dbiares esiadounidenses)

Impuests a la renta corrienta

a) Composicion:

Impuesto a la renta ¢omanta
Impuaste a la renta difarido

b}  Conciliacign contable - tributaria del Impuesto a [a renta corriente

Uilidad antag da Impuesto a |13 renta vy padticipacion & trabajadorssg
Wenes: Padticipacion rabajadores

Lhflidad antas d2 mpuwasto 3 (2 ranta,
h¥is: Gazsios no deduciblag {1)

EBaza tibutaria impofble
Tasa impositva

Impuasts a la renla causado

Antigipo minimo de Impuesto & la renta

2018 2017
128 264 a0 891
57,455 (32,875)
185,739 45015
=048 2017
60,252 152,875
_ {6,143) {22081}
51,810 129,644
140,238 237,744
192,048 ART GBS
254 224
48,012 a0,881
123,284 74208
128,284 20 891

Pago de impuesho a la ranta (2}

{1y  Comespends principalmente a: US$85,254 en gasto de jubilacidn patrgnal, IS%526 378 nor gasios
gin sustento, USS22 739 por intereses de mora en créditos y oiros menores por USS5,866.

(2}  Apartirdel ano 20103, el contribuysnte debe determinar un anticipe minime de Impuesto & la renta
y, comparar este vaior del anticipo con el monto del impuesto a la rents; el mayyr de los dos
valores constituird un page definitive del Impuesto & la renta causado, ¢l cuzl se debard sxponer
en los resuitades de dicho afio; siempre y cuanda la Adminlstracién de la Compariia decida no
solicitar al SR la devolucién del excese pagado por el anticipo, an los témincs v condiciohes

descritos en la legislacién vigenta,

Pégina 37 de 47



GEGPETSA SERVICIOS PETROLEROS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS
POR EL ANG TERMINADO EL M DE ICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

€)

a}

Liquidacién del Impuesto a la renta carrienta

A vontinuacisn, se detalla |a liquidacidn del impussto a Ja renta corrigmte al 31 de dicismbrs del 2018:

201§ 2017
Anricipo delanmminado 128,284 132,165
Manos: rebaja segln decrete No. 210 - (52 BeG)
Anligipo a pagar 128,284 5,250
Impuesto a la renta causado 48012 BO.E0
Impuesio a la renta par pagar 128,264 £0.891
Mongs:

Fetenciones an |3 luente del ano ufiizedas (225, 063) (183,527)

orealiio 1nlaG BN0S ANERGTES [102 6340 -
Crédfte tbutacda de Impuasto 4 la enta {1) {198,413 102, 636)

{1y Ver Crédito tibutario Impuesto a la renta (Nota 14.1).

SHuaciton fiscal

A |a ferha da emision de los estados financieros separados, la Compadia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributanas. per lo que sn la actualidad no tigns impuestos pendientes de pago. Los

anos det 2015 al 2018 inclusive, se encusantran abiertos a fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

Precios de transferencia

Las normas tributanas vigentes incomoran & principio de plena competencia para las operaciones
redlizadas con panes relacionadas. For su parte el Senicio da Rentas Intemas solicita se prepars
y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas sismpre y
cuando ga hayan efectuado operacienes con sus companias relasionadas domiciliadas en el
exterior o logales en el mismo perlodo fiscal ¥ cuyo monto acumulzdo sea superior a U553 millones
y un informe de precios de ransterencia, sl 1l monto es superior a US$15 millones. Ss incluye
camo partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraizos fiscales, El indicade estudio
debe ser remitido hasta &l mes de junic del 2019 conforme el noveno digito def BUC,
Adicionaimente, exige que en su declaracicn de Impuoesto a la renta anual declare las oparaciones
de artivog, pasives, INgGresos ¥ ooreste.

La Compania ho esta alcanzada para la pressntacion dsl informe en el afio 2018 y 2017.
Ofrgg asuntas - Reformas ifibutarias

El 21 de agosto det 2018 se publicd la “Ley organica para el formento productive, atracgidn de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal® en al Suplemento del Registro
Oficial No. 309.
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Las principalss reformas que introduje &l mencionade cuerpo legal son [as siguientes:

Famizidn dal 100% de intereses, mylias ¥ recargos sobra impuestos nacionsies
administrados wo recaudados por ¢l SR para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril
clel 2018. Adicionalmenta, aplicacion de remisién sobre obligacicnes aduaneras, seguridad
social {con excepeiones), senvicios basicos, craditos educativos y becas, ate.

Dividandos considerados coma ingresos exentos a excepcion si &l baneficiario sfectivo es
una persona natural residente en Ecuador; vy, 5i 1a sociedad que distribuye el dividendo no
cumple con el deber de informar sobre sus baneficiarios efactivas.

Se establecen cambics en 12 aplicacion de la tarifa de IR a partir dsl afio 2019 dasada el 25°%
al 28%.

Se establece el IR Unico medianta tarfa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

Sa elimina el saldo del anticipo a liquidarse en daclaracidin dal prdvime 280 4 e 2limina
devolucidn del anticipe mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devalucion

del valor ds| apticipo que sobrepase al valor del IR causado pars sociedades (eliminacidn
iImpUests minimao).

Con respecio 2l WA, se estabiece & uso del crédilo tributario de 1VA en compras hasta
dentro de 5 afos dasds |2 fecha da pago, o la devolucidn o compensacidn del crédito
tributario de retencionss de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compansacion como base imponible para &l Impuesto & la Salida de Divisas.

El 24 de agosto del 2018, en el Primer Suplementc sa publicd el Reglamento a |a Ley de

Reactivacidn de |a Economia, Fortalecimiante de la Dolarizacion, cuyes principales puntos
FeSLMIMos 2 continuacion:

S considerardn transacciones inexistentes cuando sl BR1 detscte que un contibuyente ha
sstade emitiendo comprobantes de venta sin que 38 haya realizado la transfarencia del bign
o la prestacion dal servicio: o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, sa
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacién patronal y desahiucio,

De las mencionadas reformas, la Administracién de la Compafia considera que el principal efecta
el cambio en la aplicacidn de la tarifa de Impussto a la renta v la no deducibilidad de las
pravigionss por beneficios sociates de large plazoe por jubitacion paronal y desahucio.
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SERARADGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses}

a)

Impuesto a la rentg diferido

El andlisis de impuestos diferidos actives y pasivos ss el siguients:

Impueastos diferidog aclvos:
impuesta diferida astivea que sg aglUnerars

después de 12 meses

Impugstos diferdos pasivos:
Impues to diferido pasivo que se liguidara

despuss de 12 meses

Movimizhto de la cuenta impuesto diferido es gl siguiente:

Al 1 de enaro del 2017

Crédito a resultados por impuestos difeddos
&l 31 de diciembeg At 2017
Deébitr a resultados por impuesios dileridos
Al 31 de diciembre dei 2018

2017

266 688

{275287)

{267 903)

[58,760)

11,308)

Total

(34,182)
32,876
(1,3086)
{57,455)
{58,760)

El mevimiento det impuesto a ia renla diferids sin considerar compensacién es el sigulents:

Impuestos diferdes:
A ocha TR ol 20T

Créadi & resultados

Al 31 de dictembra dal 2017
Dbt & reeatiacdos,

Al 31 da dezismbre del 2018
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15,

16.

GEOQPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado an ddlares estadounidensas)

La relacidn entre =] gasto por impuesto v la uiifidad antes dg impuestos se muestr g cantinuacian:

LUtlkickad armes del imnpussio a & rents

Tasa impositiva vigantea
Impuasts & 1a renta

Efectn fiecrl da o8 nnresnd SXenDa) HeElDs DD Dumnibies

M3 - Gestes no deducies

Impussts # [3 renta causads

Anficipg minimo Impuesio 2 & renta

Impuesto a 8 renta corente

Taza efectiva

PROVISIONES

Provision de gasios (1)

201 amr
&1,811 129,944
257 22%
12,953 28588
35.058 53,305
48,012 80,893
128,284 73,299
123 284 20,803
2498% E2%
2018 2017
564,950 920,319

Sy,

{13 Caomregponde a los gastos que se incurrirdan an las ordenes de senvicios gque se mantienen abisrtas

al 31 de diclembre de 2018.

QBLIGACIONES SOCIALES

[0z movimiertos de la provisitn por beneficios sociales de corte plazo son log giguientes:

2018

Beneficios saclales {1}
Partlopaoidn wilidades

2017
Benefcios satlales (1)
Parlclpagidn utlidades

Pagms,
Wl TACIOneE ¥
obros

Saldo inkcial Incrementos mouWmienios Salde final
193,894 3.183,782 {3,041, 645) 315,631
2A3 0,143 - 32,074
215,825 3.172 625 T3, 041,635) 347,705
85,464 1,037,330 {220.009) 193 864

65 583 22,031 LIRS SE3) 22921
152,047 1,060 270 1995 492} 216,825

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuanto sueldos, vacaciones, fondos da reserva y
liquidaciones de habares del persunal.
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17.

GECPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dilares estadounidenses)

HENEFICIOS SOCIALES
Composicidn:
2018 2017
Jubilacién patronal 257 302 feizic | =ls3m
Dezahuocia 68,018 85,086
304,220 489,048

Las principales hipdtesis actuarizles usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

2018 2017
Tasa de descuanto 4.39%, 4.00%
Tase d2 ingremento sataral 310% 2.00%
Tasa de rotacion (promedia) 31.80% 31.50%
Tasz de meoralidad & Inwalides (1) TM IESE 2002 TMIESS 2002

(1} Caomegponden o las Tablas de moralidad pubticadas por el Instiwio Ecuatonano de Seguridad
Social en el afg 2002

El movimiento de la provision per jubilacién patronal y desahocio en el pasivo ha sido =i siguients:

Jobitaeddn patangl Dasehucke. Tk,

| 2017 2018 27 2018 2017
A1 deenero 383982 13,864 85088 56,384 458,048 A0 L4
Cas10 por saricies corrantas 377 30,2389 28 858 21,156 BB 776 51,495
Cozin linanciongd inlefasas 15,358 11,574 3121 1875 18,478 13,553
Perdidag / {Gandnelas] scuariales (199,935] 25,385 3eE21) 20,318 238,558} 48,703
Chevn te Ietuesithes yhgutanohes anicipadas - . - {14,757} . 114.751)
Beneficips pagados - 111,527 - i11.527} -

237,802 333982 66,313 B5,086 304,220 458,044

Los imponies reconacidos 80 las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion pamanal Desahucla Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costos por s@ndclos comient2s aTeY a0 33s i 21158 66 778 St 498
Costo par intes=s 15,358 11,574 3,121 1,978 18,478 13,653
A 31 de diciembre 53,278 44,813 31,980 23,136 35,255 65,148
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13,

GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1 OS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANG TERMINADG EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2018
(Expresada en délares estadounidenses)

Los impartes reconocidos en otros resultados integrales son |os siguientes:

Jubilgcicon patronel D= ahucio Telal
208 20T HE Al 20A =i
Pérdichs (gananciag} actuanales (132935 28,3685 (35628 23R [238,556) 48,703

Analisis de Sensihilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del sstado de

situacidn financiera, siempre que as olras suposiciones se mantyvieran congtantes, habrian afectado la
obligacion por baneficios definidos OBD en jos montos incluidos en |a tabla a continuacidn:

Jubliac|én

Patrowral Dagahucia
Taxa oo dan st
araclén OB (lata de daacuanb® - 0.5 214,645 65,814
Imeactks %6 mn gl D50 {taga de dedsuanto - &%) 5% =T
AR A DD (e TR DR CusTRE - DS 2E3 4 TE BT, 941
Imaacts % an g B0 {leea da deseuanto - D.B%) Ao, AT
TAzm oy Incrameits salarial
varechin OBD (wFa de incramanio salanal + 0.5%) 2ED EST BT 5459
Im pacho %5 gnoal SBD {asa dg inoremants salangl + 0.5%) A% 455
Varacion OBD (sa dewncremant salanal - $.5%) 214,558 G5 Bk

M pachs 2 an gl CED Bsa da ingrd mente aalanigl - 0.S%) 2% 2%
Fotaorsn

vanacion OBED (FAemcldn + 5%)

agadnr 85,353
Impachs % pnogl OBD [Rotscns 575 J22h a27%
varacldn JPD (Aomcion - 5%) 27E 535 a8,477
Impacks 3 on gl JBD [Aobucon - 57%) 1% 31T

CAPITAL SOCIAL

El capital de la Compafia esta confermado por 2,500,000 acciones ordinarias v nominativas de US$1
cada una. Las accicnes de la Compafla no presentan restriccionas para el pago de dividendos ¢
devolycionas de capital. La Sompafia o cotiza sus acciones en la bolsa ds valores.

AESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerds con |2 legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos & 10% de fa utilidad neta
del ang a una reserva legal hasta qua &l saldo de dicha resena alcance el 5080 del capite) suscrio. La

resarva legal no esta digponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
ahsorber pérdidas.
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Resultades acumulados por aplicacidn iniclal de NIIF:

Los ajustes provenientes de Y& adopoién por pimera vez de las Normas Intemacicnales de Informacian
Financiera "MIIF" que se registraron en &l patnmonic en la cuenta Aesultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de [a adopeidn por primera vez de las *NIIF", generaron un saldo
acreador, Este sakdo sclo podra ser capitalizado en la parta que exceda al valor da lag pérdidas acumuladas

v las dal dltimo ejercicio econdmico concluids, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devushs en el
cast de liguidacidn de la Compafiia.

INGRESQS POR CONTRATOS CON CLIENTES
integracion de ingrasos procedentas deg contratos con cllemtes

La Compafiia obtiene ingresos procedentss de la disposician de servicios petrolsras en un punto en &l
tiempo.

La composicidn ds los Ingresos es fa siguients:

218 2017
Reacondigionamiento de pozos 8,736 6682 7336653
Movilizacidn ydesmoviizacitn 1,877 5635 738,546
Ranta de tubaria 76,100 -
Alquiler de aquipos yhemramientas 184,323 -
Ofros ingresas (1) 519,256 364,343
11,493 876 B AXT 542

(1)  Corresponde a servicios de catering ¥ lavandaria {US$209,228), ambulancia (US$154,654),

campamente (US$143,309), tanqueros (USS87,934), y reembelsos de gastos administrativos
(US$24,092).
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son los siguientes:

2014

Syeldos yealarios

Alguller de equipos
tManlenimienio

Movilizacion ydesmovilizacidn
Depreclaciones (MNola 10)
Sagures

Honorarles

Inspecciongs y carifcacioneas
Ctros costos y gastos
Suminisiras y materiales
Sandcios bdsicos

Impuestios y confibtciones
Transpore

Amontizaciones

217

Supidos ysalarios
Martenimiento

Alquiler da equipos
Depreciaciones {Mota 10
Menilizacion ydesmovilizacian
Suministrog y materales
Saguros

Haonorarios

Inspeccionas y cerblicaciones
Impuestos y contribuciones
Transpora

Senvicios bésgicos

CAar12 cosins yoasios
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Coslo por serdcins Gastos de
prestados admnigtracicn Total
3,782,923 484,852 4277375
1.779417 - 1.779.417
1,125024 1,125,024
1,027 442 1,027,448
631922 15,853 897,775
453 435 4,232 467,665
- 386,956 386,958
303,615 303615
184,143 71318 270,421
241325 14417 25,742
100,765 79,448 180,211
- 170,411 170,411
- 23,489 22480
- 1,833 1,833
9,704,969 1.262,807 10,967,746
Costo par 2endcios Gastos de
prestadas adminisiracién Total
2,454 970 17 024 3,171,994
284,763 8,637 893 400
g57 818 - 957,819
710484 12778 732262
482,302 - 462 3p2
414,965 5,338 421307
339,083 27,826 368,902
- 321 530 221,590
175,408 - 175,408
75,813 87341 163,154
111,480 17,630 125,110
54,071 34,058 88,123
72,700 2843 gz2,5423
6822 862 1,243,065 8,085,827
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS FINARCIERDS, NETCQ
2018 - poaz
Interesey {17 529 599 848,310
Qastos bahcanos 4 328 2705
o33 O27 — BE1015

(1) En &l 2018, incluye US$E219,906 por concepto de intereses implicitos.

CONTRATOS SIGHIFICATIVDS

Los principales contratos ejecutados par la Compania se detallan a continuacién:

LB Cordraka Facha Clignm Oaracan
Contrgky de sarvicios da reacondicdnam et y . } .
campletacion de poms - Adendum 4 Uk itann 4e Pt Halilbouron Latn Auenza SHE 14 de oviembre ge 20240
-, H bl (0t ded
Cxrden do Sarvioio 142754 10 de febrarg gy 201 Petroamazongs EF E:::igm &2 brinds ef 1
Waork over aivd Completion Sanices Toetract 1 de julio da 20548 Shaya Beuador £.4, 1 Jag julio de 2012

30 de agoeko da 2018 o hasia que a8
Sarwco s espaciallzmdg 4 de juiic de 2418 Tacpaaarices 5.0, culrning & trabaly an basa alafeehade

inicio guwa confinm e Tecpes aricses
Contrato Marno de Prestacisn de bienes yo saricios 2B de aqueke dg 2018 o CIena Péflgtm

Sanlaglanapeto 3.4 28.dp agneio da 2010
Cantrato Maroo 12 ae marz de 2018 Enap Sipec 12 da marg da 2020
GARANTIAS
2018 2017
Cormporacion Financlera Nacionat (13 14 370 857 13,513,870
Banco Pichincha (2% 50% 3E2 -
14.973,229 13,513,870
—

{1) Se mantiens como garantia los equipos de reacandicipnarients GPO1, GPOZ2, GPO3, GFD4, GPOS,
GPOG v Bags Cosa. Adicianalmenta, la Compaiia debe realizar un ssiudio de revalonzacion de Jos

equipos y de la base, et cual serd entregado a la Comporacian Financiera Nacional para actualizar
los rubros de las garamtias.

{2) Se mantiena como garantia los vehiculos gue posse la Comparila.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Eritre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos eatados financierss separados no se
produjeron eventos gue, en la opinidn de [& Administracién da la Compania, pudisran tensr un efecio
significativo sobre dichos astados financieros separados que no se hayan revelado an 03 mismos.

R
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