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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS 5.4, Y SUCURSAL
ESTADOS CONSOLIDADOS DE STUACZION FINANCIERA
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS 5.4, Y SUCURSAL

ESTADDS CONSOLIDADDS DE RESULTADOS DEL PERIDODOD Y OTROS RESULTADDS INTEGRALES
(Expresades en dalares)
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GEDPETSA BERYICIOS PETROLERDS S A, Y SUCURSAL
ESTADD CONSOLIDADO DE FLUJDS DE EFECTIVO
{Expresado en délares)
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS 5.A. Y SUCURSAL
CONCILIACIONES DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO

CON EL EFECTWO NETQ PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A. Y SUCURSAL
Resumen de las Principales Politicas Contabies Significativas

{Expresadao en dalares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

Los estados financieros consclidades por el zho terminado el 21 de diciembre de
2017, incluyen los estados financieros de Geopetsa Servicios Petroleros S.A
{controtadara} y Gegopelsa Sernvicios Pedroleros 5.A (Sucursal).

CONTROLADORA:

. Nombre de la entidad,
GEOPETRA SERVICIOS PETROLERDS A,

. RUC de la entidad,
1791338243001,

» Domicilio de a entidad.
Avenida amazonas v Jose Arizaga £dificio Amazonas Flaga N39-123,

. Forma tesgal de {s entidad.
Sociedad Andnima.

» Pais de incorpeoracian de la entidad.
Ecuador,

. Duscripoidan de la naturaleza de las operaciones de Is entidad.

Geopetsa Servicios Petroleros S A. [en adetante la Compaiiia), fue constituida
en la ciudad de Quito-Ecurdor mediante escritura poblica det 10 de septiembre
de 1996 & inscrita en el Registro Mercantil el 17 de diciembre de 1996, ¢cgn un
plazo de duracion de cincuenta anos, Su domicilio esta en la ciudad de Quito.

EL objeto principal de la Compafia constituye servicio de labares propias de la
industria  perrolera, reacondicionarnienta de pozos, e¥ploracton  sismica,
perforacion,  explotacion, produccion, construccion de  fodo tipa de
instalaciones, fecilidades y complejos para 1a indusiria petroters, entre oiras,

El 29 de julio de 2014 se suscripio el contrato de compra-ventz y sesion de
acciones mediante ef cual ef contral de las gperadianes de Geopetsa Servicios
Petroleres S A, fue asumide por nueves accionistas, El control de la Compafia
es ejercide por la Ing. Ana Sofiz Marcano Bastarde quien ostenta i cargo de
Presidente Liecutiva v Representante Legal desde el 2no 2015,

Durante el 2017 v 2016, la compania ha suscrito contrakos pata ia prestacion de
servicio petroleros con Petroamazonas £P, Hailliburion Latin América 5.4, ELC,
gue representan el 92% de los ingresos ordinarios, Ea el 2317, ol 60% de los
ingresos y de |2 cartera se encuentran concentrados con Petroamazonas £F y el
404 con Haliburton batin America $.4 O, pars e 2016 el &0% cop
Petroamazonas EP v el 27% con Shaya Ecuador, S.A.



GEOPETSA SERVICIOS PETROLERGCS S.A, Y SUCURSAL
Resumen de las Principales Politicas Contables Significativas

(Expresado en dolares)

Las orincipales actividades de ta Compafia estan relarionadas a la prestacicn
de servicios para el sectar petrolers, ef mismo que se encuentra afectado por
una caida importante del precio internacional del petroleo debido a un exceso
de oferta mundial, ya que muchos paises emergentes coma China bhan
disminuido sus previsiones de crecimiente y necesitan comprar menos crudo
para mantener su ritmo de inversion. Esta situacion ha ocasionade en el
touador una drastica caida de la inversion de ios sectores estatat y privade on
la exploracién y expiotacidn de petrdles crudo, lo que ha impactado
adversamente al sector de servicips petrelergs y por ende i actividad de ia
Compania también se ha visto afectads.

SUCURSAL:

Mombre de [a entidad,
GEGPETSA SERVICIOS PFETROLERDS SLA.

RUC de Iz entidad.
RIF (Registro de Informacion Fiscal} J40656574%.

Domicilio de [z entidad.
Czlle Arismendi Edificio Centro Empresatial atlantico Pisa 2 Oficing P22 v P23
Sector Vista Mar {Lecherias- Estado Anzodtesui).

Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.

Pais de incorporacion de 1a antidad.
Veneruels,

Descripcion de ta naturaleza de las operaciones de fa entidad,

E} obiets principel de iz Sucursal constituve servicie de labores propias de la
industria  petrolera, reacendicionamiento de pozos, exploracién sismica,
perforacion, explotacion, produccion, construccion  de  todo tipo de
instaiaciones. favilidades v compleios para {a industriz petrelera, entre otras.

AL 31 de diciembre de 2017 vy 2016, ios estados financieros separados de la
Sucursal no han sido auwditados.

Lineas de negocios ¥ producios consolidades,
Et objets principal de ias Compafiias constituye el servicio de iabares propias
de ia industria petrolera, reacondicionamiento de pozos, explaracion sismica,

perforacion, explotacion, produceion, construccion de  tode tipo de
instalactones, facilidades v compleios para ia industria petrolera, entre otras.

t0



GECPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A. Y SUCURSAL
Resumen de las Principales Peliticas Contables Significativas

{Expresado en déiares)

IMPORTANCIA RELATIVA,

las Compania y Sucursal han tomado en consideracion circunstancias especificas que
brajo su criterio cumpien sus propias consideraciones de impartancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros consoiidados, politicas contables v notas,
raflejan ta preparacion y revelacion de todos ios hechos ¥ circunstancias relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financierps consolidados se encusntran presentadas de
manera sistematica en funcion a su comprensthilidad y comparabilidad de acuerds a
lo establecidp a ta Norma Interpacionzl de Contabilidad Nre. 1. cada partida
significativa del Estado Consolidado de Situacion Financiera, Estado Consolidada de
Resultados v Otros Resuitados integrales, Estado Consolidado de Cambios en el
Patrimonip v Estado Consetidade de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
st neta. Cuando sea recesario una comprensidn adicional a la situasion financiera
consolidada de la Companta vy Sucursal, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estades financieres consolidadas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principaies politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros consoiidadas se presenta a centinuacion:

4.1. Bases de presentacian.

Los presentes estadaos financieros han sido preparados integramente ¥ sin
reservas de acuerdo con MNormas internacionates de Informacion Financiera
(NIIFL ernitidas por £] Conseio de Hormas Internacionales de Contabilidad (ASB
por sug siglas en inglés), vigentes al 31 de diciernbre de 2017 v 2014,

La preparacion de los estados finmancieros consolidades conforme a las Mormas
internaciorates de Informacion Financiera (HIF) requiere el usp de clertas
eskimaciones contahies criticas.

También exige a fa Administracion del Grupo que ejarza su juicia en el proceso
de aplicacion de sus poifticas contables. En la Nota 4, se revelan las areas que
imatican un mayor grado de juicio o compielidad o en 1as cuates las hipotesis v
estimaciones son stanificativas para los estados financieras consstidados.

4.2. Bases de consolidacidn,

{os estades fimancierss comiolidades incluven todas las sociedades sobre tas
cuales la empresa tiens el poder de decision sobre bas politicas financieras v
operacionales. L2 sucursal s2 consolida a partir de ta fecha en que se transfiere
el controt al grups v se excluyen de la consoitdacion en la fecha en gue cesa el
s,

11
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A. Y SUCURSAL
Resumen de tas Principales Politicas Contables Significativas

(Expresado en dolares)

La Controtadara particioa si y solo st tene todo i sizuiente:

a. Poder sobre la participada {es decir derechos existentes que le dan la
capacidad de dirigir 55 actividades rejevantes de ia spoiedad participada,
o5 decir, las actividades que afectan de forma significativa a los
rendimientos de la participada. ):

b.  Exposician, o derecho, a rendimieniss wvariables procedentes de su
implicacion en la participada; v

¢. [apacidad de utilizar su poder sobre la participada para infiuir en el
importe de los rendimientos del inversor.

Cuando la Controladora tiense menocs Gue la mayaria de los derechos 2 vato de
una participada, tiene el poder sobre la participada cuando &stos derechos a
vote son sficientes pera darle en la practica la capacidad de dirigir las
actividades relevantes de la sociedad participada unilateraimente. La
Contraladora considera todos los hechos ¢ circunstancias para evaluar s los
derechos a voip en una participada son suficientes para darle el poder,
inciuyendo:

a.  El némere de los derechos de voto que mantizne el inversor en relacion
con el numero y dispersidn de los que mantienen oiyos tenedores de voin;

B.  los derechos de volo polenciales mantenidos por el inversor, otros
tenedores de voto u otras partes;

C. Perechas que sirger da otres acuerdos contractilaies: v

d. Cualesguiera hechos ¥ circunstancias adicionaies gue indiquen que el
inversor tiene, no tiene, ta cepacidad presente de dirigir (as actividades
reievantes en el momento en gue esas decisiones necesiten tomarse,
inctuyencs los patrones de canducta de vota en reuniones de accionistas
znteriores,

La Controfadora reevaluara si tiene o no control en una participada si los
hechos y circunstancias indican que ha habido cambios en uno ¢ mas de los tres
elementos de cantrol mencionades anterigemente.

la consolidacién de una sucursal comenzara desde la fecha en que ia
Centroladora obtenga eb centrol de la participada cesandp cuando pierda =i
controt sobre ésta. Especificamente, los ingresos v gastos de una sucursal
adguirida ¢ vendida durante el anfo se inciuyen en ios estados de resuliados
intesrates conselidados desde la fecha en que |a Matriz obtiene 1 controf hasta
la fecha en que la Controladora deja de controlar.

S una sucursal utiliza poiiticas contables diferentes de las adoptadas en ios
estados financiergs consolidados, para transacciones v otros sucesns similares
BN circunstancias parecidas, se realizaran ios ajustes adecuadss on los estados
financieras de la sucursal al elaborar ios estados financieros para asegurar fa
conformidad con las peliticas contables de la Controtadora.
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GEOPETSA SERVICIOS PETRCLEROS 5.A. Y SUCURSAL
Resumen de las Principaies Politicas Contables Significativas

(Expresade en dolares)
L ]

Para contabilizar la adguisicion de sucursaies a Controladora utitiza el método
de adaguisicidn o de la compra, El coste de adguisicion es e vator justo de los
artivos entregados, de los instrumentas de patrimonio emitidos y de ios pasivos
ineurridos ¢ asumides en la fechs de intercambio. mas los costos directamente
atribuibles a (3 adeuisicidn, Los activas identificables adquiridos, los pasivos y
pasivos contingenies identificables asumidos en una combinacion de negocios
se valoran iniciabmente por su valer iusto 2 la fecha de adyuisicien, con
indepenrdencia del atcance de bos intereses minaritarios.

Se eliminan {as transacciones intercompanias, 1os sakdos y ias ganancias no
realizadas por transacciones entre ia Controladora y La Sucursal,

4.3, Transacciones en maneda extranjera.
4.3.1 . Moneda funcional ¥ de presentacion.
Las cifras presentadas en los estados financieros de cada entidad que
corforma €1 Grupo se vatoran utilizando la monedz del entorno
econtmico principal en que operan {moneda funcionaly.

La maneda funcionzl de la controtadora y sucursal, 85 como sigue:

Fais de Manedz

Compatia origen  Funcional
Geonetsa Servicios Petrojeros S.A. Ecuadar L5 Datar
Geopetss Servicios Petrolerns S.A, YVenpraela  Bolivar

La moneda de presentacion de bos estados financierss consotidadas es ef
Ootar de {os Estados Unidos de Amsrica, que ¢35 i maneda Foncionat dela
Cantroladora.

4.3.2. Transacciones y saldos.

Las transacciones en moneda extranjera sen convertidas a2 la moneda
funcional utitizando los tipos 42 cambic wvigentes a ia fecha de ia3
transacciones. Las diferencias en cambio obtenidas en lz aplicacidén de iog
tipos da cambio at momenio de liguidacidn o al cierre de ips activos o
pasivos monetarios de las transacciones en moneda extranjera son
reconocidas en o5 resuitados del periodo, con excepcitn de la
contabilidad de coberturas en que las diferencias en cambio s& registran
inicialmente en otro resultado integral, en ia medida en que la cobertura
sed efectiva,

13



GEOPETSA SERVICIOS PETROLERGS S.A. Y SUCURSAL
Resumen de ias Principales Politicas Contables Significativas

{Expresado en dolares)

4,3.3 Conversidn de los estados financiergs en moneda funcional a moneda
de presentacidn.

Los estados financierss de ta sucursai mantenida en Venezueia, fueron
convertidos de lz moneda funcional a ia de presentacids, como e
menciona & continuacion:

a. Lot actives y pasives de cada estade de situacion financiera, fueron
convertides al tipo de cambio de presentacion de clerre,

b.  Los ingresos y gastos presentades en el estado de resultados del
periode y otro resuliado integral, se convirtieron zl tipo de cambio
promedis del ano.

¢, Las cuentas de patrimonio (excepto la cuenta de resuitados) fueron
convertidas al tipo de cambio vigente a la fecha de transaccion.

d. Todaz las diferencias en cambio obienidas en la conversion son
registradas en otrn resuitado integral.

£ 4, Medician de los valores razonabtes.

De acuerdo a MHF Mo, 13 “Medicion de Valor Razonabla” se entiende al “valor
raronable” coma el precio que se recibiria por ta venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccidn ordenada en el
mercado principal (o mas ventajosol en la fecha de la medicién en cendiciones
de mercado presentes (es decir, un preciy de salida) independientemente de 5
es precie es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan téchicas de valorizacign se maximiza el usoe de datos de
enirada observables relevamies y minimiza el uso de datos de entraga no
observables. Cuando un activa o un pasive medido 2 valor razonable tiene un
precio compradar v un precio vendedor, el precio dentro del diferenciai de
precios compradar-vendedor que sea el mas representativo del valor razonabie
el esas  circunstancios  se utilizard  para medis el valer  razenable
independientemente de donde se clasifique el date de entrada en ia jerarquia
del valor razonahble,

Para determinacion del vator razonabie requiere fa clasificacion de todos los
activos y pasivas en Tuncion de su metadulogia de valoracian, gue se definen a
continuacion:

bivel 1: precios cotizados en mercados activos (No ajustados) para activos ©
pasivos idénticos.,

Mivel 2: dates diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que

sear; opservables para el active o pasive, va sea direcia {precios) o
indirectamente {derivados de tos precios),
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Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las gque se utilizan variabies
stanificativas no ghtenidas de datos observables en el mercado.

4.5, Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han side emitides por et Consejo de
Mokrnas internacionales de Contabitidad {1ASE por sus siglas en ingliés):

a.  Lassiguientes MNormas son vigentes a partir del afic 2018:

Fecha de aplicacian

Hormas abligatoria
MIEF 9 "Instrumentos financieras” T de enern de 208
NHF 43 "ingresos procedentes de cantratos 1 de eperg de 2018
cor clientes
CiMHE 22 "Transacciones en moneda 1 de enern de 2018
edtranjera v contraprestaciones
anticipagas” £
MIF 16 "Arrendamientos” 1 de energ de 2019
Enmiends a NIIF 2 "Pages basados en 1 de enero de 2018
acciones” 7

Enmienda 2 NIF 4 "Contratos de seguros” {*) Enfoque de supevpesicion
efectivg cuango te
aplica por primera wez la
MIEF 9.  Enfeque de
aplazamiento efectivo para

pariodas aruaies
intciados en 0 despuss del
1 de ERero g

2018, ¥ Silo estan
disponibies  durante  (res
afos después de esa feche.

NIC 28 "Irversignes en asociadas y negocios

canjunios” ("} 1 de enarg de 2318
WIC 40 "Propiedades de inversion” {* 1 de enero de 2018
Enmisnda a NIC 28 “Inversionses en asociadas

¥ negocios canjuntos” y NHF 10 "Estados Fecha de vigendia aplazada

financiergs consolidados” i*} indefinidamente
CIMEEF 23 "Tratamiento sgbre posiciones

fiscales inciertas” Y 1 de enero de 2019
MHF 17 "Contratos de segurps” ("] 1 de enero de 2021

1%
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NIF ¢ “instrumentos financieros™.

Cuva version finat fue emitidza #n julio de 2014, Modifica la clasificacion y
medicion de los activos financiergs e introduce ur modelo “més
prospectiva’ de perdidas crediticias esperadas para 1a contabilidad det
deterioro v un enfogue sustancialmente reformado para ia contabilidad
de coberturas, Las entidades tambign terdran la apeion de aplicar en
forrma aniicipada (2 contabilidad de ganancias y perdidas por cambics de
vator justo relacienados con el "riesgo crediticio propio’” para ios pasivas
financieros designados al valer razonable con cambios en resultadass, sin
aplicar los otros requerimientos de PR3 9. 5u aplicacidn es oblisataria a
cantar del 1 de enero de 2818 y su adopcion anticipads es permitida,

La Companfa y Sucursal no mantiene cuentas por cobrar mayores a 12
meses, durante les ditimes & meses los clientes han cumplido en bos
tiernpas de credito y en oiras ocasiones han canceladn la deuda en un
tiempo menor, por 1o que la Administracion no ha determinade ningdn
impacto material hasta el momento.

MHF 15 “lngresps procedentss de contrates con clientes”.

Emitida en mayo de 2014, e5 una nueva notma que es aplicable a3 tedos
los contrates con  clientes, excepte arrendamientos, instrumentos
finzgncieros ¥ cortratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar
tas inconsistengias y cebilidades de NIC 18 v preporcionar un modeis que
facilitara la cemparabiiidad de compafias de diferentes industrias vy
regiones.

Proporciona ur nueve modele para el reconocirmiento de ingresos v
requerimientos mas detaliades parz contratos con elementos muitiples.
Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 v su adoncién
anticipada es permitida.

El analisis determinade por ta Compania y Sucursal hasta el momento es
gl siguiente:

ay lidentificar el coniratp.- o contratos de (a compariia cumsien con
{0 establecido en la norma:

. El contrato fue aprobade

. Se identifica [as condicignes (os Cerecihos v condiciomas do
Aaco

. El contrate tiene sustancia comersial

b} Identificar las _ollisaciones de desempene. -dentre de los contratos
e identifican claramente 1os servicios asoeiados o relacionados con
nuestro servicio principal que es el reacondicionamiento de pozos,
en este sentido se puede observar servicios de movilizacion,
ogeracianes, stand by, e
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4.6.

4.7,

t}  Beterminar ¢l precio de la transaccion éesempefio. -dentro de los
contratos se identifica el precip glabal del contrato

di  Asignar ol precin de |z rransaccidn g cads  gblisacion  de
desempeno.-en base al tipo de servicios que prestamos es Necesarts
tdentificar los precios por cada tipo de servicio ¥ eslo %2 encuenira
reflejado en €t contrato con ef cliente.

e} Reconocer los ineresos cuande cada obligacion de desempenc esie
satisfecha . -ia Campafia reconace el ingreso en el momentas gue se
presta el servicio, va sea por movilizacion, operaciones, stand by,
etc. v se contabiliza en cuentas individuales.

NiIF 16 “Arrendamientos”,

Emitiga en energ de 206, =5 una nusva norma gue establere la
definicion de un contrate de arrendamiento v especifica el tratzmiento
contable de los actives v pasivos originados por estos contratos desde &l
punte de vista del arrendader v atrendataria. La nueva norma no difiere
significativamente de 8 norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos,
con respecto al trateamiento contable desde el punio de vista del
arrendadar. 5in embargn, desde el punto de vista del arrendataris, la
nUEva norma reguiere ) reconocimiento de actives y pasives para la
mayoria de (93 contratos de arvendamientes. Su apticacion s obligatora
a contar del 1 de enera de 2019 y su adopcion anticipada es permitida si
esta es adoptada en conmjunto con MHF 15 “Ingresos procedentes de
Contratos con Clientes”.

La Compaiia y Sucursal a ta fecha de este informe se encuentrz en un
proceso de analisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de identificar
los posibles impactos en tos estados financieros consolidados,

{*} Estas rormas no son aplicables en los esfados financieros
consolidados del Grupe.

Clasificacian de saldas en corrientes ¥ no corrientes.

En el Estade Consolidada de Situacidn Financiera, los saldes se presentan en
fungion a su vencimiente, como corrientes cuando es igual o inferior a doce
mases, Contados desde a2 feche de ciorre de los estades financieros
consotidados vy coma no corrientes cuands es mayor a ese petiado.

Efectivo,
En este grups contable se registra o efectivo et caja v/o bancos. Se miden
imicial v posteriormente por wu valor nominal. Los importes en moneda

exiranjera se comvierien a ia moneda funcionzl usende € tipo de cambio
vigente a lg fecha de ia framsaceidn.
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4,8,

4.9,

4.10,

inversiones corrientes.

En este grupo contable se regisira el efectiva invertide principaimente en
instituciones financieras c¢on la finalidad de recibic rendimtentas. Las
inversiones carrientes se clasifican de acuerdo & lz intencion que tuvo la
Administracion al momento de su adouistcion en:

Mantenidas hasta ¢l vencimientn.- en sste grupn coniable se registran ios
activos financieras ho derivades con pagos fijos © vencimienio determinade, se
miden al costo amortizade utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva ¥
su variacion se afectara a resultados del periode en gue oourra,

Cuentas per cobrar comerciales.

bzs cuentas por cobrar son aciivos financieros no derivados con pages fijos o
determinaiies qus oo se catizan en Un mercade altive. Las cuentas bor cobrar
representan principalmente las saldos pendientes de cobro por creditos a
clientes. Se miden intciaimente por su valar razonable y posteriormente por su
coto amortizade, de acuerds al meétodo de tasa de interés efectiva
comsiderando come tal 2; valor inicial, cobre. costo financiero v/ia provision por
pérdida de deteriorp del valor (si los hublere),

Las cuentas por cobrar se oresenizn netos de la provision para deudas
ineobrables, gue se han copstituide considerando aqueilos saidos gue se
estiman de dudosa recuperacion &bl cierre de los respectives  periodos
reportades sobre la base de ia antigliedad de los saldos v & comportzmiento
observade por las cobranzas del Grupo. La provision se ha calculado sobre todos
tos rubros integrantes de |las cuentas por cobrar, segln s2a 50 Caso.

Las cuentas por Cobrar sen a corto plazo y no se descuenta, ya gue la
Administracion del Grupo ha determinade que el calruio del costo ameortizade
no representa diferencias stanificativas con respectn al mento facturado.

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran ios derechns de cobro a deudores
relationados v no reiacionados ordgimedas en operaciames distintas de la
actividad ordinaria del Grupo. Se miden inicialmente, por su valor razenable v
posteriormente por su costo amortivade, de acuerdo con el método de tasa de
interés sfectiva considerando como tal a: valer iniciat, costo fimancisro /o
provisian por perdidas por deterigre del valor {51 los hubiere).

Las otras cuentas por cobrar no se descuentan, ya que 1a Administracion del

Grupp ha determinado que el calcuto del costo ametrtizade no representa
diferencias significatives con respecto al monto facturade.
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4.11.Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos an
el curso normal de ia operacion,

medicion inicial.~ los inventarios se tiden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de impertacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenarniento, costos directamente atribuibles a ia adguisicion o
produceidn para darles su condicion ¥ ubicacidn actupl, después de deducir
todos (o5 descuentes comerciales, relajas v otras partidas similares {incluye
importaciones &n transito).

Medicion posterigr.- = costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderade y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor, £l valor neto realizable cormmesponde al precia de verta estimade sn el
curso normal del negocio-

4,12, Gastos pagados por anticipadeo,

En este grupo contabie se regiséra (03 anticipos entregados a {ervergs o pagas
anticipades para ta cormpra de bienes y servicios gque no hayan sido devengados
al cierre del efercicio econdmica. Se miden inicial ¥ posteriormente a sy valor
nomingl; su amortizacion se reconoce en los resultaces del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros.

4,13. Propiedades, planta v equipos.

Propiedad tlanta v equipos representa: a) edificios, terrenos, construcciones y
camparnentos en propiedad del Grupo; by equipos de reacondicionamienta de
pozas petroleres v, ¢) vehicubos, muebles, equipos v herramientas, que o usan
para generar beneficios, econdmicns fultres v gue se espera fengan una vida
¢tit mayor a un periodo v €l costo se pueda determinar en forma fiable

Medicion inicial.- la propiedad, pianta y equipo, s& miden inicialmente por su
costo histérico. EL costo comprende el precio de adguisicion fvalor de (z
facturay después de deducir cuaiguier descuento & rebaja; € incluye los
aranceles de importacion y igs impuestos np recuperables, ast como los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activa en el lugar y en flas
condiciones necesarias para que pueda pperar de la forma prevista por la
Administracion.

Medicion posterior.- posterior al reconocimiento inicial los elementos de
propiedad planta v eguipo se contzbilizan utilizande el models del costo
menos la depreciacion acumuiada vy menos ias posibles pérdidas por deteriore
de valor identificadas.
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fos pastos de mantenimienys vy reparacion relacionades a la propiedad v
equipos se imputan a resultados, sigiiendo e princinio del devengado; sin
embarse, 135 mejoras gue aargan 12 vida 4til o el rendimiento de los bienes se
aclivas come parte de l2 propfedad vy equipes: y se deprecian durante la vida
utit restante det activo correspendiente, » hasta la fecha en Gue se realice bz
siguiente renovacidn significativa, lo que geurra primera,

Cuando el valor segin tibres de un activo es mayor aue su monto recunerabie
estimadn, diche walor e lioros e gjustade 2 sy monio recunerahie. Las
perdidas por deterioro de los actives s€ registran coma gasto en los resuitados
det Grupo.

La ytitidad o perdida resultante de la venia y/o baja de la propiedad v ecuipos
se determinz por a diferencia entre el precio de venta v el valor en libros det
activo v, se reconoce en bos resuttados del periodo.

Método de depreciacion.- la depreciacién de la propiedad, planta v equipa es
determinada aplicando ef mekede lineal, sobre el costo del active. La
depreciacion se regisira con cargo a 105 resultados del periodo v se caladla en
funcidgn de los anes de la vide Otil estimada de los diferentes bienes, ia cual se
ha determinade en base al deterioro natural esperada, la obsolescencia técnica
o comercial v/ o mejoras en los activos.

Lar vidas uitles v los valores residuates se han estimado como sigue:

Descripeitn ARDs de vida ukii  Valor residual
Edificios v construcciones 20 afios Cern (M)
Equips de reacandicionamiento. b2 5 hazta 40 anos Cero §7}
YWehiculos, mushles y equipo de oficina. De 5 kasta 14 anos Cero M)
Herramiestas De & hasta 10 afos Cerg {7

La vida utit estimada y el métode de depreciacion son revisados al final ée cada
periods, siends el efecto de cuzlguier cambio en la estimacidn contabie
registrada subre una base praspectiva.

{*) A criterin de lo Adminisiracion del Grupo, estos octives ge van o
mantener hasta el térming operative de (o3 mismos vy, of no ser sujstos
de venta g terceros, el valar resfidual asignedo g los actives es cero o
aula,

4,14, Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar.

En este grupo contable se registran fas cuentas por pagar-cometciales y obras
CUentas por pagar, representan principalmente obligaciones de pago por
compra de bienpes w/o servicins gue se han acdquirido de los proveedarss en el
turso ordinario de las gperaciones y s manejan en condiciones normakes de
credito por lo gue no incluyen transaccinnes de financiamiento otorgados por
tos acreedores, y se registran al valor nominal de la contrapartida recibida v no
se descuentan ya que son tiquidables en € corto plaza.
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4,15, Obligaciones con instituciones fnancieras.

En este grupo contable se registran los sobregires bancarios v los préstames con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente ai valor razanable de
la transaccion y postertormente g su costo amortizado utilizandg el metodn de
la tasa de interes efectiva.

ElL costo financiers se lo estabiece considerande i Gempo transcurrido ak fingl
de cada pericde y ta tasa de interés pactada ton el banto e institucidn
financiera {interés explicito).

4, 16.Préstames de accionistas,

En este grupe contable se registran los grestames con accionistas / socios. Se
miden inicialmente al valor razenable de ta transaceidn v posteriormente a su
eosto amortizade utilizando of métado de (a tasa de interes efectiva,

£l costo financiero se lo esiablece considerando et Yiempo transcurrido al final
de cada perodo y la tasz de interés pactada con los accionisias / socios
{interés explictey ¢ en su defecte cen unz iasa de interés referencial,
considerands un instrumente financiere de las mismas caracterisiicas en tipo y
piazo tinterés implicite).

4. 17.Pasivos por heneficios a los empleados.

Pasivos_gorrientes.- en este grupe contable s registren las oblisaciones
presentes con empieados como beneficios sociales (decimo tercer ¥ Cuario
sueldo, vacaciones, ste.); oblisaciones con el {ESS vy participacidn a
trabajadores. Se miden a su valar nominal v se reconecer en los resultados del
periodo en ol que se generan.

El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuverde 2 las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sebre 1a utilidad contable de
la Compania antes de liguidar el impugsto a la renta v $& reconoce en los
resultados del perioda.

FasivDs np gorrientes.- en esie grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo coma jubilacidn patronal v desahucio. Se
reconoeen v omiden sobre la base de cdlculos actuarizles, estimados por un
perite independiente, inscrits y calificados en ia Superintendencia de
Companias v Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyeciada
para determinar & valor presente de la oblizacion futura.

Lz tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto financiadas como nod se determinard utilizands comg referenciz los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el gue se informa,
correspondientes & [as emisiohes de bonos u obiigaciones empresariales de alta
calidad,
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Bl costo de bos servicios presantes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resuttados del periodo en el gque se generan; las nuevas mediciones del
pasiva por beneficios definidos se denominan ganancias y peérdidas actuariales ¢
sant recenocides como partidas que no se reclasificaran al resultado det periodo
en Ctros Resultados Integrales,

4.18. Impuestas.

Activas por impuesios gorrientes.- en este grupe contabie se regisiran ios
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, ast
como los anticipos de impuesio a la renta gue nin han sido compensados.

Pasivos par_impuestos corrientes.- en este arupo contabie se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi vomo las retenciones en k2 fuente por padar per impuesto al valor agregado
¢ impuesto 2 12 renta.

Irmpuesto g tas oananeias.- en este srupo contabie se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecta de la actualizacion (liberacion o constitucion)
e las activas ¥ pasives por impuestos diferidos.

. Impiesto g 18s ganancias corriente.- se determina sobre Ly base fmponible
calculada de acuerdo con tas disposiciones legates y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. la tasa de mpuesto a las ganancias para
los anos 2017 y 2016 asciende a 22%, Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resuitados del periode en el que se genera,

. Impuesto 2 las ganancias diferide.- se determina sobre las diferencias
termporates que existen entre [as bases ributarias de activos ¥ Dasivas
cor sus bases financieras; ias tasas impesitivas y repuiaciones fiscales
empleadas en el calcule de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. e mide ai monto gue se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el residtado def peripde o en
gtros resullades integrales, dependiendo de la transaccidn que origina la
diferencia temporaria,

4. 19 BRaja de activos v pasivos financiaroes.

Ackives financieros. - un active financiers (o, cuando sea aplicabie, una parte de
un activa financiers o una parie de un grupo de activos financierns similares) es
dado de& baja cuando: ios derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o el Grupo har transferido sts derechos a recibir flujos de efectivo
del active ¢ ha asumido una obligacion de pagar bz totalidad de los fiuins de
efectivo recibidos inmediataments a una tercera parte bajo un acuerds de
traspaso; o el Grupo ha transferido sustancialmente todos ios riesgos
beneficies del activa o, de ro haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos ¥ beneficios dei active, 31 ha transferido su control.
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Pasives financieres.- un pasive financierd es dado de baja cuando la obligacion
de pago se terminz, se cancels ¢ vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazade por  ofro  det mismo  prestatade,  en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplaze o modificacion se trala como tna bajz del pasive
origingt v el reconacimiento de un nuevo pasivo, reconcciéndose 1z diferencia
enire atmbaos en {05 resultados del periods,

4,20, Patrimonio,

Capital spcial. - en sste gripoe conlabie se registra el mento aporiade del capital
de la Controladora. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitaiizacion.- en este grupo contable se registran los
vaktores recibidos en efective por tos Accionistas del Gropo. Se miden a su vaior
nominal.

Reservas.- en este grupe caniable se registran las aproptaciones de utilidades o
constituriones realizadas por Ley, estatutos, acuerdes de Accionistas a para
propsitos especificos. 5e miden a su valor nominal

Otres resultados intedrales.- en este grupo contable se redistran ios sfectos
nekos por tas ganancias o perdidas actuariales en las mediciones de ios planes
de pensiones de beneficios definidos.

Resultados acumuiades.- en este srupe contable se registran las uillidades
nefas acumutadas ¥ dei ejercicin, sebre las cuales ios Accionistas ng han
determingdo un gesting gefinitive.

4.21.Ingresos de actividades ordinarias.

Los Ingresos se caleslan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniends en cusnta el imporle estimado de cuslguier descuento,
borificacion o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de contratas de servicios se recanocen por referencia
at estado de terminacion del contrato v se determina como sigue:

Los tngresos provenientes de contratos se reconacen a las tasas contractuales
e la medida en gue se incurran en horas de produceion v gastos directos.

4.27. Cosios y gastos.

Costo de wentas.- en este grupo contabie se registran todos aguellos costos
incurrides para |z eeperacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
perdidas generadas por valor neto de realizacion ¥ bajas de inventarios.
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Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones vy perdidas
por deterioro de valor que surgen en ias actividades ordinarias det Grupo; se
reconocen de acuerda a la base de acumulacion ¢ devengo v son clasificados de
aciierda 2 su funcien como: de administracion, de venta, financieros v otras.

4.23. Mediao ambiente.

El Gripg debe cumplir con lo exigido por la Legisiacion Ambvental v por los
organismos de control en términas ambientales. La empresa cuenta con un plan
ce manejts amblental que es auditado por el Ministerio det Ambiente,

Al cierre gde los presentes estadps financieras consolidades na existen
phitgaciones para resarcic dafos y/ o restauracion de ubicacion actual.

4,34, Estado de fiujos de efectivo.

Los fisios de efective de actividades de gperacion incluyen todas aguellas
actividades relactonados con 2l girg del negocio, ademas e ingresos v egresos
financieros v todes agueilos tflujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.25. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Lov estados fingncieros consolidados 31 31 de diciembre de 2017, no presentan
cambios 2n politicas y estimaciones contables respecto = los estados financieros
censolidados ab 31 de diciembre de 2016.

4. 26 Ajustes y reciasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre Ge 2016, han side ajustadas para
efectos comparativos de la presentacion de los estades financieros consolidados
at 31 ge diciembre de 2017,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

ia Administracion del Grupe es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimienta a las politicas de gestion de riesgos con el objetive de identificar,
analizar, controtar v monitorear los riesgos enfrentados por el Grupa.  EL Grupo
revisa regutarmente las politicas v sistemas de administracion de riesgo a fin de que
refleden los cambios en las condiciones de mercade v en sus actividades, iogrande la
obtencion de un ambiente de controt disciplinado v constructive, en el cual todos tos
empleados entiendan sus roles y abitgaciones.

E! Grupe clasifica v pestinna ios riesgos de instrumentas financieros de (a siguiente
manera:
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A. Y SUCURSAL
Resumen de las Principales Politicas Contabies Significativas

{(Expresado en ddlares)
]
Riesgo de creédito.

Es ol rigsgo de que una de kas partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera 2 ta atra parte por incumplir tna ebligacion, y se origina principatmente
en las cuentas por cobrar a clientes ne relaciorados ¥ relacionadas {Motas & y 9},
o importe en Bbros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgt de crédite sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias.

El Grupo mantiene comg riesgo la concentracion de clientes debido 2 que mantiene
contratos de servicio con un numere iimitado de clientes. Las operaciones de la
Compadnia pudiersn verse afectadas si se finiguitan las operaciones con uno de los
clientes gue posee, considerande gue e mercado en ef gue se desarroila sus
gperaciones es reducido. Durante el ano terminado al 3t de diciembre del 2017 el
&0% de las ventas y de créditos se concentran en un cliente del sector estatal
ecuatoriano el 92% en el 2016}, para to cual la relacion comercial esta formalizada
mediante contratas de prestacion de senvicins.

Riesgo de liguidez.

£s el riesgo de que una entidad encuentre dificuliad para cumplir cot obligaciones
asociadas con pasivos financieres que se liguiden mediante la entrega de efective u
otro activo financiern. El enfogque del Grupo para administrar la lguidez es contar
con ips recursos suficientes para cumplir con sus abligaciones cuando vencen, tanto
en condicionss normales come de teasién, sin incurrir en pérdidas inaceptabies o
arriesgar ia repitacion del Grupe.

A continuaciin se resumen fos vencimientos contractuales de tos pasives financieros
ne derivados de zeuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la

sdministracion:
Carrtente ME corriente
Entro mas de
iy 13 meses 13 meses
iciembre 31,2017:
Obligaciones hancarias a corto plazo 1,283,540 2,347 825
Liemtas por paoar- comprcizles v otras cuentas por
pagar no retacicnadas 4 775,048 -
Cuentas por pagar- comearciales y otras cusntas por
pagar relacionadas 7,417 389 -
14,175,997 Z,347 8705
Diclembre 31.20184;
Obligaciones bancarias a corto plazo 2,124,358 3,913,043
Cuentas por pagar- comerciates ¥ oiras cuentas
nor pagar no relacionadas A 678,259 .
Cuentas por pagar- comerciales v otras cuenias
por pagar relacionzdas 2216116 -
9,018,733 3,913,043

L ]
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Resumen de las Principales Politicas Contables Significativas

{Expresado en dolares)

El indice deuda - patrimotio del Grupo, fue coma siques

Diciembre Diciembre

31, 2017 3, 20k

Tetal pasivos 17,885,223 14,526,178
Menos efectivo y eguivalentes de cfective 937,118 279.144
Totatl deuda neta 16,948,110 13,847,032
o ool

Taotzl oatrimonio reto 3,852,581 8,892,360
.

{ndice de deuda- patrimonio neto 439.92% 155, 72%
T b ——— A

Riesgo de mercado,

Es el riesgo de gue el valor razgnable o los flujos de efective futuros de un
instrumentg financiero puedan flectuar como consecuencia de variaciones en ins
precios de mercado. B riespo de mercado comprenge tres subtipos de riesgo: rigsgn
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interes y oiros riesens de precio. EL Grapo
ciasifica v gestionz el riesgo de mercado en tos siguientes subtipos de riesgo:

Riesoe de tasa de jnterés.- e el rieseo de gque el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia e
variaciones en las tasas de interes de mercado.

Riesun de tasa de cambio - et el riesgo de gue el valor ragzonable o los flujes de
efectivo futuros de un instrumenis financiere puedan fluctisar como consecuencia da
variactones en las tasas de camibio de una moneda extranjera,

Qtros riessos de precio.- los otros nesgos de precio de tos instrumentos financieros
surgen, par ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
ge tos precios de los ins{rumenios de patrimenic,

41 39 de diciembre de 2017 y 2016, =l Grupo no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio,

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS D CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACIGON,

Ef Grupo efectia estimaciones y supuestos respecto el future; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a tos resultados reales, Estas estimaciones v supuestos son
contincamente evaluados y se basan en ia experiencia historica v otros factores,
incluyendo {a expectativa de ocurrencia e eventos futuros que s= consideran
razonables de acuerco a las circunstancias, Las estimaciones ¥ supuestos mas
significativgs efectuadss por la Administracion se presentan a continuacion:
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A. ¥ SUCURSAL
Resumen de las Principales Politicas Contables Significativas

(Expresado en dolares)

Provisin por cuentas incobrables.- at final de cada perindo contable se evalda la

existenciz de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes v
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros v el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabitidad futura temando en cuenta enire atros aspectos
la antiniedad; cuando el vator en Bbros excede st valor future de recuperacion se
considera deteripre. El valor del deteripro se reconoce en una cuenta correciora del
active v eh tos resultados del periodo.

Provision por pbsolescencia de inventarjos- al final de cada periodo contable se
evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saido en (bros ¥ el valor recuperable resultante del amalisis de
nbsotescenciz tomando en cuenta fechas de cagucidad v tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacitn se considera deterioro. Ei valor del deteriore se retonoce =t una
cuenta correciora del active y en os resultados del periodo,

Pravision por valor neto rezlizable de inveniacing.- al finzl de cada periodo contable
se evailla [ existencia svidencia objetiva de que no s2 podra recuperar €] costo de
ios inventarios comparando et saldo en libros v el valar neto realizable tomande en
cuenia los pracios de venta menas los costas de venta para produrtos {erminados v
tos precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venia para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacicn se considera deteriora.

El valar del deteriore se reconcce en una tuenta correctora del activo v en los
resultades del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evaita el valor a reconocer
como activos por impoestos diferides en ia medida que es probabie 1a reatizacion del
correspondiente Deneficio fiscal, a traves de su compensacion con el page de
impuestos fiscales futures.

Vidas Otiles v valores residuates.- al final de cada periodo contable se evallban las
vidas Utiles estimadas y los valores resfduales de sus activos depreciables o
amortizabies {exciuyendo los de valor inmaterial); cuande ocurre un evento Que
indica gue dichas vidas Otlles 0 valores residuales son diferente a ias estimadas
anteriprmente, se actualizan estos datos v los correspondientes ajustes contables do
manera prospectiva.

Deterioro de agtivos 1o corrientes.- ai finai de cada periodo contable o cuando sea
necesarie se evalua, si existen indicadores internos y externos do gue algun de sus
activos depreciables o amartizables {excluyendo los de walor inmaterizl) pudiese
estar deterdorads; 5 existisren tales indicadores se realiza una estimacion del monkg
recuperable del active, cuando el valor en igs libras supera el monto recuperable, el
activa es considerado  deteriorado v disminuide  hasta  alcanzar sy mosto
recuperable,
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(Expresada en dolares)

Valor [zzonable de achivos y pasivis.- en clerios casos los activos v pasivos debe ser
regiskrados a su vator ravonable, que es el monto por ef Cyal un activo puede ser
vomnmprado o vendide, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurtide o liquidade
en una tramsaccien actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzesa, utifizando para esto
precios vigentes en mercados actives, estimaciones en base a la mejor informacion
dispanible 1 otras téchicas de valtuacion; tas modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

Provisiones ge ingresos.- al final de cada periodo contable se realiza la conciliacion
de todos los servicies prestadoes a los clientes durante el ejercicia, v la facturacion
correspondiente 2 los mismos; todos aguellos servicios gue no han generado un
comprobante de vents dentro de perioda se provisianan tomande en consideracion
fos documentos soportes que avalan lg prestacion del servicie,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en ddlares)
v _________ /!
7. EFECTVO.

Un resumen de esta cuenta, fue come sisue:

Diciembre Diciembre

31, 2047 3. A

Bance Pichincha LA, G324, 340 JB8. 1M

B&ET Bank 7. 248 94803

Caja 2.400 1,153
Produebance 5.4, 9

BEVA Provinciat 2119 ]

937,518 27%, 244

Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, no existen importes de efectivo y equivaiantes
de efective gus se encuentren restringidos pars el uso de ias Companias.

8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Driciembre Eiciembre
31, 27 3E, 5
Cuentas por cobrar comerciales:

Halliburtan Latin America 571 3,183,953 .
Peirnamazanas oF 91,299 3,768,081
Solipet 5.4, 8,052 12,012
Ctros clientes - .
Tatal clientes EK 2,283,304 1,780 073
e e L

Provision de servicios 1,791,647 1,968, 991
Menos: Provisién por deterioro (2} (11,838} {2B,744)

4,063,113 5,712,320

Hras cuentas por cobrar:

Garantias v fandos de garantia S35, 940 217 877
Anricipos 2 proveedores 28,804 52,365
Dtras cuentas par cobrar £33 63,642 H6, 54h
fntereses ganados 2,927 10,944

651,313 347,731

4 794, 410 6, (60,0512
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GEQPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A, Y SUCURSAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{Expresadas en dolares)

Un detalie de ta antigiiedad de los saldos de activgs financieros, {ue como sigue:

Ticiembre Diciembre

31, 7 31, 2014

Clientes (1} 7,383,304 1,780,073
Otras cuentas £33 £3,643 66,546

2,345,946 3,844,519

Diciembre Diciermbire

3, 2047 31, 20158

Por vencer 2,006,872 348,117
De 1290 dies 248 380 G46, 119
De 21 & 129 dias - 1,973,815
D2 121 a 180 dias 8.032 -
Mas de 361 dias 63,547 78,598

7,346,946 3,846 619

(2} Provisien para cuentas incobrablies,

Los movimienios de la provision para cuentas incobrables fueron coma sigue:

DMciembre Diciembre

31, 2017 31, 706

taldo inicial 28,744 33,880
Provision ang 3,960 -
Castigos {20,866} (5,136}
1,838 18,744

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
RELACIONADAS.

Ur resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembra Diciembre

3%, 27 21, Z0%8

Accianistas {Motz 30} 15,755 44 513
Fmpleades 1%, 350 8. 701
T A0S 53,014
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10.  INVENTARIQS.

Lin resurnen de esta cuenta, fue como sisue:

Diciembre Diciermbre

31, 2017 21, 2014

Invenlarios repuestos, herramientas y accesorios a60, 387 802,722
inventarios de ropa de trabajo - -
Importaciones en transiio - 148,187
540,587 1,050,909

Menos: Provision por obselescencia (Y - {18,76&)

560,587 5,032,143

{13 Los movimientos de la provision por peérdida de valor de inventarios por
deteripro v obsoeiescencia, fergn como sigues:

Diciembre Diciembre

i, 27 31, 2015

Salda Imictal 18,765 98,443
Ajuste provision {18,766} {79.682)
18 766

1. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPARO,

Un resumen de esta cuenta, Tue comn sigue;

Dictemnbre Eiciembre

31, 2017 31, 2016

Seguras patrimonfales Baa, 321 250,759
Sisterna SAP 17,130

Otras {icencias 10,557 -

917,018 150,759
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M

12. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPG.

L resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 M, 2016
Fropiedad, pdanta ¥ gquipo, nefo;
Terrenos 379,162 379,162
Edificios v adecuacianes 217,977 251,195
Constructipnes en Cursp 700,059 192,118
Equipe de reacondicionamientn {1} 12,882,524 13,446,673
Vehiculos 31,592 127,173
Campamanto 160,642 24£,. 599
Herramientas 91,652 91,012
Muebles, squipos de oficina y comunicacion 18,172 17, 445
13,931,772 14,621,380
Propiedad, plante v equipo, costa:

Terrenos 329,162 329,167
Edificios ¥y adecuaciones B39.525 875,575
Construccignes &n Cursg 200,031 112,115
Equipo de reavandicianamiento 17,631,069 17,469 068
Yehiculos 478,066 510,672
Campaments 637,219 709,133
Herrzmientas 281,741 312,560
ruebles, equipos de oficina v comunicacion 107,274 173,376

20,504,507 20,495,668

Propiedad, planta v equipa, depreciacion;

Edificios ¥ adecuaciones 611,948 €28, 381
Eguipo de reacondicionamiento 4,748,543 4,022 3%
Vehizulos 446,474 383,499
Campamento 476,577 462,934
Herramientas 190,089 221,548
Muebles, equipos de oficina v comunicacién 89.102 155,931

6,572,735 3,874,788

Totel propiedad planta v equipo 13,931,772 14,627,380
T ——
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLERQS 5.A. Y SUCLURSAL
Natas & los Estados Financieros Consciidados

{Expresadas en délares)
. |

{13  Los equipos de rescondicipnamients GPOY, GPDZ, GPR3, GPO4, GPUS,
GPi6 v Base Oriente gue posee el Grupoe se encuentran garantizando los
prestamos contratados con instituciones Financieras, especificamente con
ia Corporacion Financiera MNacionat {Mota15i1}).

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS LUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Ciciembre Mheiembre
31, 217 31, 2016

Cuentss por nagor comercioles;
Proveedores locales 3,408,074 4 147 480

Grrgs coranigs por Jogaes
Erpleados 53,241 105,554

Otras cuentas por pegar 3,229
Obligariones can fercerdas;
Baltaretu Gabriet - -
Ing., Jorge Herrera - 12,666
Sr. Fausto Torres - -
ing. Radd Mibail 0752 55,332
Préstamos con compatiies ng relaciongdos:
Inmaresca 43 746,31
Fetroleum Management {1 355,900 -
Inmarescs (1% 172877 371,877
Setuciones R G CA it 150,942 -
lrversiones 0 {1} 61,096 &1,0%%6
Pelvoleum Management 2 {1} 49,554 .
Inversiores I 2 £ty 23178 -
i-) Costo amortizado {Mota 36) (76010 -
Devengs Intereses fmplécitas
pHE pagar {9} {Moha 28} 215,096
A.775,044 4 678,259

(1} Corresponden a fingnciamientos recibides con vencimiento de 24 meses y
que no devenzan ningdn tipn de interds anual, segin el convenio
establecido entre las partes, dichas obligaciones fuerps adguirigas para
financiar las operaciones de ia Controladora. Mo existen garantias
entregadas sobre estos préstamos. Se calculan intereses implicitos a la
tasa activa del Banco Central det Ecuadar.
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14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Obiigaciones gon gecionistas:
pundarain Fatrizia {17 7,417,389 M 15
Hernandez Johana -
Marcano Ang

7,417,389 2,216,116

i1y  Corresponden a financizmienios recibides con vencimiento de 14
meses v que na devengan ningun tipo de interés anual, segun el
comveniy estabiecide entre las partes dichas obligaciones fueros
adeuniridas para fimanciar las operaciones de la Controiadora. Mo
existen garantias entregadas sobre estos préstamos.

15. OBLIGACIONES BANCARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Biciermnbre Biciembre
31, 7 31, M6
Larporedion Financtora Neciongl {1}

Fréstamo al 8 95% de interds anual 4,331,386 6,035,770
Produbanco . ,
Sobregiro Dancario - .63
4,331,336 7,037,407

(-} Parcion corta plaze del pasivo a iargo
plazo 1,983,560 7,124,358
2,347 824 3,513,043

{1} Al 31 de Diciembre 2017, 2016 los préstamos de (FN estdn
garantizades con bos equipos de reacendicionamiento GRQT, GPOZ,
GPO3, GPLR4, GPRD, GPLE v Base Driente. (Mota 12{1)).



GECPETSA SERVICIOS PETROLERDOS S, A. Y SUCURSAL
Neotas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dolares)

16. PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

16.1 Ooiigaciones laborales acumutadas.

U tesurnen de esta cuenta, fue como sigue:

Giciemnbre Miciembre

a1, 2017 31, M6
Varcaciones 63,735 32,974
Aporte al IESS 37,507 26 649
Becimo tercer syeldo 12,016 9,236
Décime cuaric susldo 11,541 4,960
Préstamos B35 B 278 8,573
Fondos de reserva 4,314 3,655
Remuneracionss 1,962 466
Otros beneficios sociales 17,480
105 Participacion trabajadores - 65,583
158,133 157,047

16.2 Pasivos por beneficiss definidos.

Lr resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diziembye Diciembre

31, 2017 31, 2016

Jubilacion patronal 1 383,967 313,664

Desafucio {2} 35.08% 56,384
Drros beneficios sociales 5,124

474172 30,48

{t} Llos movimientos de |z provision para jubilagion patronai, fueron

COmMo sigue;
Diciempre iciembre
31, 27 31, 2014
Jubitacids patranal:
Caldo imicial 313,554 135,478
Casto laboral par servicios actuariales 30,339 15,080
Bérdida fpananciad actuarial 18,385 123,643
Costo financierp 11,574 4,817
Eeservas o Costo labaral servicios anos
gnterjores
Efecto redueciones v iguidaciones
anticipadas - 40,634
383,964 313,564
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{2} Los movimientes de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Bonificacion desahiucic

Selde icial
acto iabora] por servicios actuariales
Perdida tganancia) agiwarial
Costa financiero

fecto reduccianes v liguidaciones
anticipadas

Bictesbre Dieiembre
3%, 2017 31, 2016
55,184 65,153
21,156 18,764
20,318 $14,7320
1,979 2,394
£14,7513 [14,457)
85,086 56,384

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos

actuariales fueron bos siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento saiarizal

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedic)
Tabla de mortalidad e invatidey

T™ IESS 2002

Biciembire Diciemare
3, 2037 31, 215
4 169

z 3

4,4 5,73
31,50 18,85

THL HESS 2002

Et analisis de sensibilidad detaflads a continuacion se ha desarrpllade en
base & los cambios raZonablementa posibles que se produzcan al final det
periodo de referencia de fos respectivos supuesios.

Tasa de descuenio +0,5%

Tasa de descuento -0,5%

Ircremento salartal +0,5%

Ineremento salarial -0,5%

lAeremento en ef supuests de rotacion del
103

Decrements on 2 supuests de ratacion del
0%

Incremento en 12 tabla de mortalidad det 10%

Decramento en fa tabia de mortalidad del 0%

Tasa de descusnko +0,5%

Tasa de descuento -0.5%

incremento salarial +0,5%

bneremento salanal -0.5%

Diciembre Tieciembre
3, 27 31, ZMé
295 BBE 132,744
341,274 147,297
338,464 146,019
302,233 133,346
314,53% 133,794
315,006 145,911
3194467 138,344
328,127 140,611

81,800 51,679
25,631 h%,657
83,.7M %5 63
81,73 51,600
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Incremento en el supussto de rotacion del
10%

Decremento en el supuesio ge rotacion get
10%

Incremento en Ly tabia de mortalidad del 10%

Becremento o1 kg tabla de mortalidad dei 0%

IMPUESTOS CORRIENTES,
U resumen de esta Cuenta, fue come sigue:

Activgs por impuestos corrienties.

Retencion impuesto a a renta anos anteriores
Otros

Impuesto al valor agregado por cobrar
Retenciones en ta fuzhte de tnpuesto al valor
agregado

Pasivas pov impuestos corrientes,

Impuesto sl valor agregado

Retenciones de Impuesto al valor agregado por
pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a ia renta por
pasar

Ouros impuesios por pagar

Impuesic a ia renta 2046

Anticino para los afios 2047 v 2014,

Diciembre Biciempre
3, HHT 31, 1014
84,374 537218
83,675 53,446
#3851 53,350
86,323 53.8%5
Diciembre Driciembre
31, 247 31, 2016
T3 F78 294,874
58,745 .
43¢ 3BE
7400
62,831 304,814
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
68 453 214,280
17.51% 5%,387
12,305 3E7
- T
10,284
Q8 277 313,165

El anticipo del rmpueste a la Renta para o5 afos terminados el 31 de diciembre
de 2007 v 2016, ha sido caicuiado con base en (o5 procedimientos establacidos
e el articulo 41 de la Ley de Regimen Trbutarie Intermo vy 76 de s

Reglamenta.
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Ei anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de 1a suma matematica de
0.4% gal active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v .73 de
costos vy sastos deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones wributarias (Circular 14 emitida por
el Servicie de Rentas Internas, publicada en el Registro Jficial Suplemento 450
del 31 de diciembre de 2014).

Pago minimo de impuesto 2 a5 panancias.

Confarme a las reformas introducidas a {a fey de Regimen Tributaci interna,
publicadas en el Supiemento del Registro Oficial Suplements Mo, 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipe minimo determinadeo en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago det impuesto 2 la renta causade, o no e3 sstorizada su
devolucion por parte de ia Administracion Tributaria, se constituira en pago
defimitivo de impuesto a fa renta sin devecho a crédifo tributarfo postesor.

E! Servicio de Rentas [nternas podra disponer ta develucitn del anticipo minimo
a las saciedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara coma &l
primer afg el primer trienie al periodo fiscal 2810 cuando, por caso fortuite o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econtmica del
sujelo pasive en el ejercicio economice respectivo.  Para el efecto, of
contriouyente debera presentar su pelicion debidamente justificada a la
Administracion  Tributarta, parz gue  realice  las  verificaciones que
coOrFespondan.

De acuerdo a io dispuesto en £l Art. 30 dei Codige Civil, fuerza mayor o caso
foriuite se definen comp el imprevisto nue no e3 posible resistir come
navfragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los acins de 2
autorigad ejercigos por un funcipnario pubtico, etc. 5t el contribuyente no
puede demostrar « czsg fortuite o fuerza mayer ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respeciive, debera
ser contabilizado como gaste del impuesta a ia renta.

Adernas, a partir del sjercicie fiscal 2016 cuando se hava viste afectada
significativamente fa actividad econdmica de un contribuyents, el mavor valor
entre el anticipo determinado v el impueste a la remta causads puede ser
recuperado en la parte que exceda &t tipp impositive efectivo promedio de los
centribuyentes en gensral definide per la Administracion Tributaria.

Fara el ang 2017, fa Compadia determind come anticipe de impuesa & |3 renta
por $132,165 sin embarge, eb impuesto 2 la renta causade del afo es de
579,299, En consecuencia, la Companiz registrd en resuttados del ejercicio
2017 el equivalents al impuesio a la renta minimag.
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Diciembre Dictembre
31, 2017 3, 16

Pardida [ ganancia) antes de partizipacion de los
trabajadares en las utilidades {223,855} 394,249

Menas: 15% participacion a trabajadores {63,583]
{223,895} 330,564

Ajuske MIT 19 4% {Motz 35) 40,971

Gananciz | perdida} después de participacion a

trabajadores {223,895) 371,637
Mas: Gastos no deducintes 237,750 151,249
Base imponible 13,859 527,486
lmpuesto z la renta causado 3,048 11%,035
Anticipo mintmo de impuesto sobre la renta 132,165 147 646
Meros: Rehaja del saldo del Anticipo Degretn 2010 {72,866} -
Imnuesks a ia renta ded perindo 75,299 147, £45
L ]

{*y la ganancia antes de impuestos a laz ganancias det 2016 difiere con el
Estado de Resultados Inlegral debido a los ajustes por beneficios a
empleades a largo plazo. (Nota 35).

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue;

Diciembre Ficiembre
31, 20%7 31, 2016

faldo infeial {10,280} -
Pagn impueste a 1a renta ano anterior 10,280 -
Provision del periedo {79,299} {147 646}
Retenciones en fuente del afo 74,159 137,368
Saldo por pagar - (10,280}
B A

Rebajz del valer a pagar cel saldg del anticipo de jmpuests 3 3 renta
correspondignte 2l periode fiseal 2017,

Mediante Decreto Ejecutive N° 210 publicado en el Repistro Oficial Suplemento
M* 135 def 7 de diciembre de 2017, so estaliecs la rebaja del valgr 2 papar del
saldo del Anticipo de impuesto a la Renta correspondients al periodo fiscal
2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas oblidadas a llevar
contabilidad vy sociedades bajo ias siguientes condiciones:
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ingresos brutos anuales  Parcentaie

Tipe de contribuyente Desde Hasta cerebaja

Partonas naturales, sucesiones indivisas q80,680 10805
cbligadas a ilevar contabilidad v 506,000 1,000,000 a0%
sociedades 1,000.00¢% En adelante 40%,

18. |MPUESTCGS DIFERIDOS,
Los saldos de impuestos diferidos fueron comp sigue:

Diciernbre Dejembre
31, 2017 3, 2016

Actives por impuestios diferidos:
Obsolesrencia de inventarios - 4,128
Amartivacién de perdidas tributarias 283,942 54,4901

283,947 239,030

Pasivoz por impuesios diferidos:

Equipos de reacondicioramienta {270,482} (260,794)
Leasing - {32,474
Vehiculp (2943 -

{271,076} {293,213
S R

bt resumen de las diferencias entre las bases tributarias vy financieras, gue
griginaren los impuestos diferides, fue come sigus:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal

Diciembre 31, 2017:

Amor{izacion de
pergidas tributarias 1,290, 647 . - 1,290,547
Equipos de
reacondicionamients T,98% 415 3,218 879 - (1,229,464}
Vehicuto . 2,698 (2,698)
3,280,062 3,221,577 . 58,483
k- - ]
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Pase Biferencia
mbutaria Financiera Permanente= Tempaoral

-
1

Biciembre 21, 2014;
Amortizacion de

perdidas tributarias 1,158,641 . = 11884840
Cheolescencia de
inventarios 1,050,509 1,332,143 - 18,766
Equipos de
reacondicionamisntio 2060904 3,346,344 {1,185,437)
Lessing - 147,345 - {147,345}
4. 370,454 4,575,829 - {153,375)
- -

Ef movimiento de los saldos de impuesios diferidos, fue come sigue:

ARG 2017
Salon R, Szldo
Conceptc inicial det afior final
Afa terminadao en diciembre 31, 2017
Actives por impuestas diferidos.
Amgritzacion de pérdides tohusarias 154,504 29,044 183,942
Obsolescencia de inventarios 4129 4,191
259,030 24,312 283,942
Bavivas por impuestes dlferidor:
Equipos de reacendicionamienta {280,794} (%685} £270.482)
Leasing {32,415) 31,48 -
Wehicula - {5947 {594}
(293,713 27,136 1271, 0763
o e e SRR e e -
i34 187 47,048 12,866
Apo terminade en diciembre 21, 2016:
Actives ggr fepuesros diferidns-
Ooootetcentis de inveniarios F1R5E {17,530} & 128
Amortiacios e pérdidasTribusarias 254,901 - 254 601
276,567 (17,3300 255,030
Pazivos oar impuestos diferides:
touipos g regcongdicianamicnto (251,110 {9, 6851 {260, 79463
Leasing {37,028} (5,388} t32,416)
{278,13E) 115,074} {293,213}
.
{1,578} {32.604) 34,182
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19, CAPITAL SOCIAL.

Al M de diclembre de 2017 y 206, el capital social es de 2,500,000 y esta
constituide por 2,500,000 acciones ordinarias, npminativas e indivisibies,
autorizadas, suscritas y en girculacion con un valor nominal de un dolar cada
una,

20. APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Corresponde 2 los aportes en efeclivo recibidos de los accionistas de la
Compafia. Al 31 de Diciembre ¢el 2016 ¢l saldo fue de 5 4, 527,209, v para ol
2017 se procedia con una reclasificacion de cuentas afectando a préstamos
accionistas, actuzlmente la cuenta mantiene un saido cero.

21. RESERWA LEGAL.

La Ley de Compafias del Ecuader requiere que por lo menos el 0% de la
ukilidad liguida anual sea apropiada como reserva tegal, hasta gue esta alcance
eoimo minimeo e 50%  del capital suscrite v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los aceionistas, excepto en caso de liguidacion de la Comparia,
nero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

22, RESILTADOS ACUHMULADOS,
Utilidades acumuladas.

Ab 31 de diciembre de 2017 v 2015, el saido de esta cuenta estd 2 disposicion
de los accionistas y puede ser urilizado parz la distribucion de dividendas v
ciertos pagos, ceme ia re Hiquidacion de impuestos u otros.

Provenientes de l2 adopcidn a las NIF.

los ajustes provenientes de |la adopcidn por primera ver de las Mormas
Internacionates de Informacion Financiera “MIF” gue se registraron en el
patrimonio en la cusnta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados pravenientes de la adopcitn a las "NHF”, gue generaren un saldo
acreedor, solo podran ser capitalizades #n |2 parte gue exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del Jitimo ejercicio economice concluido, st las
nubierens; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacidn
de ta Cormpafiia.
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Eivalor razonable de |os instrumentos financieros.

La Administracion det Grupo considera que los importes de los acthvos en fibras v
pasivas financieros reconocidos al cosio amorlizado en los estados financieros
cansolidados se aproximan a sU vaior rarzonable.

24, INGRESOS OPERACIONALES,

U resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre Diciemhre
31, 2017 31, M

Reacondicignamiento de pozos 5.075,19% 7,660,507
Servicios (1} - 135,428
Renta tuberia 2] 364, 343 124,582
5,439 542 7,927,517

. ]

{1} En este grupo se encuentran ingresos adicionzies facturados a {os clientes
Como por ejemplo: renta de equipes, materiaies varios, mantenimients,
e,
(] FRepresenta el manto por renta de tuberia.
25, COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comeo sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2097 3%, A0t4

Mono de obro 7,910,765 1,264,079

Costos indirectas:
Depreciaciones 1,084,696 D69, 838
Mantenimiento 1.042 390 751,60
atauileres 9os 059 656,806
0Iros costos 690,100 4537 875
Desmontaje/trastes 462,302 561,587
Sepuras 319,787 295,677
Combustibles 199,937 23 606
7,306 036 6, 054,072
I e i —

.
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26. OTROS INGRESODS.

Un restuimen de esta cuenta, Tue como sigue:

Diciembre Hictembre
3, 2047 31, 1016
Costo amartizads { Nota 13) 576,010 -
Oktros 48 920 15,438
Obsolescencia inventaric 18,764 79,651
Provision para gastos - 109,731
Indemnizaciones - 51,311
Provision incobrabies . 5,007
&4, 696 267,188
27. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta ¢uenta, fue come sigue:
Dictembre DHciembre
31, 27 3. 216
Fersonal £85 461 AT, 080
Honorarios 254 847 205,789
servicios 107,643 130,021
Quos 153,72 B9 750
Amortizaciones 25,306 28, EH1
Depreciaciones 39,782 34,081
wantenimiento §. 710 8,175
1,316,756 960,757

2B.  GASTOS FINANCIERGS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Hiciembre Diciernbre

i, N7 31, 2016

fnfereses {1} 648,310 62,530
Gastos bancarios 2,705 3,641
Ciferenciat cambiario 345 .
Dkros dastos financieros - 1,935
£51.360 671,526

{1} Incluye 219,094 por concepto de intereses impliciios (Nota 13}
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29. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre
3, 2017 31, 2016
Gastos no deducibles 240,654 101,101

30. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELATIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

Retarcicn Transaccion 31,2017 31, s
Cuentas por cobras;
Patrizia Mundarain Accionista Préstaman 12,457 11,671
Cartos Yélez Accionista Préstamo 3,292 3,198
Byron Olmedso Ex azcipnista  Prestamo - 29,544
{Nota 9) 15,754 44,513
I ——— S ———
Dhlipaciones con
accionistas:
Patrizia Mundarain
(Mota 14} Acgionista Préstamo 7A1F. 388 2 216,116
e

Diciesmbre  THeiembre
31, A7 31, 2014

Rermuneraciones al personal clave de la gerencia
suetdos, satarios honorarios y otros beneficios 240,900 216,004
i ———

31. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La lepislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afnp 2005 vy de acuerdo 2 (a Ley de Régimen Tributario nterna v su
Reglamento vizentes al 31 de diciembre de 2017 v 2016, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas enire las partes relactonadas
flocales yio exteriort, de manera gue las contraprestacionss entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.

=
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Mediante Resplucion Mo, NAC-DGERCGO13-00000455, publicada en o Registro
Dficial Mo, 511 del 39 de mayo de 2016, el Servicio de Rentzs internas modifics
ta normativa sobre prerios de transferencia v establecio que tos sujetos pasivos
del Impuesio a lz Renta cuyo mmento acumulado de operaciones con partes
refacipnadas sean superiores a 3,000,000 dsben presentar e Anexe e
Operaciones con Partes Relacionadas; v por un monto superior a 19,000,000
denen presentar el inforrme integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio tas operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis,

El referido Informe podra ser solicitado discrecionatmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualouier monto v tine de operacion o transaccion con
partes relationadas iocales y/o dei exterior,

Conjuntamente con la Resolucion No, NAC-DGERCGLI5-00000455 fue publicada a
traves de la paoina del Servicio de Renias Internas la ficha técnica para i3
estandarizacian del analisis de precios de transfersncia, 20 cual establece el
cantenido de presentacion del Informe Intearal.

Se encuentrzn exentos del Regimen de Precios de Transferencia los
coniribuventes qgue: i1 Presenten un impuesto causado superior ab 3% de los
ingresgs gravables; 11} No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; v iil) No mantengan suscrito con el estado contratos para 2
expioracidn y explolacion de recursos no renovables, 5in embargs, deben
presentar Un detalle de tas operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plaze no mayvor & un mes contada a partir de la fecha de exigibilidad de 1a
declaracion del Imnuesto a la Renta.

Resplucion NaC-DGERCGC15-00000455:

Articiio 2 {Ambite de Aplicaciény “Los sujetos pasivas del Impuesto 2 1a Renta
cue, no estando exentos de la aplicacion del reégimen de precios de
transferencia conforme 3 ia Ley de Régimen Tributario Interng, dentro de un
mismo periodoe fiscal havan efectuado operaciones con partes retacicnadas en un
monto acumiiade superior a tres millones de dolares de ios Estades Unidas de
América {3,000,900) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Bedacionadas.

5t tal monta es superior a los guince millones de délares de los Estadas Unidos
de  America  (15,000,000), dichos sujetos pasives  deberan  presentar,
acicionaimente gl Arexs de Dperaciones con Peries Relacionadas, 1 Informe
Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladast.- “Para efectos de caleutar e monto
acumulade referide en &) articulo anterior para la presentacion tanto det anexe
comg det informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:
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32

g) Operaciones con oiras paries relarionadas iocales con referencia al pericdo
fiscal analizado, siempre que no se presentsn alguna de las siguigntes
condiciones:

z. El sujeto pasiva;

i, Declare uia base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechade cualguier ipo de beneficios o incentives
tributarios, incluidas ios estabiecidos en el Codige Organice de la
Produccion, Camercio € lnversién;

ti. %2 acoja a la reduccion de |z tarifa por reinversion de utilidades;

v,  Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico:

v.  Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturzles no
renpvanies; o,

vi.  Tenwa URulares de derechas represerdativas de sy capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisss fiscales.” (lo subravado y
reszltada es nuestraol

El Art. 84 del Reglamento para ia Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
interno sefala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen
speraciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anuat de
Impueste 2 ta Renta, presentaran ai Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Cperacignes con Partes Relacionadas e informe Imtegral de Precics de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de 2
fecha de exigibilidad de ta dectaracion del impueste a la renta; v la no entrega,
asi ¢omo lz entregz incompieta, insxacta o cen datos falses podrd ser
sancionada por ta Administracion Tributaria ean maita de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecida en o Articuts 3, titeral
g). numeral 2 las Compafiias no presenta ninguna condicion, por ende no estan
obligados 2 presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras
que sus operacienes con partes relacionadas del exterior no Hegan a tos monios
acumulados establecidos,

CONTRANTOS IMFORTANTES,

Los principales contratos ejecutados por 'a compafiz al 31 de Diciembre del
2017 son:

ah MONTD
CONTRLTG FECHS T3 FECHA SIN CUIENTE FAL TAD
140HiE 10 de dicfembra g2 I016 1 gz energ dg 2HT PETROSMAZONAS TP 195097
140340 I de eners de 3047 ? de onerg do 2617 BETROAMAZOMNAS ED 97715
140E5T f do maree de T7 Id s abrii de 2017 AETROAMATO AL B0 a%4. 754
14003 1% de abrit de 2037 2 ae jumieo ds 2057 PETROAMATNAS £ 450 138
1a0Hs4 25 do abril g2 3097 £ ds maye s TT PETRQ kAT NS EF 141752
140950 Tde maya g 3047 7% dedpnin de 2017 RETROAMATOHAL EP 497104
145140 3 de quma de 21T 73 de iutio dr 2017 BETRTAMATONAS EF A49% 532
Taial 0 o tunts de 2T 14 de zegsin de IT PETHGAMATLHASL EF 497 BS4
- 4 de julio de 212 g de sepbwembrs de 1527 FETROAMAZIONAS £F 435,455
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34,

35,

a5 MDHTO
CONTRATD FECHa, [MCIT FECHATIN CLIEMTE Falvand
1415579 1% ge zapsen de 2017 10 de sephiemira de 2T PETROAMATONLS TP 195,102
141682 14 e septiembre d2 04T 12 gdo sopltembre e 201F PETROAMATONAS EP 34,488
1499495 28 do sctibeg de 27 11 ge ghoiombre de 32047 PLTROAMATO™AS EP 453,589
TS 1 oe nevigmbre de 2017 18 4 abril de 2515 PETRO AT ONAS EP + 597,821
AL 12 s ditiembro ge 217 71 da digiembre de 2017 BETROAMATCHAS EF 134, 30%
MONTT
SE10007 0 1 de gbeil de 1007 14 de npviambre de 2070 HalUIBURTON ABIERTL
CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 201V v 2046, de acuerde a los asesores legaies, la
Compania mantiene varios juicios como demandado v/o demandanie, los cuates
se encuentran no restelios, por lo cual no susieren ta existencia de alguna
contingencia u obligacion gue requiera ser revelada o registrada en lgs estadoes
financieros consclidadoes adjuntgs.

SANCIONES,

Be la Superintendencia de Compahnia, Valores y Seguros,

Mo se ha aplicado sanciones al Grupo, sus directores o administradores, por
parte de ta Superintendencia de Compafiia, Vaiores y Seguro, durznte tos
ejercicios terminados al 31 de diciembre 2017 v 2016,

HECHDS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre 2817 v hasta ia fecha de emision de estos
estadns financieros consolidados 17 de funip de 2018 no se tiene conopcimiento
de hechos de caracter financieros ¢ de oftra indole, gue afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

5%



