GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 1. Objeto social

“GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S. A.”, fue constituida en el Ecuador el 10 de
Septiembre de 1996 y su actividad principal es el reacondicionamiento y mantenimiento de
pozos petroleros, asi como prestar todas las labores propias de la actividad petrolera como
son: exploracién sismica, exploracion, explotacién, produccion, construccion de todo tipo de
instalaciones, facilidades y complejos para la industria petrolera, entre otras.

Con fecha 17 de noviembre del 2012, la Compaiiia firmod el contrato N© 003-EPRD-OPR con
la Empresa Estatal de Hidrocarburos del Ecuador (EP Petroecuador) para brindar servicios
de Reacondicionamiento de pozos en el distrito amazdnico, este contrato finalizd su
ejecucion el 14 de febrero del afio 2013.

Con Fecha 05 de diciembre del 2012, la Compafiia firmd el contrato N© CSSFD-017-12 con
el “Consorcio Shushufindi S.A.” para la provision de bienes y servicios técnicos
especializados, este contrato tuvo vigencia hasta diciembre del presente afic en la region
amazodnica Ecuatoriana y se lo renovo bajo los mismos términos por un afio mas.

Con fecha 01 de enero del 2013 se celebra el contrato N° 131444 con la compaiiia "AGIP
OIL ECUADCR B.V.” en donde se da el servicio con el personal especializado para la
operacion de “Workover”, este contrato tiene como plazo establecido para su ejecucidon
hasta el 31 de diciembre del afio 2014,

Con Fecha 01 de febrero de 2013 se firma la Orden de Servicio N°© 009-13 con la Empresa
“ENAP SIPETROL S.A.” por un lapso de 30 dias, en el cual se da e servicio de
reacondicionamiento con el Equipo GP-01 en el pozo MDC 09 en el Distrito Amazonico.

El 15 de febrero del 2013 “"GEQPETSA SERVICIOS PETROLEROS S. A.” firma la orden
de servicio NO 103295 con la Empresa Publica "PETROAMAZONAS EP”, esta orden tuvo
vigencia hasta el 13 de agosto del 2013 y tuvo como objeto la prestacién del servicio de
reacondicionamiento con dos torres permanentes, equipo “GP-02" y equipo “GP-03", el
valor de esta orden asciende a la suma de USD $ 3.291.735.

Con Fecha 16 de octubre del 2013 se firma dos érdenes de servicios la primera Qrden N°
113707 para el equipo "GP-01” y la segunda Orden NC 113711 para el equipo “GP-03"
brindando el servicio de reacondicionamiento de pozos a la Empresa Publica
“PETROAMAZONAS EP”, el monto de estas drdenes ascendié a la suma de USD $ 448.025
las cuales estuvieron vigentes hasta el 30 de noviembre del 2013.

El 01 de diciembre del 2013 se celebré la orden de servicio N° 115484 con la Compafia
"PETROAMAZONAS EP” para prestar el servicio de reacondicionamiento con el equipo “GP-
03" esta orden finalizd6 el 20 de diciembre del mismo afio, pero fue renovada
inmediatamente con una nueva orden de Servicio N° 116641 el valor de esta orden
ascendié af valor de USD $ 197.765,00 y su vigencia fue hasta e! 09 de enero del 2014.

NOTA 3. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF,

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de “"GEQPETSA
SERVICIOS PETROLEROS S. A.”, al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efactivo por el afio terminado a esa fecha.
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A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financierss. Tal como lo requiere la NIIF-1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las “NIIF” vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de “"GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S. A.”, comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2013,
el estado de resuitado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dbélares americanos.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afecten la aplicacién de politicas contables, estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la Administracién de manera regular; sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden definir
de los montos estimados por la Administracién.

- Provisién por deterioro en cuentas por cobrar.
— Provisidn por obsolescencia de inventarios.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitid la Ley Fundamental de Transformacion
Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el délar.

c. Sistema Contable

La preparacion y elaboracién de informes financieros contables para el afio 2013, se los
realiza por medio del “"Esthelmar”.

d. Principales Politicas Contables

Las politicas contables de la Compafiia, se han formulado usando las bases de medicion vy
reconocimiento, establecidas en las Normas Internacionales con todos sus componentes e
interpretaciones, las que seran de conocimiento y aprobacién de la administracién
general de la Empresa. Estas politicas se aplicardan uniformemente de periodo a periodo,
se camblaran solamente por la emision o modificacion, que se establezca en. alguna
Norma Internacional. Cuando por razones muy parficulares y extremas no exista en las
Normas Internacionales el tratamiento de alguna partida o transaccién contable, se
aplicaran los procedimientos de otros cuerpos normativo internacionales; si tampoco es
posible establecerla en esta segunda instancia, la Gerencia General de “"GEOPETSA
SERVICIOS PETROLEROS S. A.” desarrollarad una politica técnica y comprobada, hard
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aprobar a la Junta y la aplicard. Los cambios en politicas contables se corregirdn
retroactivamente, re expresando los saldos de los Estados Financieros anteriores, su
registro contable se hara en el afio en que se genera la nueva politica.

e. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres {3) meses. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

f. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier pérdida por
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuande el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

g. Propiedad, planta y equipo

La Compafiia estd valorando al costo de adquisicidn los terrenos, campamentos,
vehiculos, muebles de oficina, herramientas, equipos de comunicacion y a valores de
mercado; para equipos de reacondicionamiento en base a lo facultado por disposiciones
legales. Todos estos bienes se deprecian en base al método de linea recta,

La propiedad planta y equipo se contabilizard por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de revaluacidon menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no reunen las condiciones para su
reconocimiento como activo y la depreciacién, se reconocen como gastos en el afio en
gue se incurren,

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta y en funcién de los afios de vida
Gtil estimada, esto es: de diez (10) afios para equipos de reacondicionamiento,
campamento, muebles de oficina, herramientas y equipos de comunicacion; cinco (5)
afios para vehiculos y veinte (20) afos para edificios.

h. Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de [a transaccion atribuibles.

Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compaiiia reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de
baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto aquellos con los vencimientos superiores a (12) meses contados
desde la fecha del estado de situacién financiera, los cuales sé que se clasifican como
pasivos no corrientes.

i. Provisiones
La Compafiia reconoce una provision como:

a) Resultado de un suceso pasado; 6

b) Cuando es probable gue la entidad tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacién; y

¢) Puede hacerse una estimaciéon del importe o valor de la obligacién.

j. Provision beneficios sociales

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar
la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién,

El costo de estos beneficios de acuerdo a las leyes laborales Ecuatorianas, se registran
con cargo a los gastos del ejercicio de la Compafiia vy su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha de emision del estado de situacion financiera, valor
que es calculado anualmente por actuarios independientes.

k. Arrendamiento

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a fos arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor justo de
la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el
menor de los dos. Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas
financieras para conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la
deuda. El bien adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su
vida util y se incluye en propiedades, plantas y equipos.

I. Impuestos diferidos

Se calculan sebre las diferencias temporarias que resultan entre el valor en libros y las
leyes fiscales, todo esto determinado en la conciliacion tributaria del impuesto a la

Renta, Los activos por impuestos diferidos deberan reconocerse en fa medida que los
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beneficios fiscales futuros puedan compensar a las diferencias temporales establecidas en
la conciliacién tributaria.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

m. Impuesto a la Renta

Esta constituido por el 22% de impuesto a la renta de acuerde al art. No. 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y es registrado en los resultados del ejercicio fiscal.

n. Patrimonio

Ei patrimonio de la Compaiiia estd conformado por: Capital social, reservas, capital
adicional, utilidades retenidas /pérdidas acumuladas, resultado del ejercicio y otro
resultado integral (ORI).

0. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado
de terminacion del contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de ia
siguiente manera:

« Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por
referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente
prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y

» Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos

NOTA 3.1 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

3.1.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias

3.1.2 Normas aplicables
El paquete de normas es efectivo para el comienzo de los periodos anuales a partir

del 1 enero de 2013 y 2014, La informacidn sobre estas nuevas normas se presenta
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a continuacidn:
Efectivos para los afios que terminan el 31 de diciembre del 2013

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los
estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre 2013:

Normas nuevas

NIIF 10 Estados financieros consolidados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Revelacidn de intereses en otras entidades
NIIF 13 Medicidn del valor razonable

Normas enmendadas

NIIF 1 Préstamos del gobierno

NIIF 7 Revelaciones — Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros

NIC 1 Presentacidn de elementos de otros ingresos comprensivos (Qtro

resultado integral}
NIC 19 Beneficios para empleados (2011)
NIC 27 Estados financieros separados (2011)
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011)
Varios Mejoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012

Interpretaciones nuevas

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccion de una mina a cielo abierto

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, sustituye a la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados y a la interpretacién SIC 12 Consolidacion - Entidades con
Propdsito Especial. Se revisd la definicion de control, junto con la Guia para
identificar a una participacidén en una filial. Sin embargo, los requisitos y la mecanica
de la consolidacién y la contabilizacion de los intereses minoritarios y los cambios en
el control siguen siendo los mismos.

NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos. Se alinea mas
de cerca la contabilidad de los inversores con sus derechos y obligaciones relativos al
acuerdo conjunto. Ademas, la opcion en NIC 31 de usar la consolidacion proporcional
ha sido eliminado, pues NIIF 11 requiere el uso del método de puesta en
equivalencia, que se utiliza actualmente para las inversiones en asociadas.

NIIF 12 Divulgacion de los intereses de otras entidades, integra y es coherente con
los requisitos de divulgacion para los distintos tipes de inversiones no consolidadas,
incluyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos requisitos de divuigacién
sobre los riesgos a que esta expuesta una entidad de su participacion con las
entidades estructuradas.

Enmiendas consiguientes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas vy
negocios conjuntos {NIC 28) NIC 27, ahora sbélo se ocupa de los estados financieros
individuales. NIC 28 aporta las inversiones en empresas conjuntas en el dmbito de
aplicacién. Sin embargo, la NIC 28 de |la equidad metodologia de la contabilidad se
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mantiene sin cambios.
La norma no afecta a 1a medicion o el reconocimiento de tales elementos.

Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1
enero de 2013)

Las reformas incluyen una serie de mejoras especificas y los cambios principales se
refieren a planes de beneficios definidos:

a) Eliminar el "método del corredor” y por tanto exigir a las entidades a
reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales que surjan en el periodo
que se examina.

b) Racionalizar la presentacion de los cambios en los activos y pasivos del plan.

c)} Mejorar los requisitos de divulgacion, incluyendo informacion sobre las
caracteristicas de los planes de beneficios definidos y los riesgos que las
entidades estédn expuestas a traveés de la participacion en ellos.

Disponibles para adopcion temprana para los afios que terminan el 31 de
diclembre del 2013

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son
efectivas para el periodo que se informa:

Normas nuevas 0 enmendadas Efectiva a partir de

NIIF 1 Exenciéon del requerimiento para re- Concurrente con la
emitir la informacién comparativa para adopcién de ta NIIF 9
la NIIF 9

NIIF 9 Instrumentos financieros:
Clasificacion y medicién Enero 1, 2015

Adiciones a la NIIF para la contabilidad Enero 1, 2015
del pasivo financiero

NIIF 10 Entidades de inversion: Excencién de Enero 1, 2014
los Requerimientos de consolidacion

NIC 32 Compensacion de activos financieros vy Enero 1, 2014
pasivos financieros

NIC 36 Revelaciones de |la cantidad recuperable Enero 1, 2014
para activos no financieros

NIC 39 Novacion de derivados y continuacién Enero 1, 2014

de |a contabilidad de coberturas

Interpretaciones nuevas

CINIIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014
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NIIF 13 Medicién del Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015)

NIIF 13 no afecta a los elementos que se requieren para ser justos con valores, pero
aclara la definicion de valor razonable y se ofrece orientacién relacionada vy
revelaciones mejoradas sobre las mediciones hechas a valor razonable, Es aplicable
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

NIIF 9 (Vigente desde enero de 2015)

El TASB tiene como objetivo sustituir la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiente y valoracion en su totalidad. NIIF 9 se publica en fases. Hasta la
fecha, los capitulos que tratan con el reconocimiento, clasificacién, medicion y
cancelacion de los activos y pasivos financieros han sido emitidos. Estos capitulos
son efectivas para los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2015, Los
capitulos siguientes que se ocupan de deterioro v la metodologia de contabilidad de
coberturas todavia se estan desarrollando

Modificaciones a la NIIF 1

Emitida en Marzo 2012, aplicables a partir de 1 de enero de 2013,

Este documento establece modificaciones a la NIIF 1 Adopcién por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Mejoras anuales 2009-2011 Emitido en mayo 2012

Emitida en Mayo 2012, se requiere aplicacion a partir de 1 de enero de
2013

NIIF 1 Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de informacion
financiera- Aplicacién repetida de la NIIF 1 y Costos por préstamos. Una entidad que
ha aplicado tas NIIF en un periodo anterior sobre el que se informa, pero cuyos
estados financieros anuales mas recientes no contenian una declaracién explicita y
sin reservas de cumplimiento con las NIIF, debe o bien aplicar esta NIIF, o si no,
aplicar las NIIF retroactivamente de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, como si la entidad nunca hubiera
dejado de aplicar dichas normas. Una entidad que adopta por primera vez las NIIF
puede optar por aplicar los requerimientos de la NIC 23 desde la fecha de transicion
o desde una fecha anterior, tal como lo permite el parrafo 28 de la NIC 23.

NIC 1 Presentacién de Estados Financieros: Clarificacion de los requerimientos sobre
informacién comparativa.

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo: Clasificacion del equipo auxiliar. Elementos
como piezas de repuesto, equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar se
reconoceran de acuerdo can esta NIIF cuando cumplan la definicion de propiedades,
planta y equipo. En caso contraric estos elementos se clasificaran como inventario.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion: Efecto fiscal de la distribucién a los
tenedores de instrumentos de patrimonio. El impuesto a las ganancias relativo a
distribuciones a los tenedores de un instrumentoe de patrimonio y a costos de
transaccion de una transaccidn de patrimonio se contabilizard de acuerdo con la NIC
12 Impuestos a las Ganancias.
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NIC 34 Informacidn Financiera Intermedia: Informacién financiera intermedia e
informacion segmentada para los activos y pasivos totales.

Modificaciones a las NIIF 10,11, y 12: Estados Financieros Consolidados,
Acuerdos Conjuntos e Informacién a Revelar sobre Participaciones en
Otras Entidades: Guia de Transicion Emitida en junio 2012, se requiere
aplicacién a partir de 1 de enero de 2013

Las modificaciones explican que la "fecha de la aplicacién inicial” en la NIIF 10
significa "el comienzo del periodo de presentacién anual en el que se aplica la NIIF
10 por primera vez". Por consiguiente, no se requiere que una entidad realice
ajustes en la contabilidad anterior a su implicacion en entidades si la conclusién a
la que se llegue para la consolidacion en la fecha de la aplicacion inicial es |a
misma cuando se aplica la NIC 27 y la SIC 12.que cuando se aplica la NIIF 10. Las
modificaciones también aclaran la forma en gque un inversor ajustara los periodos
comparativos de forma retroactiva si la conclusién a la que se llegue para la
consolidacion en la fecha de la aplicacidn inicial cuando se aplica la NIIF 10 que
cuando se aplica la "NIC 27/SIC-12. La exencidon de transicion

NOTA 4. Estimaciones contables criticas y grado de juicio gerencial
Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros

eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

E! siguiente es un juicio gerencial significativo en la aplicacion de las politicas
contables que tienen mayor efecto en los estados financieros.

Reavallios de madguinaria y equipo

El marco legal en la Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIC-16 y
17, v en base a la evaluacion de “"GEQOPETSA SERVICIOS PETROLERQOS S. A", los
equipos de reacondicionamiento se mide a través del método de reavallo ya que
estos equipos son repotenciados y mejorados.

NOTA 5. Gestion de riesgo financiero

5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos financieros: (a) riesgo
de mercado, (b) riesgo de crédito, (c) riesgo de crédito, (d) precios y (&) riesgo de
liquidez. El programa de gdestién del riesgo global de la Compaiiia se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre margen neto.

(a) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a riesgos de
mercado, tales como el riesgo de tasa de interés.
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(Continuacion - NOTA 5 - Gestidn de riesgo financiero)

La variacion en tasas de interés depende fuertemente del estado de la economia
mundial. Un mejoramiento en las perspectivas econdmicas de largo plazo mueven las
tasas de largo plazo hacia el alza, mientras que una caida provoca un descenso por
efectos del mercado. Sin embargo, si consideramos la intervencidén gubernamental,
en periodes de contraccion econdmica se suelen reducir las tasas de referencia de forma
de impulsar la demanda agregada al hacer mads accesible el crédito y aumentar la
produccidn {de ia misma forma que existen alzas en la tasa de referencia en periodos de
expansion econdmica). La incertidumbre existente de ¢cémo se comportara el mercado y
los gobiernos y por ende coémo variard la tasa de interés, hace que exista un riesgo
asociado a la deuda de la Compaiia sujeta a interés variable y a las inversiones que
mantenga.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo de los
flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuacién de las
tasas de interés en los mercados. La exposicion de la Compania frente a riesgos en los
cambios en la tasa de interés de mercado esta relacionada principalmente a
obligaciones y/o instrumentos financieros de largo plazo con tasa variable. Dado que la
Compafia presenta este tipo de obligaciones y/o instrumentos financieros consideramoes que
el riesgo asociado a las tasas de interes variable es bajo.

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la
Compafiia bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida
en el valor de mercado de un instrumento financiero (solo activos financieros, no pasivos).

La Compaiiia no estd expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades operacionales y
a sus actividades financieras, las cuales n¢ incluyen inversiones en otro tipo de
instrumentos.

(c) Riesgo de tasa de interés

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera mantenida por la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2011 es a una tasa variable con tres entidades
financieras en el Ecuador calificadas como AAA (-).

(d) Precios

Las operaciohes de la Compariia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios
de sus productos. Los precios de venta de los productos al cansumidor en Ecuador no han
variado considerablemente en los Ultimos afios, sin embargo, se determinan principalmente
por factores de mercado de oferta y demanda y no tienen regulacién por parte del Gobierno.
Asi mismo, los precios de los productos de la Compaiiia pueden estar influenciados por la
estrategia del gobierno de reducir importaciones a través de cupas de importacién o
incrementando la carga impositiva y arancelaria a los productos que la Compaiia
comercializa.

Los precios determinan en funcidn de los costos de importacion més el margen requerido
por los inversionistas
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{Continuacién - NOTA 5 -~ Gestion de riesgo financiero)
(e) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiiia no posea fondos para
pagar sus obligaciones,

Debido al caracter ciclico de su negocio y la operacion, la Compaiia requiere de
fondos liquidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.

5.2 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Compaifiia, en relacidbn con la gestidn del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un
rendimiento para los accionistas y (iii) mantener una estructura optima de capital
reduciendo el coste def mismo.

Para poder mantener ¢ ajustar la estructura de capital, la Compafia podria ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$ (1'481.750)
Indice de liquidez 0,79 veces
Prueba acida 0,68 veces
Endeudamiento patrimonial 1,67 veces

La presencia de Capital de Trabajo Negative, muestra el nivel de endeudamiento de la
empresa, por cuanto se estd registrando la deuda contraida por la adquisicién de dos
nuevos equipos de reacondicionamiento adicionales.

En cuanto los indices de liquidez y endeudamiento, se ha notado una mejoria en
relacién al ejercicio Econdmico 2012.

5.3 Gestion del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, gque es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucién de los procesos de la Compaiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamnientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos,
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NOTA 6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efactivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de

la siguiente manera:

Diciembre 31
2013 2012
{en USD $)

Efectivo 3.716 1.623
Bancos

Instituciones financieras

locales 93.104 221,625
Inversiones Temporales 6.1 68.000 -

Total 164.820 223.248

6.1 La Compafila mantenia un certificado de depédsito a plazo por un valor nominal de

Capital USD $ 68.000, con una tasa de interés fija.

Durante trecientos sesenta y

cinco (365) dias, el cual vence el 06 de marzo de 2014, la tasa de interés nominal es

de 7%.

NOTA 7. Activos financieros

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2013

Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes

Diciembre 31
2012
{en USD $)

no relacionados 7.1 2.063.555 1.947.334

QOtras cuentas por cobrar 7.2 51.720 51.202

{-) Provisién cuentas incobrables y

deterioro 7.3 (9.247) (9.247)
Total 2.106.028 1.989.289

7.1 Corresponde a los saldos por cobrar producto de la prestacion de servicios un detalle

de los principales clientes es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012

{en USD §)
EP Petroecuador 15.400 777.364
Operaciones Rio Napo 154,341 727.141
Petroamazonas EP 1.064.957 230,738
Tecpecuador 5. A. - 193.040
Consorcio Shushufindi S.A. 546,830 -
AGIP OIL Ecuador B.V. 230.288 -
Otros 48.739 19.051

2.063.555 1.947.334
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{Continuacién — NOTA 7 - Activos financieros)
7.2 Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31

2013 2012
{en USD $)
Jtras cuentas por cobrar
Retencidén judicial 797 797
Varios 50.923 50.405
Total 51.720 51.202

7.3 Provision cuentas incobrables.- La Compafiia ha reconocido una provision por
USD$ (9.247) al 31 de diciembre 2013 y 2012, para cuentas de dudosa recuperacion
por el 0,43% del total de las cuentas por cobrar, con una antigiedad de 360 dias o
mas, debido a que de la experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar
vencidas a mas de 360 dias no son recuperables.

NOTA 8. Inventarios

Un resumen de los inventarios es como sigue:
Diciembre 31

2013 2012
(en USD $)
Costo o valuacidn 791.793 1.414.647
(-} Provisidn por valor neto de realizacién {86.286) {57.273)
y otras perdidas en inventaric 8.2
Total 705.507 1.357.374
Clasificacion: 8.1
Mercaderias en transito 326 305
Inventarlos repuestos, herramientas y 773.276 664.588
accesorios
Otros inventarios 18.191 749.7594
Total 791,793 1.414.647

(Ver pagina siguiente)
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(Continuacion — NOTA 8 - Inventarios)

8.1 Los movimientos de Inventarios fueron como sigue:

Inventarios
Mercaderias en repuestos, .
trnsito herramientas y Otros inventarios Total USDS

accesorios
Costo o valuacion
Saldo al 01 de enero de 2012 (64) 555.067 6.144.689 6.699.692
Compras Locales - 918.248 - 918.248
Importaciones 305 78.114 5.718.764 5.797.182
Ventas - - {11.113.69%) {11.113.699)
Ajustes - 2.000 - 2.000
Consumo - (888.841) - {888.841)
Reclasifiacian 54 - - 64
Saido al 31 de diclembre de 2012 305 664.588 749.754 1.414.647
Compras Locales - 980.675 - 980.675
Imponaciones 21 91.488 - 91.510
Ventas - - (731.563) {731.563)
Consumo - (963.4786) - (963.476)
Saldo af 31 de diciemtire de 2013 326 773.276 18.191 791.793

8.2 La Compaiiia ha reconocido una provision por deterioro de inventarios para el afio

2013 en base al siguiente movimiento:

(-} Provision
por vator neto
de realizacion y
otras pérdidas

Provisién para inventarios

Safdo al 01 de enerp de 2012
Provision Obsolescencia

Salde al 31 de diclembre de 2012
Baja

Saldo af 31 de diciembre de 2013

NOTA 9. Servicios y otros pagos anticipados

Un resumen de los servicios v pagos anticipados es como sigue:

Seguros pagados por anticipado
Anticipos a proveedores
Otros anticipos entregados

Total

25

en inventario

(39.129)
(18.144)

(57.273}

(29.013)
(86.286)

Diciernbre 31

2013 2012
{en USD $)
421.524 289.901
101.566 96.177
58.821 81.202
581.911 467.280




GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 10. Activos y pasivos por impuestos corrientes

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:

Diciembre 31

2013 2012
(en USD %}
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario a faver de la empresa (L.V.A.) 860.518 -
Crédito tributaric a favor de la empresa { I. R.) 505.573 241.422
Total 1.366.09 241.422

Activos por impuestos diferidos
Activos por impuestes diferidos 177.021 76.924

Tatal 1?7.02; 76,924

Pasivos por impuestos corrientes
Con la Administracién Tributaria

Servicio de Rentas Internas por pagar 27.631 173.363
Impuesio a fa salida de divisas - 19.68%9
Subtotal 27.631 193.052

10.1 De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para €| afio 2012)
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afo 2012).

10.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre las
utilidades segun estados financieros y ef gasto por impuesto a la renta corriente es

COMmo sigue:
Diciembre 31
2013 2012
{en USD $)
Utilidad del Ejercicio (1.079.793) 118.925
Menos: 15% participacion trabajadores - {17.839)
{1.079.793) 101.086

Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles 786.351 589.542
Menos; Deduccién por pago a trabajadores con

discapacidad ) (69.686)
utilidad Gravable - 620.942
Impuesto a la renta cargado a los resultados 10.1 - 142.817
Pago impuesto a la renta

2::;?:;; gzzftlizr(:ie::trgmnado correspondiente al 10.3 (176.315) (115.487)
Impuest a la renta causado mayor al anticipo (176.315) 27.330

determinado

Crédito Tributario generado por anticipo
Mas: Saldo del anticipe pendiente de pago 176.315 115.487
Menos: Retencicngs en la fuente que le realizaron en

e (160.226) {326.670)
¢l eiercicio fiscal
Menos: Crédito tributario de afios anteriores (241.422) (40.761)
Menos: Créditc tributario generado por impuests a la
salida de divisas (280.240) (16.808)
Impuesto a la renta por pagar o saldo a favor del (505.573) (241.422)

contribuyente
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(Continuacion - NOTA 10 - Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes)

10.3 A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% dei patrimonia, 0.4% de ingresos gravades y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

10.4 Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2010; y, es susceptible de revision la declaracién del afic 2011 y 2013.

10.5 Movimiento de la provision para impuesto a Ia renta- Los movimientos de la
provision para el impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31

2013 2012
fen USD $)

Saldos al comienzo del afic 241.422 200.530
Pagos realizados - (200.530}
Reclasificacidn crédito
tributaric 10.6 264.151 241.422

Total 505.573 241.422

10.6 Reclasificacion crédito tributario— Corresponde al anticipo pagado y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta

NOTA 11. Propiedades, planta y equipo

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciernbre 31
2013 2012
{en USD §)
Costo o valuacidn 28.072.943 11.766.036
(-} Depreciacién acumulada propiedades,
planta y equipo 11.1 {6.930.585) {5.883.138)
Total USD$ 21.142.358 5.882.898
Porcentajes de
Clasificacion: 11.1 depraciacién
Terrenos 270.077 270.077
Edificios 999.466 399,466 5%
Construcciones en curso - -
Instalacicnas - - 5%
Muebles y enseres 933.388 919.279 10%
Maquinaria y equipo 24.537.587 8.858.547 10% vy 33.33%
Vehiculos, equipos de transporte v equipo
caminera mavil 590.180 393.571 20 %y 10%
Ctros propiedades, planta y equipo 342.245 325.096 10%
Total 28.072,943 11.766.036
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 12. Otros activos

Un resumen de otros activos es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en USD %)
Fandos de Garantia 12.1 183.391 50,325
Otros 47.656 47.656
Total 231.047 97.981

L

12.1 Corresponden a retenciones realizadas por las empresas publicas “Petroproduccion
y “Petroamazonas” de acuerdo con los terminos contractuales, valores que seran
devueltos a la liquidacidon de los contratos y a la suscripcién del acta de entrega -
recepcion definitiva,

NOTA 13, Cuentas y documentos por pagar
Un resumen de cuentas y documentos por pagar es come sigue;

Diciembre 31

2013 2012
(en USD $)

Proveedores locales

Proveedores 1.991.784 1,417.512

Triboiigas 254.546 363.637

Proveedores varios 52.683 26.172
Proveedares del exterior

Radica Solga - 10.000

Tuberia Shengli Highland 154.341 1.317.301

Total 2.453.354 3.134.622

NOTA 14. Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la deuda a corto y largo plazo se conforma de la
siguiente manera:

Diciembre 31
Afio 2013 Afig 2012
(en USD $}
Corte plazo Larqo Plazo Total USD Corto plazo Largo Plazg Total USD
Obligaclones financigras del
locales
Banco Produbanco 14.1 419,138 181.002 600.140 78.696 - 78.696
Banca Internacional 165 - 165 1.264 - 1.264
aracion Financiera
ﬁ:;‘i’m:f'b“ neier 14.1  1.847.349 8.500.009 10.347.358 712.277 §33.342 1.545.619
Bancoe Pichincha 636 - 636 3.280 - 3.280
American Express 2.037 - 2.037 10.94Q - 10.940
Pacificard 47 - 47 371 - 371

Total —2.269.372 8,681,011 _ 30950383 806.528 833.342 1,640.170
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{Continuacidén - NOTA 14 - Obligaciones con instituciones financieras)

14.1 Un resumen de los préstamos con instituciones financieras es como sigue:

Diciembre 31
Afio 2013
Banc Manto en Fecha de Facha de_ blaro Tasade =29 a? usp
usb s emision vencimiento interés 1-dic-2011
Banco Produbanco 376.663 26-abr-13 11-abr-16 36 meses 9,76% 600,140
Total 600.140
ﬁ:::?;:::lc on FInanciera  2.000.000  13-sep-10 14-feb-16 1829 dias 9,12% 1.847.349
ﬁglffrf:fm" Financier®9.000.000  26-feb-13 21-ene-20 2520 dias 7,91% 8.500.009

Total 10.347.358

14.2 Un resumen de las garantias con instituciones financieras es como sigue;

Diciembre 31

Afig 2013
Banco Bien prendado Tipo de garantia
Banco Produbanco Vehiculos Prendaria
Corporacion Financiera Equipo GP-01/02/03/04/05/06, adicionales, base Coca y Prendaria
Nacional terrenc

NOTA 15. Obligaciones por beneficios definidos
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31

2013 2012
{en USD %)
QOtras obligaciones corrientes
Servicio con el I,E.S.5. 15.1 95.106 78.766
Por beneficios de ley a empleados 15.2 555.167 312.742
Participacion trabajadores por 16.3 ) 17.836
pagar del ejercicio
Total 650.273 409.327
Provisiones por beneficios a
empleados '
Jubilacién Patronal 15.4 655.731 502.777
Otros beneficios no corrientes para
empleados 15.5 118.678 98.520
Total 774.409 62;.227
Total Beneficios Sociales 1.424.682 1.011.634
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(Continuacién - NOTA 15 - Obligaciones por beneficios definidos)

15.1 Un resumen de las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(I.E.5.S8.) es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en USD $)
Servicio con el [LE.5.5.

Aporte 1.E.5.5. Personal - Patronal 52.893 41.811
Fondo de reserva 26.062 24.205
Préstamos 1.E.S.5. 16.151 12.746
Total 95.106 78.766

15.2 Un resumen por beneficios de ley a empleados es como sigue:

Diciernbre 31
2013 2012
(en USD $)
Por beneficios de ley a empleados

Sueldos por pagar 325.904 152.636
Beneficios sociales 135.599 75.988
Otros 93.664 84.118
Total 555.167 512.742

15.3 De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15%, aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los mavimientas de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
Diciembre 31
2013 2012
{en USD %)

Saldos al comienzo del afio 17.839 47.242
Provisidn del ano - 17.839
Pagos efectuados (17.839} {47.242)

Total - 17.839

15.4 Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco (25} afios o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derechc a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condicidén de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacién de
la Compaiiia respecto a la jubilacién patronal es el siguiente:
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NIC 16.120A (c)

Obligaciéon por beneficios definidos

(OBD) al inicio del afio

Costo laboral por servicos actuariales

Coste financiers
Costo financiero anterior
Benficios pagades

i5.4.1

Pasivo neto generado por la obligacién

de jubilacién patronal

Diciembre 31
2013 2012
(en USD ¢)
502.777 498,102
213.557 121.686
8.898 5.070
16.664 14,463
(86.165) (136.544)
655.731 502.777

15.4.1 Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del ano
Reservas deducibles
Reservas no deducibles

Reversitn de reservas trabajadores salidos

> 1075

Reversidn de reservas trabajadores salidos

< 10 TS

Saldos al fin del afo

Diciembre 31
2013 2012
{en USD $)
502.777 498,102
29.671 57.170
209.449 £84.048
(13.744) (17.253)
(72.422) (119.290)
655.731 502.777

15.5 Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposicianes del Cédigo de Trabaio,
en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregard e 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

NIC 181204 [d)

El importe incluido en el estado de situacidn financiera que surge de la obligacion de
la Compaiiia respecto a la bonificacién por desahucio es el siguiente:

Obligacién por beneficios definidos

(OBD) al inicio del aific

Costo laboral por servicos actuariales
Costo financiero

Costo financiero anterior

Benficios pagados

Pasivo neto generado por la abligacién

de Desahucio

i5.85.1
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Diciembre 31

2013 2012
{en USD §)

99.520 77.927
23.260 28.670
969 1.195
3.634 2.678
(8.705) {10.950)
118.678 99.520
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(Continuacion — NOTA 16 - Obligaciones por beneficios definidos)

15.5.1 Los movimientos en el valor presente de bonificacion por desahucio fueron como

sigue:
Diciermbre 31
2013 2012
{en USD $)

Saldos al comienzo del afio 99.520 77.927
Resarvas deducibles 27.862 32.543
Reversion de reservas trabajadores salidos
> 10 TS (4.855) (7.065)
Reversion de reservas trabajadores salidos
< 10TS {3.849) {3.885)
Saldos al fin del afio 118.2;2 gg.szg

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
Actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye 1a misma

NIC 18.120A {n} cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacién,

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son
las siguientes:

Diciembre 31
2013 2012
Tasa(s) de descuento 7,00% 8,68%
Tasafs) de incremento salarial 3,00% 4,50%
Table de martalidad e invalidez TM IESS 2002 T™ IESS 2002
NOTA 16. Otros pasivos financieros
Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:
Diciembre 31
2013 2012
(en USD %)
Sr. Fausto Torres 260.000 260.000
Ing. Jorge Herrera 220.000 220.000
Gabriel Baltaretu 150.000 150.000
Arq. Fernando Herrera 60.000 60.000
SENAE 448.942 -
Total 1.138.942 690.000
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 18. Patrimonio

18.1 Capital.- El capital social autorizado corresponde a 2'500.000 acciones de USD $ 1
de valor nominal unitario.

Cuadro de Integracitn de Capital

Accjonistas Capital Total N&csisﬂﬁ ;a_gciLar:an
{(UsD $) %
Basantes Pavon Herndn Gonzalo 5.702 5.702 0,23%
Olmedo Figueroa Byron Marcelo 5.702 5.702 0,23%
Robalino Lascanc Freddy Fernando 497.722 497.722 19,91%
Mihail Rad 1.990.874 1.990,874 79,63%
Total USD $ 2.500.000 2.500.000 100,00%

18.2 Reserva Legal.- La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no ésta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 19. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de operacion corresponden exclusivamente a fa prestacidn de servicios &
empresas petroleras y la intermediacién de importacion de bienes muebles, cuyos montos
registrados al 31 de diciembre de 2013 y 2011 se detallan a continuacion:

Diciembre 31
2013 2012
{en USD $)
Ingresos de actividades ordinarias

Venta de bienes (1.358.548) (12.162.277)

Prestacion de servicios 19.1 (8.897.504) (10.483,294)
Otrgs ingresos de actividades _ (50.475)
ordinarias
(-) Reajuste de precios en operacion (26.952)
y combustibie

Total (10.256.052) (22.722.998)

Otros ingresos
Intereses financiergs - (2.546)

Qorras rentas {5&6.971]) (16.260)
Total (56.971) (18.806)

19.1 Un resumen de los ingresos de la Compaiia por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31
2012 2011
{en USD $)
Prestacion de servicios

Reacondicionamianto {7.575.617) {8.284.310}
Movilizacion y trasteo {1.049.676) {1.279.394)
Transporte tuberia {3.500) (552.426)
Comisién en venta - (211.959)
Varios {268.711) (155.205}
Total {8.897.504) {10.483.294)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 20. Costos y gastos

El costo de la venta de la Compaiiia relacionados directamente con fa operacion y que
han sido asignados a las cuentas contabies con los documentos de respaido establecidos
en el Reglamento de Comprobantes de Venta y Retencion:

Diciembre 31

2013 2012
{en USD $)
Costo de ventas 20.1 8.597.456 20.248.166
Gastos administrativos 20.2 2.063.070 2.027.718
Gastos financieros 20.3 732,290 346,995
Total 11.392.816 22.622.87%9

20.1 Un resumen de “Costos de venta” es como sigue:

Diciembre 31

2013 2012
{en USD %)
Costo de ventas
Materiales utilizados o productos vendidos 963.224 12.608.884
{+} Mano de obra directa 2.980.554 2.496.952
{+) Mano de obra indirecta 879.816 724,597
{+) Otros costos indirectos 20.1.2 3.773.862 4.417.733
Total 8.597.456 %

20.1.1 Un resumen de ™“Otros costos indirectos” es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
{en USD $)
{+) Otros costos indirectos
Depreciacion propiedades, planta y equipo 1.138.631 1.026.917
Mantenimiento y reparaciones 796.754 890.679
Suministros materiales y repuestos 243.601 125.424
Otros costos 1.554,836 2.374.713
Total 3.773.862_ 4.417.733

{Ver pagina siguiente)

36




GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuaciéon — NOTA 20 - Costos y gastos)

20.2 Un resumen de los “Gastos administrativos” es como sigue:

Gastos administrativos

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de
reserva)
Beneficios scciales e indemnizaciones
Gaste planes de beneficios a empleados
Jubitacidn Patronal - Desahucio
Otros
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo
Comisiones
Combustibles
Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Transporte
Gastos de gestion (agasajos a accionistas,
trabajadores vy clientas)
Gastos de viaje
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Notarios y registradores de la propiedad o
mercantiles

Impuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones:

Propiedades, planta ¥ equipo
Gastos por cantidades anormales de utilizacion en
el proceso de produccién:

Costos de produccion
Otros gastos

Total

15,5

Diciembre 31

20.3 Un resumen de los “Gastos financieros” es como sigue:

Gastos financieros
Intereses
Comisiones
Otros gastos financieros

Total

37

2013 2012
{en USD §)

629,784 675.353

128.04% 136.044
174.268 165.024

177.331 29.716
42.800 55.053

205.426 377.424
22.680 26.690
16.140 18.384

1.812 2.540
13 -

57.387 19.134

2.239 9

152.519 26.770
85.513 82.223
84,577 84.597

5.110 3.570
61.962 65.370
79.454 84.471
29,012 18.144

106,994 157.202

2.063.070 2.027.718
Diciembre 31

2013 2012
{en USD $)

695,871 329.119
13,149 13.974
23.270 3.902

732,290 346.595




GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 21. Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicé en el
Registro Oficial No. 188 la Resolucién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, a través de la cual se establecid el alcance de dichas normas y los requerimientos de
informacion a las autoridades,

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N? 242 la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, es |a obligacion
que tienen los contribuyentes que celebren operaciones con partes relacionadas a
determinar sus ingreses y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre
partes independientes en operaciones comparables y para efectos de control deberan
presentar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta
establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones; y que la falta de presentacion
de los anexos ¢ informacién referida, o si es que la presentada adolece de errores o
mantiene diferencias con la declaracion de! Impuesto a la Renta, sera sancionada por la
propia Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000 ddlares de los Estados Unidos
de América.

El 25 de abril dei 2008, se publica en el Registro Oficial No. 324 la Resolucidn del Servicio
de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido del anexo y
del informe integral de precios de transferencia, entre sus principales aspectos se
menciona: Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a USD $ 1.000.000 deberadn presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a USD $ 5.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia. La
Administraciéon Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimiento de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacidon de la informacién
conducente a determinar si en dichas operacicnes se aplico el principio de plena
competencia, de conformidad con la ley,

El 24 de enero de 2013, se publica en el Registro oficial No. 878 se decide efectuar
reformas a la Resolucidn del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 publicada
en el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril del 2008:

1.- Se sustituye el primer inciso del articulo 1 por el siguiente:

"Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exteriar, dentro de un mismo perfodo fiscal en un
monto acumulado superior a tres millones de dblares de los Estados Unidos de América
(USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.”,
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{Continuacion — NOTA 21 - legislacién Tributaria - Precios de transferencia)

2.- Se sustituye el tercer inciso del articulo 1 por el siguiente:

"Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/0 domiciifadas en el exterior, dentro del mismo perfodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
6'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios
de Transferencia.”.

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria a
la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria
del Ecuador, entre los aspectos que se menciona se encuentra la exoneracion de la
presentacién de los Anexos e Informes Integrales de Precios de transferencia a los
contribuyentes que cumplan las siguientes condiciones: a) Tenga un impuesto causado
superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; b) No realicen operaciones con
residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales o regimenes fiscales preferentes; y c)
No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos naturales no revocables.

Las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2013, no superaron
el importe acumulado mencionado.

NOTA 22. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre y la fecha del informe de auditores independientes, no se
produjeron eventos gque en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
contable importante sobre los Estados Financieros.

NOTA 23. Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afie terminado al 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados localmente por el Representante Legal de la Compafia y serdn presentados a la

Junta de accionistas para su aprobacion. Se estima que los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.
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