GEOPETSA

Serviciog Petrolerog

INFORME DE ADMINISTRACION DE GEOPETSA SERVICTIOS PETROLERQS S.4.
DEL EJERCICIO ECONOMICO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En cumplimiento de las disposiciones cstablecidas cn los estatutos de la Compafiia
Geopetsa Servicios Petroleros $.A. la administracion pone a consideracion de sus

aceionistas los resultados obtenidos al clerre del ejercicio econdmico 2018,

Lntre los aspectos mis sobiesalientes del gjercicio econdmico en mencién se pueden

destacar los siguientes:
v ACTIVOS
Ll rubre de cuentas por se encuentra compuesto por cuatro grandes rubros:

L. Cuentas por Cobrar — Comerciales. con un valor de $ 4.267.392. las cuales han
enido un incremento del 4.7 % con respecto al afo anterior. eslo debido principalmente
al naomere de dias trabajados durante ¢l afio 2018, ¢l afo 2017 mantuvimos nuestros 4
Lauipos de Workover con 891 dias en operacion con una tarifa promedio de § 8.472 por
dia. mientras que en 2018 los dias operativos fueron 1.174 con una tarifa promedio de S
8.352 por dia, lo cual significa un aumento de 283 en dias de operacion en relacion al
2017, que representa un 31.8% de incremento on las actividades operativas de nuestros

tzladros,

Adicionalmente, en cste periodo sc evidencian nuevos clienies con facturacion. lo que
hace que exista una mayor diversificacion de clicntes ¥ haya una disminueion de riespos
€n concentracion de cartera. va que ¢l afto 2017 ias cuentas por cobrar se concentraban
casi en su telalidad en 1 cliente Halliburton. este afia el 75, 1% de la cartera esta
representada por nuevos clientes, Consocio Shava, Tecpetrol, SantaFlenaPetro entre

oL,

2. Provisiones de Ingresos, con un valor de § 1.957.537. que corresponden a servicios
prestados a la techa del cierre del gjercicio Diciembre 2018, pero que aun no habian
sido facturados.  representan un 38,1% del total de las cuentas por cobrar de la
Compatiia y a la fecha de este informe va sc ha facturado et 81.2% del valor

provisionado,
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3. Mras ceentas por cobrar, por un valor de $ 223,137, que s¢ deben principalmente a

anticipos otorgados a proveedores para la adgquisicion de materiales v repuestos para la

operacion, lal como se observa en resumen a continuacion:
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UFOTAL ANTICIPO PROVEEDQRES - - 142457

Como otras cuentas por cobrar, también se mantienen cucntas asociadas a valores por

recuperar que se encuentra en fase judicial, principalmente el caso de Willam Quifionez

ex colaborador quich por abuso de conflanza estafo a la comparlia § 49.816.

4. Cuentas por Cobrar — Relacionadas, que corresponden a eastos relacionados con la
operacion de la sucursal Veneruel, teniendo come mavor 2asto el pago de las polizas
de fiel cumplimienty del contrato con PDVSA, por un valor de § 369820, gue

representan un 87.6% del valor to1al de los gastos relacionados en este rubro.

Cabe mencionar que debido a la terminacion anucipada v unilateral por parte de
PDVSA, el costo de las polizas menos el costo administrativo de emision se encuentra
en fase de Facturacion v recuperacion, hasta la fecha se han entregado todos los sopores
v documnentacidn solicitada por el departamenty legal de PDVSA v nos cncontramos a
cspera de una resolucion favorable en la recuperacidn y cobro de este monto gue nos

petitiitiva repagar cast en su wnalidad la cuenita por cobrar con relacionadas,
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A continuacion detalle de las Cusntas por Cobrar, tal come se muestra en las netas

explicativas de los informes avditados:

Dyetailes ile Cuentas par Cabrar
Cifras Comparativas 20015-2017

2018 27 Difevencia ]
Halliburuen Latin Ametica Sel 582,737 2183953 1,631,225 -75%
Freroamaronas B PR L 52 - 75,654 -EIv
St 1leng Petroleuom 5.4, 300450 - 360,958 100
Shava Nengdor 5.4, (e TR - 1,287 Q17 100
Toopisereives 5.4 7.9 - 77U 100%
Sulipen s.a. 8032 F03% - 0%
Tumcany E0E - 7,505 1o0%
Total Clientes __ 2.HI9.855 2.283.304 26,551 0 1%
Provisicis oy Ingresog 1,937,357 [.791.647 165,530 v
Clras cuenlas por cohrer IA5157 151958 73179 435
Clgentas por cabwar Belackonados 00 340 GNEREE] H4,735 i
TOTAL CLUENTAS POR COBRAR 5,142,874 4,833,020 309,554 %

3. Actives Fijos, sc considera ¢l rubre mas importante del balance de la compatia con

un monto de $14.374.084 gue representa un 67.6% de nuestros total de activos.

Por otra parte. doranie el 2018 revisar la politica de capuahizacion de los activos de la
compafia. con el ebjetivo de expresar una realidad actualizada de los aclivos tijos de ta
comnpariia, por lo anterior, se realiza un estudio de Valor Residual aplicable a todos los
activos, este andlisls fue contratado  la empresa TECNITASER TASACIONLES Y
SERVICIOS.  la coal se encuentra debidamente centificada v calificada por la
Superimendencia de Bancos No PA-ZO-1083 v por la Superintendencia de

Compaidiias No SC-RNP-302.

Los céaleulos presentados por TECKNITASER fueron revisados por €l Contador General
v aprobados la Presidencia Ljecutiva, lo que valide la propuesta inicial de un cambio cn
la politica contable para la capializacion v depreciacion de los activos de la Compafiia.
esle ajuste de politica sc aplico desde ¢l 01 de enere del 2017, de manera retrospectiva v
& su vez denvando en 2l regivro contable del valor residual de aquellos activos que
cumplan ¢l ¢riterio de caleulo del valor residual. esta aplicacion twve un cfectlo 4 favor

reduciendo apropiadamente on un 40% el gasio de depreciacion anual.
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Para el afo 2019 sc propone realizar un esiudio (€enico para analizar ¥ deternuinar si los

activos deben mantenerse a su costo histérico menes ia depreciacton 0 51 debemos

curnmize Al mewndo de revalonyaclon a costo de mercado.

PASIVOS

Fl monto wtal de los pasives corrientes de la compailia cs de USDS 15268361 que

Tepreselnd un nerernento del 42.5% respecto al 2017

El incremento prescntado se debe principalmente en 3 rubros de las cuentas por pagar:

b

L

Obligacignes Financieras: cuyve incremento se debe al préstame otorgado por
¢l Banco Pichincha para [a adquisicion de la nueva flota de vehiculos v busetas
por § 461.000 v por la cuota pendiente a la CFN {Corporacion Financiera
Nactonal) no cancelada en 20018 por un valor de § 391.000.

Provecdores: este rubro representan un 28.2% del woral de pasivos corrientes. et
incTernemo s debe a que nuestros clientes ampliaron los plazos de crédito.
durante ¢l Uitimo trumestre de anio [a Compania no realizo pagos significanivos a
los proveedores v la Compaliia se mantiene pagando sus pasivos a medida que
los clientes cancelen sus deudas.

Cuentas por pagar relacionadas: incremento del 33.0% con respecto al afio
anterior v se dehe 3 gue varios contratos de prestamos de Patnizia Mundarain v
Amunsa. tienen vencimienta cn 2018 v 2019, cuya porcion fue reclasificada al

corio plazo.

Cabe resaltar que estos 3 rubros mencionados representan mds del 93.1% del

incremento en relacion al afno anterior.
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La composicion del saldo del Pasivo Corrlente es el siguiente:

Detalles de {Tuentas por Pagar
Cilms Comparalivas 2H§-2017

2018 pie] Criferencia T
Ohligagiones finanvicras ¥ préstamos CP a 151,299 3,297,295 554,00 20%
Frromegedones 4 ik 4724 2.34% 2072 1Re0,132 TE%
Oy CUCHLES por pagar 23,339 TR 15,966 216%
Cuenlas por Ppazar o compafiias relacionagds 360873 3,000,857 1977205 Lg%
[mpueslos por pagar 203,893 98.2v7 105,515 107%
Provisiones 504,950 939,119 364,369 -39%
Benelicms saiahes 1475 ] 130,550 BO%:
Total Pasivos Corrientes L3, 265 36l 10 632 14% 458013 4394,
Con respecto a la poreidn no corriente del pastvo. tuvo una disminueion de] 68.9% con
respocto al afio 2017, esto se debe a que la mayvor parte de las oblipaciones linancieras v
Cuentas por pagar a compaitias relacionas fueron reclasificadas al corto plazo.
2008 ams Diferzneia B
Ohgacicnes financieras y préstamaos LP 104g,262.97 2037300 - Les9.430.03 -21%
CuUentas por pagar a companias relacionadas LP f95604.72 361891931 - 157136458 -81%
Ohligaciores oor beneficios €efinidas 304,220.00 46904500 164,828.00 355
Wrnpiaesto & Ve Tenia gilerds 58.760.21 1,305.49 57.454.52 44003
Total Pasivas No Corrientes 2,109,806 6,798,873 - 4689067 68%
«  INGRESOS ORDINARIOS
Los ingresos de la compafiia inerementaron en un 36.2% en reforcncia al 2017,
principalmente ¢n los rubros de Reacondicionamiento do poros v Movilizacian ¥
Desmovilizacidon que representan e) 92.3% del total de ingresos de ta conpafhia,
Lsto e debe a que en el afio 2018, mantuvimos en operaciones nuestros 4 Taladros por
283 mas gue el afe anterior lo que representa un 31.8% de ammente en los dias
operafives, Cabe mcncionar que ¢l primer trimestre del afio pasado por decisién
Oereneial se decidid parar Yas operaciones de la Compaiiia como medida de presion a
los clientes por falia de pago. El promedio de Ja tarifa diartae para ¢l 2018 fue de § 8332,
mientras que para el 2017 fue de § 84720«
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El detalle de los ingrosos se muestra 4 continuacion:

IMB 2017 Diferencia o
Reacendicioramients £ Fozos £ 735,552 7,336 653 1.400 008 15%
Movitzacion y Desmapvilzacion 1877535 T35 546 1.128 959 154%
Renta de Tupe:ns PEAGG - 76100 100%
Aiquiler de Equipes ¥ Herramignias 184,325 - 184 524 100%
Otrgs .ngresas 210758 e 40 254513 0%,

11.463.277 8,433,542 3.054.335 3%

« COSTOS OPERATIVOS

Loz costos de operacion prescntaron un incremento del 42.2% en relacion al ano

antctior, esto se debe principalmente a [a varnacion signilicativa de 3 rubros que

representan ¢l 94.2% del incremenio.

1.- Sueldos v Salarios: representa un 46.1% de la diferencia wotal contra el aio
anterior. osta directamente relacionade con el aumento en €l numero de dias en
operacion de nuestros 4 equipos ¢l cual fue de 283 dias mas que ¢l afio anterion.
adicionalmente ¢l afo anterior los primeros 3 meses del afio no mantuvimos
operaciones como medida do presion a los clientes por falta de page v este paro de
operaciones represento en promedio un 12% menos en costos que en el ano 2018, por
otra lado en e] mes de julio la Comparita decidid otorgar un ineremento salarial al
personal operative cuyo promedio fue de 23% v dehemos considerar que este ribro
contiene des los impactos tanto on salarios como on beneficios sociales (décino

tercero, tondo de reserva, vacaciones y aportes patronales), lo cual se incrementan en

l1 misma proporcién que el nucvo aumento de salaric.

3.- Alquiler de Equtpos: representa un 258.3% de la diferencia total contia ¢l afio
anterior, principalmente se debe al aumento en los nameros de dias de operacion «
incrementos en los costos de alquiler de montacargas que fue de un 28%,
adicionalments se ibcurricron ¢n costo de alguiler de campamentos satélites v
campers cotmpletos adicionales, por gjemple campers-cocina ¥ campers-bafio para

cunplir con requerimientos cspecificos de clienies como Shava Leuador 5.A.

e

Halliburton Latin America SRL, cabe destacar que las operacionss con estos

clientes representaren el 62% de nuestros ingresos en ¢l afo 20138
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TEMIEIDS PRGOS

3.- Mavilizacién v Desmovilizacion: representa un 19.0% de s difercncia total
contra aho anterior. esle de se debe principalmente al aumento ¢n el numero de diag

de vperacion con respecto al afio anterior,

En cuanto a los gastos admimstrativos hay un incremento del 1.6% con respecto al afio

ainterior lo cual no representa una variacidn significativa,
+ RESULTADO DEL EJERCICIO

Para el gjereicio econdmico 2018, la Companifa arroja como resultado contable positivo
un valor de 360.933 antes de participacion trabajaderes ¢ impuestos. dicha utilidad se
obtiene en gran parie a la decision de realizar un estudio del Caleu]o del Valor Residual
aphicable a todos 1os actives de la Compailia. el resultado de este estudio v su apiicaciion
arrojo una reduccion aproximada del 40% en los costos de depreciactan de activos v
debido a su ailto mmpacte wmbién fue aplicable retrospeativamente al 2017, atectando

asi positivamente 108 resultados del afio anterior.

Considerando e impacte econdmico del pais, el 2008 ha sido de wrandes desabios
cambios, GLOPETSA ha wrabajado de manera incesante en la basqueda de nuevos
contratos que penmitan mantener la operatividad de la compafifa y obtener los mejores

resulrados que nos encaminen al €xito.
Finalmente poango a disposicién los Estados Finanzicros para su revision v aprobacidn.

Es cuante me permito informar 4 la Junta General de Aceionistas de Geopetsa Servicios

Petreleros 5 A, agradeciendo por la confianza brindada v por ¢l apovo a nu gestion,

Alos 21 dias del mes de mayo del 2019,

Ana Soiia Marcano

Presidente Ejecutiva ' qecC

Wi, geoperss.com
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