INFORME DE LA GERENCIA GENERAL DE LA COMPANIiA GEOPETSA
S.A. A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO
ECONOMICO 2012.-

SENORES ACCIONISTAS:

En el afio 2012, la economia ecuatoriana tuvo un crecimiento de 5,01%, lo que
demuestra seguin las autoridades su "buena salud fiscal”, a pesar de que hay una
desaceleracion con relacion al 2011, cuando Ecuador tuvo un crecimiento del ocho % en
su Producto Interno Bruto (PIB).

La desaceleracion de la economia ecuatoriana es consecuencia de la reduccién de la
demanda de productos primarios en los mercados externos y la incertidumbre en
Estados Unidos y paises europeos, principales socios comerciales del pais.

Por otra parte, en el 2012 Ecuador tuvo ingresos petroleros por mas de USD 6.000
millones, que junto a los 9. 565 millones de ingresos por impuestos, permitieron al
gobierno invertirlos en grandes obras publicas con alta generacién de empleo. La
inversion publica en Ecuador se sextuplico en los tltimos seis afios.

El petréleo contintio siendo el principal producto de exportacion de Ecuador.

El crecimiento de la economia en 2012 se explica en parte por el aporte de divisas
generadas por las exportaciones de petroleo que llegaron a 112.321 millones de dolares,
a lo que se suma un aumento de 17,8% de la recaudacién tributaria que alcanz6 11.300
millones de dolares, segin cifras oficiales

El Gobierno ecuatoriano ha emprendido un conjunto de obras de cardcter estratégico,
como hidroeléctricas, petroleras y de infraestructuras productivas, con el concurso del
sector privado, tanto nacional como internacional.

El Gobierno prevé que la economia ecuatoriana desacelere su crecimiento en 2013, al
proyectar una subida de apenas el 3,5 %, frente al 5 % del afio pasado y el 8 % de 2011.

La inversién publica registrada en el 2012, se cree que se mantendrd en el 2013. Este
aflo, estard marcado por el trabajo en el sistema de generacién de energia, transporte y
carreteras.

La detencion de las actividades de la unidad de craqueo catalitico de la refineria ha sido
postergada varias veces. La compaiiia estatal Petroecuador dijo que la planta se detendra
en septiembre del 2013. El cierre estaba inicialmente previsto para agosto de este afio.

Las autoridades han anunciado cambios en la matriz energética, continuando con la
conclusion de los proyectos de energias renovables y no renovables en marcha. Se
pretende convertir al pais en exportador de energia y fomentar la integracion energética
regional. Ademas propone el valor agregado de los recursos naturales con la
transformacion del petroleo y de los metales que se extraigan,

La ronda de licitaciones del sur-oriente ecuatoriano cuyo lanzamiento se realizé a

finales del 2012, se enmarca dentro de esta politica del gobierno nacional.
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Por otra parte, se continué con el proceso de fusion entre las empresas estatales
PETROECUADOR Y PETROAMAZONAS, debiendo esta ultima asumir el liderazgo
en la operacion de los capos petroleros. Como todos los procesos de este tipo, se
espera que no afecte a las relaciones comerciales con los operadores que prestan los
servicios.

DE LA OPERACION:

Durante el afio 2012, hemos trabajado en el Distrito Amazodnico de la siguiente manera:

El taladro GP-1, dos meses bajo ordenes de servicios(OS-36135) para la Compaiiia
estatal EP Petroecuador, 1 mes para las Compailas Petrobell y SIPEC y 1 mes para
Tecpetrol.

El taladro GP-2, bajo contrato No0.2011-060 con EP PETROECUADOR del
01.01.2012 al 31.12.2012.

El taladro GP-3, bajo contrato No0.2011-060 con EP PETROECUADOR  del
01.01.2012 al 31.12.2012.

El taladro GP-4, cinco meses bajo contrato No. 2010-013 con la Compaiiia
OPERACIONES RIO NAPO y 4 meses bajo ordenes de servicios(OS-36135) para
PETROAMAZONAS.

Los resultados finales del ejercicio econdémico del afio 2012, constan en los Estados
Financieros auditados por la firma Russell Bedford Ecuador S.A. que son plenamente
conocidos por los accionistas.

DESARROLLO DE ACTIVIDADES:

Con miras a la participacion de la empresa en otras licitaciones o invitaciones a ofertar,
tanto en el pais como fuera de él, se ha venido conversando con empresas proveedoras
para la adquisicion de Equipos de Reacondicionamiento, ya que en el pais el mercado
de work over se muestra favorable, puesto que la politica del gobierno actual, es de
incrementar la produccién de petréleo.

Se logro la aprobacion de un Crédito por parte de la Corporacién Financiera Nacional,
por el lapso de siete afios plazo, con un periodo de gracia de dos afios, y cuyo objetivo
es la compra de dos equipos de reacondicionamiento de pozos petroleros(GP-5 y GP-6),
uno importado desde Rumania y el otro desde China; la construccion y adquisicion de
campamentos, tanques, bombas, unidades de filtracion, etc.; asi como la importacion de
equipos adicionales para los equipos GP-1, GP-2, GP-3 y GP-4, con el objeto de
cumplir con los requerimientos técnicos para una operacion eficiente, conforme las
nuevas especificaciones técnicas exigidas por las empresas contratistas.

Exigencia del crédito concedido es, el incremento del capital social de la empresa para
que la relacion capital social/activos totales, sea de al menos el 10% durante la vigencia
de la operacion de crédito; incremento que por el monto de UN MILLON
TRESCIENTOS MIL ddlares, se halla en tramite. /W



Estos recursos frescos ayudarian mucho a incrementar la capacidad operativa de la
empresa.

AGRADECIMIENTO:

Finalmente agradezco a ustedes por la confianza en la gestion de esta administracidn,
que ha tratado de conseguir los mejores resultados pese a lo complicado de su entorno
comprimido por la gravedad de la crisis econémica en que se mantiene nuestro pais y la

inseguridad juridico-financiera que ha trascendido hacia el exterior por las actuaciones
del actual gobierno.
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.



