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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Geopetsa Servicios Petroleros S.A.:
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Hemos auditado el balance general adjunto de Geopetsa Servicios Petroleros S.A. al 31 de diciembre
del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja por el aiio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base

razonable para nuestra opinién.

Como se explica con mas detalle en la Nota 8 a los estados financieros adjuntos, en base a lo facultado
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, al 31 de diciembre del afio 1999 la Compaiiia opté
por diferir la pérdida en cambio neta generada en ese afio y amortizarla a partir del afio 2000 hasta en
un periodo de cinco afios. Sin embargo, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, tales pérdidas en cambio debieron registrarse en resultados del afio en que se
originan. Al 31 de diciembre del 2000, dicha pérdida en cambio asciende a US$745 mil y la
correspondiente amortizacion registrada en resultados por el afio terminado en esa fecha asciende a
US$417 mil. Debido a lo indicado precedentemente, otros activos se encuentran sobrevaluados y el
déficit acumulado subvaluado en US$745 mil. La pérdida neta por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000 se encuentra sobrevaluada en US$417 mil.

Al 31 de diciembre del 2000, existe una deficiencia en la provision del impuesto a larenta y la
participacion a trabajadores de US$214 mil y US$151 mil respectivamente. La deficiencia de la
provision se origina en raz6n de que la Compaiiia, para la preparacion de la conciliacién tributaria, no
considerd ciertos gastos no deducibles para propésitos impositivos. El efecto del asunto comentado
precedentemente fue el de subvaluar el déficit acumulado y la pérdida neta del afio en US$365 mil.
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En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los parrafos 3 y 4, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Geopetsa Servicios Petroleros S.A. al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en ‘esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, la Compaiiia ha tenido pérdidas recurrentes y en el afio terminado el 31 de diciembre del
2000 obtuvo una pérdida neta de US$94 mil (sin considerar los efectos mencionados en los parrafos 3
y 4). A esa fecha, mantiene un déficit acumulado de US$913 mil; ademds, a esa fecha, los pasivos
corrientes exceden a los activos corrientes en US$1,975 mil . Estas situaciones indican, a nuestro
juicio, que la continuacion de la Compaiiia como negocio en marcha y la generacién de operaciones
rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacién de nuevos aportes por parte de
los accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la estructura de
costos de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como
negocio en marcha.

Como se explica mas ampliamente en la Notas 16 a los estados financieros, la Compaiiia, durante el
afio 2000, registr6 con cargo al déficit acumulado ajustes relacionados con ciertos gastos de
constitucion y otros y la diferencia en cambio relacionada con cuentas por pagar a accionistas.

Como se explica en la Nota 2 a los estados financieros, es politica de la Compaiiia registrar la
facturacion en litigio, una vez instrumentada el acta de finiquito, mientras tanto la facturacién que
sustenta el tramite se mantiene en una cuenta de control. Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de
dicha cuenta asciende a US$660 mil. A la fecha de nuestro informe no es posible conocer el resultado

“de tales litigios y consecuentemente, su eventual efecto sobre los estados financieros adjuntos.

Tal como se menciona mas ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del
2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual
contempla principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se
incluye la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a délares
de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las

transacciones en U.S. délares.
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{Expresado en miles de U.S. délares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Terrenos

Equipos de reacondicionamiento
Campamento

Vehiculos

Muebles de oficina
Herramientas

Equipo de comunicacién

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

13

10
11
12

29
1,045
1,259

33

44
_1799
3.209
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{Expresado en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Gastos participacion asociacion

Intereses pagados

Ingresos financieros

Resultados por exposicion a la inflacién- REL, neto
Diferencia en cambio, neta

Otros gastos, neto

Total

PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. délares)

Aportes para Reserva por
Capital futura Revalorizacién ~ Reexpresion Reserva Reserva Déficit
Social capitalizacion  del Patrimonio Monetaria de Capital Lega acumulado Total

Saldos al comienzo del afio

-Nota 15 8 32 416 1 (309) 148
Pérdida neta 94) 94)
Ajustes de afios anteriores - (170) (170)

Nota 16
Efectos de )a aplicacion

de laNEC 17 59 1,287 (340) 1,006
Transferencia _ (32) (475) (1,287) 1762 _ - _(32)
Saldos al fin del afio :8_ — — ;6_2_ 1 (913) 858

Ver notas a los estados financieros




GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{(Expresado en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Intereses ganados

Diferencia en cambio, neta

Participacion a trabajadores

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo
Aumento en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos, neto

Pago de obligaciones con compaiiias relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

3,086
(1,719)
(123),
9
(344)

(92)
(125)

(217)

(32)
(607)
(639)

50
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo
Amortizacién de gastos preoperacionales
Provision para cuentas dudosas
Resultado por Exposicion a la Inflacion - REI, neto
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Participacidn a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Geopetsa Servicios Petroleros S.A. esta constituida en el Ecuador y su actividad principal es el
reacondicionamiento y mantenimiento de pozos petroleros, asi como prestar todas las labores propias
de la actividad petrolera como son: exploracién sismica, exploracion, explotacién, produccion,
construccion de todo tipo de instalaciones, facilidades y complejos para la industria petrolera, entre
otras. La operacion actual es prestada a través de una asociacion con la Sociedad Rumana de
Petréleo y Gases - Rompetrol S.A..

En los Gltimos aiios la actividad econdmica del pais se ha visto afectada principalmente por el '
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos fundamentalmente debido al
congelamiento de los depodsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos
en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estados Unidos
de América. Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesién econdémica
y un consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12
de marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propésito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprobé un proceso de dolarizacion de la economia el cual contempla, entre otras, reformas
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se
establece como moneda del pais, el délar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion
del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del délar de S/25,000. No es posible aun establecer con
objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera
y resultados de operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben
ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de
Bancos y Superintendencia de Compaiifas, emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través
de la cual se efectia la conversidn de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres

" ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U.S. d6lares.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Estas
politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiifa en la
preparacién de sus estados financieros:




Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia
ha tenido pérdidas recurrentes y en el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 obtuvo una pérdida
neta de US$94 mil (no se incluyen los efectos de los asuntos mencionados en los parrafos 3 y 4 del
informe de los auditores externos). A esa fecha, mantiene un déficit acumulado de US$913 mil;
ademads, a esa fecha, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$1,975 mil . Estas
situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuacion de la Compafiia como negocio en marcha y
la generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacion de
nuevos aportes por parte de los accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para
soportar la estructura de costos de la Compaiifa. Los estados financieros adjuntos no incluyen los
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de
los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia
no pudiera continuar como negocio en marcha.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. ddlares, aplicando los procedimientos
establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, emitida por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la conversion de las cifras contables en
sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a délares de los Estados Unidos de América de

conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y_Pasivos Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (caja y
equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, gastos anticipados y otras cuentas por cobrar,
obligaciones por pagar, cuentas por pagar y gastos acumulados y otras cuentas por pagar), fueron
convertidos a ddlares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/25,000

por US$1.00.

Activos No Monetarios y Patrimonio:

Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron

corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de
diciembre de 1999 el efecto de la inflacién correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

Los activos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccién de brecha (variacién acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

. Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el indice
especial de correccién de brecha fueron convertidos a ddlares de los Estados Unidos de

América utilizando el tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00.

La ganancia por exposicion a la inflacién y aquella que se origina por la aplicacién del indice
especial de correcci6n de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron incluidas
en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflacién, REI. La ganancia

por la aplicacién del indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue
-9.



registrada directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccién de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a
ajuste.

Ingresos por Servicios - Se reconocen en resultados en base a la prestacion del servicio. La
facturacién en litigio es reconocida en resultados una vez instrumentada el acta de finiquito, mientras
tanto la facturacion que sustenta el tramite se mantiene en una cuenta de control.

Valuacidn de Inventarios - Al costo ajustado, que no excede el valor de mercado, como sigue:

Materias primas y materiales: materia prima y productos importados, al costo de las ultimas
adquisiciones actualizado hasta el 31 de marzo del 2000.

Importaciones en transito: A su costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicién
ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicién. El costo de
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida qtil estimada de 10 para equipos de reacondicionamiento, muebles y enseres y 5 para vehiculos
y equipo de comunicacién, herramientas y software.

Otros Activos - Corresponden principalmente a la activacion de la pérdida por diferencia en cambio
neta, producto de la actualizacién de activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos hasta el afio
1999, la misma que serd amortizada en un periodo de hasta cinco afios.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcidn a su devengamiento (Ver Notas 10y 11).

Diferencias de Cambio - Durante el afio 2000, debido a modificaciones en la legislacion
ecuatoriana, las diferencias de cambio provenientes de la actualizacién de activos y pasivos
denominados en moneda extranjera, fueron registradas en los resultados del afio. Hasta el 31 de
diciembre de 1999, tales diferencias se registraron directamente en otros activos.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informaci6n relacionada con el porcentaje de variacién en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

-10-



Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 ) ' Porcentual
1996 26
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Petroproduccién : ' 1,020
Provisidn para cuentas dudosas (209)
Total 811

El movimiento de la provisién para cuentas dudosas fue como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Saldo al comienzo del afio 11
Efectos de la variacion del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 ¢))
" Provision del afio ‘ 199
Saldo al fin del afio 209
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Repuestos y materiales 77
Importaciones en transito 97
Total 174

-1l -



GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipos a proveedores
Seguros

Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en la fuente
Otras cuentas por cobrar

Total
PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Reexpresién neta - NEC 17
Depreciacién

Saldo neto al 31 de marzo del 2000

Conversién a U.S. délares al tipo de cambio de $/25,000 (en miles)

Saldo neto al 31 de marzo del 2000
Adquisiciones

Bajas

Depreciacién

Saldo neto al fin del afio

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Fondos de garantia
Suscripcién de contratos
Diferencia en cambio diferida, neta de amortizacién

Total

(en miles de U.S.

|Nuw.po\
AN LG

\O
[=5]

(en millones de

22,542
29,903
(831)

51,614

2,065

(en miles de U.S

2,065
92
)

(249

1,910

(en miles de U.S.

175
3
745

O

23

I

ddlares)

sucres)

. ddlares)

délares)
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Fondos de Garantia - Corresponden a descuentos realizados por Petroproduccion de acuerdo con los
términos contractuales, los mismos que seran devueltos a la liquidacién de los contratos.

Diferencia en Cambio Diferida - Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia difiri6 las pérdidas en
cambio resultantes de la actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera, acogiéndose a la
resolucién 99.133 de la Superintendencia de Compaiiias. Tal diferimiento no esta de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Proveedores locales 154
Cuentas por pagar Asociacion Rompetrol 848
Cuentas por pagar Rompetrol 249
Otras 8
Total 1.259

Cuentas por pagar Asociacion Rompetrol - Constituyen saldos de la obligacion por el contrato de
asociacion en el que se establece el porcentaje de participacion para Rompetrol (Nota 19).

Cuentas por pagar - Rompetrol - Constituyen las facturas enviadas por Rompetrol por los servicios
de prestacion de personal.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo
del impuesto a la renta. El movimiento de la provisién para participacién a trabajadores fue como

sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 2
Provisi6n del afio 31
Saldo al fin del afio 33

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula a la

tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o
-13-




12.

)

distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién
adicional alguna. Una reconciliacion entre la pérdida segiin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue: : :

(en miles de U.S. délares)

Pérdida segin estados financieros, después de participacion a (50)
trabajadores

Gastos no deducibles 228
Utilidad gravable 178
Impuesto a la renta cargado a resultados 25% 44

El saldo de la cuenta impuesto a la renta constituye la provision del afio.

Impuesto a la Circulacién de Capitales (ICC) - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se
establece el impuesto del 0.8 % a la circulacién de capitales para el afio 2000, aplicable al valor de
las operaciones realizadas a través de las instituciones que forman parte del sistema financiero
nacional. El ICC constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta, deducible para el cilculo
de dicho impuesto. La vigencia del ICC fue hasta el 31 de diciembre del 2000.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

" Cuentas por pagar accionistas 308
Multas - Petroproduccién I
Impuesto al valor agregado 83
Intereses por pagar - fisco 30
Otras cuentas por pagar 267
Total 799

. VENCIMIENTOS CORRIENTES DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Los vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo corresponden al saldo de la obligacion por
el contrato de asociacién con Rompetrol mas un crédito concedido por el Banco Rumano Bancorex a
favor de Rompetrol S.A. con vencimiento hasta diciembre del 2001 que devengan una tasa de interés
anual que fluctiia entre el 8.77% y el 10.40% el mismo que fue transferido a Geopetsa S.A. por el
contrato de asociacion que mantienen las dos compaiiias.
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14.

15.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 200,000 acciones de US$0.04 valor nominal
unitario.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto déficit acumulado, en cuyo caso, el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado
por correccién monetaria y por los correspondientes indices de brecha fue convertido a délares de los
Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta
Reserva de Capital.

Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los efectos de
la aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de brecha, correspondiente
al primer trimestre del aiio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17, fue convertido a ddlares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio
de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo. :

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

" totalidad. :

SALDOS INICIALES DE CUENTAS PATRIMONIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 han sido convertidos a U.S. délares para reflejar los efectos
de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:
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16.

17.

Aportes para Reserva por
Capital futura Revalorizacién ~ Reserva Déficit
Social  capitalizacién  del Patrimonio Legal Acumulado
...(en millones de sucres)...

Saldos al 31 de diciembre de

1999 reportados previamente 10.39

"!\)
(o)
(=)
~J
O
\O
£
IS

7,714

I

...(en miles de U.S. ddlares)...
Conversién a U.S. délares al tipo '
de cambio de cierre (S/20,800) 10 38 495 1 (367)
Efectos de la NEC 17
(variacién del tipo de cambio

al 31 de marzo del 2000) N3 () ) — 58
Saldos convertidos a U.S. ddlares _8 _32 416 1 (309

AJUSTES DE ANOS ANTERIORES

Durante el afio 2000, la Compaiiia registro con cargo al déficit acumulado los siguientes ajustes:

Baja de otras cuentas por cobrar - Geopet por US$116 mil relacionadas con gastos de
constitucion y otros incurridos en afios anteriores.

Actualizacién de la diferencia en cambio por US$52 mil relacionada con la cuenta por pagar a
accionistas de los afios 1997 y 1998.

Amortizacion del software contable por US$2 mil.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante el afio 2000, se desglosan como
sigue:

(en miles de U.S. délares)

Intereses pagados a Rompetrol S.A. 91
Gastos administrativos Rompetrol S.A. 30
623

Gastos participacion asociacion Rompetrol S.A.

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.
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18.

19.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2000, existen las siguientes garantias por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Descripcién

(en miles de U.S. ddlares)
Equipo RIG 2 Wilson 42B500-GP2 816 Obligacién con Rompetrol
Equipo RIG 3 Wilson 42B500-GP3 1.094 Obligacion con Rompetrol
Total 1.910

COMPROMISOS

Contrato de Asociacion con Rompetrol - La Compaiiia mantiene un contrato de Asociacion con
Rompetrol, Sociedad Rumana de Petréleo y Gases. El contrato de asociacién surge de la
adjudicacion de la licitacion No. PPR.CCQ 96-028 organizada por la Empresa Estatal
Petroproduccion y fue firmado el 4 de diciembre de 1996, bajo los siguientes principios:

Los porcentajes de participacion en la asociacion son: Rompetrol 60% y Geopetsa 40%.

La Asociacion se basa en el principio del consenso y de la buena fe; sin considerar el porcentaje
de participacion.

El financiamiento consisti6 en la entrega por parte de Rompetrol de equipos comprados a

terceros en US$2 millones de délares. Adicionalmente, Rompetrol entregé US$490 mil ddlares a

Geopetsa, para cancelar el crédito contratado con Petrom RA.

El pago de los créditos y los intereses de los créditos otorgados y garantizados por Rompetrol se
consideran prioritarios.

Producto de este contrato, la Compaiifa durante el afio 2000 registré US$623,000 como gastos de
participacion en la Asociacién el mismo que corresponde el 60% del resultado neto del afio de la

asociacion.
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