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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Geopetsa Servicios Petroleros S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Geopetsa Servicios Petroleros S.A.,
que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambiocs en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Geopetsa Servicios
Petroleros S.A. al 31 de diciembre de 2016, asi como el resultado de sus operaciones y el
flujo de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con el Caodigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (JESBA), junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Otras cuestiones

Los estados financieros de Geopetsa Servicios Petroleros S.A., por el afo terminado al 31
de diciembre de 2015, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 20 de
junio de 2016, expreso una opinion sin salvedades.
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Otra informacion

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compaiia, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera {NIIF}, y de control interno que la
Administracion ceonsidere necesario para permitir la preparacién de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que (a Administracion intente liquidar la Compahia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Junta General de Accionistas de la Compafiia son responsables de
supervisar el proceso de informacién financiera de la Compatfiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria {NIA) siempre detecte un error significative cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcién méas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucién
Este informe se emite (nicamente para informacion y uso de la Administracion de la

Compahia y de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros det Ecuader y no debe
utilizarse para ningun otro propoésito.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2016, se emiten por separado.

BDO €echron

Abril 24, 2017 Elizabeth Alvarez - Socia
RNAE No. 193
Quito, Ecuador



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA},
ejercemos un juicic profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. |dentificamos y evaluames los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, diseftamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resuiltado de errores,
debido a que el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la elusion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
peroc no con el proposito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las peliticas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la administracién.

. Conctuimos sobre el uso adecuado por el Gobierno Corporativo {Administracion) del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditeria obtenida, si
existe 0 no relaciones con eventos ¢ condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material,
estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinidén. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros ¢ condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
entidades ¢ actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditorfa de la entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra
opinion de auditoria.

. Nos comunicamos con los encargados del Gobiernc Corporativo {Administracién) en
relacion con, entre otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control internc que identificamos durante nuestra auditoria.



También proporcionamoes a los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion)
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicade todas las relaciones y ctros
asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporative
{Administracion), determinamos aquetlos asuntos que eran de mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

Describimos estes asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que (a ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacién plblica sobre el asuntc o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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GEQPETSA SERVICIOS PETROLEROS 5,A.
ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en délares}

Nota Giclembre Diciembre Enero
M, i4i6 31, 2015 1, 2013
(Reformulados)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo # 279,241 204,526 398,331
Activos financlerss corrientes
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 48,006 68,000 68,000
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar no relacionadas g 6,060,052 4,198,361 3,420,169
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar relacionadas rel g 33,214 54,517 436,188
Actives por Impuestos corrientes 17 394,814 396,138 341,684
Inventarios 10 1,032,143 445,202 640,233
Gastos pagados por anticipade i 50,759 283,156 442 676
Total active corriente 8,138,223 5,649,900 5,767,281
Mo Corriente:
Propiedad y equipos 12 14,621,380 15,285,945 16,285,218
Actives por Impuestos diferidos 18 259,030 276,560 183,980
Inversionas en asociadas 7 27 -
Total activo ne corrlente 14,880,437 15,562,532 16,469 198
Total activos 23,018,660 21,212,432 22,236,479
Pasivos y patrimonio;
Fasivos Corrdentes:
Pasivos Financieros Corrientes:
Cuentas por pagar - comerciales v otras cuentas por pagar no relacionados 13 4,678,259 3,582,730 3,111,310
Cuentas por pagar - comerclales v otras cuentas por pagar relacionados i4 2,216,116 416,027 .
Obligaciones bancarias a corto plazo 15 2,124,358 2,233,735 2,370,273
Obligeciones laborales acumuladas 16,1 152,047 125,265 138,395
Pasivos por impuestos corrientes 17 313,166 52,756 57,252
Otros pasivos financlercs corrientes . . 449,735
Total pasivo corriente 3,483,946 6,410,513 6,246,963
Pasive no Corrfente
Obligaciones bancarlas largo plazo i5 3,913,043 5,478,270 7,090,982
Pasivos por benaficios definidos 6.2 193,082 194,632 367,168
Pasivos por impuestos diferidos i8 293,212 278,138 284,014
Qtros pasivos largo plazo 66,027 - .
Total pasive no corrlente 4,465,363 5,951,048 7,682,164
Total pasive 13,949,311 12,361,553 13,929,129
Patrimonio neto
Capital 19 2,300,000 2,500,000 2,500,600
Aportes para futura capitalizacién 8 4,527,20% 4,577,269 1,355,250
Reserva legal 21 62,599 62,599 62,599
Otros resultados integrales 130,513 103,430 E
Resultados acumulados 22 1,849,028 1,657,641 3,389,501
Total patrimonic nete 9,06%,349 §,850,879 8,307,350
Tetal patrimenio nete ¥ patrimonto 23,018,@(0 21,212,432 22,236,479
|
o
( '
“Victor Arellano
Gerente Ganeral Contador General

Ver principales politicas contables v notas a los estagos financieros
&



GEOPETSA SERVICICS PETROLERGS 5.4,

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIGDD ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en dilares)

Dicteambre Ciciembre
Notars I, 206 11, 2015
(Refor mulado)
Ingrasos por acividades ordinacies 24 522 517 W90, 184
Lot do las vonkas Pl (6,054, 0723 9,213,373y
Margen bruss 1,463 445 ue BN
Qs Ingresos 26 41,188 210, Z6E
Gastos de Administracidn 27 (919, TR} (1,239,415
Gankus linancisme 28 671,526] (797 064)
Ttrus Gaskos £ (901, 19} 1452, 638)
Parbicipacion o trabajadoncs 14 {55,582 -
Total gastos {1,757, 99463 12,480,113}
Utiiidad de: ejercicio antes de fmpuesto a |as ganasicfas bvh kT 1. 674,0347
Gasko oo impuesto a Las ganancias cormiente 17 (147 G} {154,852}
Efecto do impuestos diferidos 1 {32,604 9E, 454
Utkidad de; edereiele 191 387 {1,733, 4473
Otro resultado integral ded ejercicie, desples de npuestos,
Partidas que no se reslasiflearan al rasultads del perinda:
Huevas mediclonss de los planes de penslones de bereficing definidns 16.2 i7 083 103,430
Ctre resultado integral & ejerciic, neto de Impuestos 25,083 103,430
Resultade integral total de| stta ' 218,470 627,

Gerente General

Yitkar Areliano
Contador Generat

Wer principales palwicas contableny notas A los eatados finan cients
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GEQOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, 31, 2016 31, 2015
{Reformulado)

Flujo originado por actividades de operacion;

Efectivo provisto por clientes 6,062,257 9,504,619

Efectivo utilizado en proveedores y otros (4,793,357} {(9,230,492)

Impuesto a la renta {154,862} {175,488}

Interereses ganados {pagados) neto {671,526} (797,056)
Total efectivo neto provisto {utilizado en) actividades de operacién 442,512 (698,417)
Flujo originado por actividades de inversion:

Compras de propiedad y equipo {501,056} {219,756)

Inversién en asociada - (27)

Efectivo recibido por venta de activos fijo - 138,368
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion {501,056} {B1,415)
Flujo originado por actividades de financiamiento:

Efectivo utilizado en obligaciones financieras {1,674,604) {1,749,250)

Efectivo provisto por cbligaciones con accionistas - 2,171,959

Efectivo proviste por (utilizado en) obligaciones con terceros 1,807,863 163,319
Total efectivo nete provisto por actividades de financiamiente 133,259 586,028
Variacion neta del efectivo en caja y bancos 74,715 {193,804)
Saldo al inicio del efective en caja y bancos 204,527 398,331
Saldo al final del efectivo en caja y bancos 279,247 204,527

Gerente'General

Victor Arellane

Contador General

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros

9



GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, 31, 2016 31, 2015
Utilidad del ejercicio 191,386 (1,730,442}
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afo con el efective nete (utilizado) proviste
por las actividades de operacién:
Cepreciacién de propiedad, planta y equipo 1,117,004 1,146,436
Ajuste neto provisién cuentas incobrables (5,136} 8,043
Ajuste provision inventarios {79,681} {41,486}
Provision para jubilacion patronal y desahucio 33,354 29,092
Provision participacion trabajadores 65,583 -
Impuesto a la renta 147,646 154,862
Impuesto diferido 32,604 (98,454)
Gastes financieros por jubilacion patronal y desahucio 7,013 10,345
Utilidad en venta de activo fijos - 65,672
indemnizaciones 51,311 -
Provision para gastos 109,731 s
Bajas y ajustes de activos fijos 49,284 -
Otros 14,458 62,919
Ajustes NIC 19 - 214,366
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en activos financieros a valor razonable con cambios en resultados {2,142,574) (1,330,910}
Disminucion en documento y cuentas por cobrar clientes no relacionados 287,321 926,347
Disminucion en otros ativos corrientes 33,71 158,196
{Aumento) disminucion en inventarios {507,259} 256,517
Aumento en cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 795,987 529,765
Disminucion en obligaciones laborales acumuladas (26,782) {133,130}
Aumento (disminucion) en otras cuentas por pagar 267,542 {926,555}
Efective neto provisto (utilizado en) actividades de operacion 442,513 (698,417)

a WCtOf Arellano
Gerente General Contador General

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros
io



GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

Resumen de la Principales Politicas Contables Significativas

(Expresado en délares)

1. 1 IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Nombre de la entidad,
GEOPETSA SERVICIOS PETROLERQS S.A.

. RUC de la entidad.
1791338243001

o Domicilio de la entidad,
Avenida Amazonas y Jose Arizaga Edificioc Amazonas Plaza N39-123.

o Pais de incorporacién de la entidad,
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Geopetsa Servicios Petroleros S.A. fue constituida en la ciudad de Quito-
Ecuador mediante escritura publica del 10 de septiembre de 1996 e inscrita en
el Registro Mercantil el 11 de diciembre de 1996, con un plazo de duracién de
cincuenta afos. Su domicitic esta en la ciudad de Quite.

El objeto principal de la compafifa constituye servicio de labores propias de la
industria petrolera, reacondicionamientc y completacion de pozos, expleracion
sismica, perforacion, explotacion, produccion, construccidon de todo tipo de
instalaciones, facilidades y complejos para la industria petrolera, entre otras.

El 29 de julic de 2014 se suscribié el contrato de compra-venta y sesion de
acciones mediante el cual el control de las operaciones de Geoptesa Servicios
Petroleros S.A. fue asumido por nuevos accionistas,

Durante el 2016 y 2015, la compafiia ha suscrito contratos para la prestacién de
servicio petroleros con Petroamazonas EP, Halliburton Latin America S.A. LLC.
y Shaya Ecuador S.A. que representan el 92% de los ingresos ordinarics, En el
2016, el 60% de los ingresos y de la cartera se encuentran concentrados con
Petroamazonas EP y el 27% con Shaya Ecuador S.A, {en el 2015 el 52% con
Petroamazonas EP y el 46% con Halliburton Latin America S.A. LLC).

Las principales actividades de la compafia estén relacionadas a la prestacién
de servicios para el sector petrolero, el mismo gue se encuentra afectado por
una caida importante del precio internacional del petréleo debido a un exceso
de oferta mundial, ya que muches paises emergentes como China han
disminuido sus previsiones de crecimiento y necesitan comprar menos crudo
para mantener su ritmo de inversion. Esta situacion ha ocasionado en el
Ecuador una drastica caida de la inversion de los sectores estatal v privado en
la exploracion y explotacién de petroleo crude, lo gque ha impactade
adversamente al sector de servicios petroleros vy por ende la actividad de la
compafiia también se ha visto afectada. La evolucion final de esta situacion
depende de eventos inherentemente inciertos, por lo que los estados
financieros deben ser leidos a la luz de esta situacién,

11



GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

Resumen de la Principales Politicas Contables Significativas

{(Expresado en ddlares)
————————————— RSN eSS e ———— s |
2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compania ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacién y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estade de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio Nete y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacién financiera de la Compafiia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros,

4.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financiercs se presenta a continuacién:

4,1, Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han side preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionaies de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés}, vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiifa que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables, En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4,2, Medicion de los valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibirfa por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasive en una transaccion ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones
de mercado presentes {es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.
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Cuardo se utilizan técnicas de valorizacion se meximiza el wso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el use de datas de entrada no
ehservables. Cuando un activo o un pasive mecide & valor razonable tiene un
precig comprador vy un precie vendedor, el precio dentro del diferencia. de
precios comprador-vendedor que sea el mas representative del valor razonable
en  esas circurstanclas s ubilizara para medir el valor razonab.e
independientemente de donde se clasificue el dato de entrada en la jerarguia
del valor razonable,

Para cetermfnacion del valor razonable reguiere (s clesificacion de todos los
activos v pasivos en funcidn de su metodsiogia de valoracidn, que se definen a
contingacion:

Mivel 1: precios cotizados en rnercados actives {no zjustades) para activos a
pasives identicas,

Hivel Z: datos diferentas de los preciss cotizados inciuidos en el Nivel 1, que
sean observables para el active o pasive, ya sea directa (procies) o
indiractamente [derivadas de los precios).

Wiyve. 3: vaioracidn mediante técmicas en .as que se ufilizan wvariables
significativas no abtenidas de datos observables en el mercado.

4,3, Pronunciamientos contables y sU aplicacidn,

Las sfguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por e, Consejo (e
Nermras Internacionales de Contabilidad {1ASB stglas en inglds):

a)  Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2446:

Fecha de
aplicacior
Nermas cbligatoria
MIT 1 “Presentacior de sstados financiergs’-
Iniciativa Informacior a rovelar. 01-ene-2016
MIC 1% “Beneficios a o5 empleados”™-
Tasa de descuento: tema del mercaco regional. 01-gne-2016
HIC 27 “Estados financiernos separados”- EL Método
de la Participacion en los Estados Financieros
Seperados, 01-ene-2076
NIC 34 Infarmacién =nanclera intermedia-
La divulgacion de infermacian en orros WWgares
en & informe finranciero intermedio, ) -ene-20'6
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Normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”- Aclaracion
de los Métodos Aceptables de Depreciacion vy

Amortizacion.

01-ene-2016

NIC 41 “Agricultura®™ y NIC 16 *Propiedad Planta y

Equipo”- Plantas productoras. (%)

01-ene-2016

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la

Venta y Operaciones Discontinuadas”-
Cambios en los métodos de disposicion.

NIIF 7 “Instrumentos  financieros”-
Revelaciones contratos de prestacién de
serviclos y  aplicabilidad de las
modificaciones de la NIIF 7.

NHF 10 “Estados Financieros
Consolidados”, NIIF 12 *Informacién a
revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntes” -
Entidades de Inversion: Aplicacion de la
Excepcion de Consolidacion.

01-ene-2016

01-ene-2016

01-ene-2016

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de
Adquisiciones de Participacicnes en Operaciones

Conjuntas. (%)

Revisiones post-implementacion

NIIF 3 Combinaciones de negocios

NUHF 8 Segmentos de operacién

01-ene-2016

Completado junio

4] de 2013

Completado julio

"} de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizé inclusion de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a
la informacién a presentar en el estado de situacidon financiera,

informacién a presentar en la seccion de otro resultado

estructura e informacion a revelar scbre politica contables.

integral,
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NIC 19 “Beneliclos a los empieados”.

Esta enmilenda entre las maodificactones en el parrafo 83, elimino la
palabra paises e ‘ncluyd wa paladra “monecas”, con el Tin de determinar
14 tasa de doscuento en Ln marcace regional. Las mejoras anuales aclaran
que los bonos empresariales de alta calidad utilizades para estimar la tasa
ce descuente deben emitirse er [a misma moneda en la gue se pagan Los
beneficios. Por consiguierte, la ampiitud del morcada para bornes
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda. Al 31
de diciembre del 2016, la Compafiz decidic acogerse a las cambios
recueridos en esta nerma.

NIC 1& “Propiedad Planta y Equipe “- Aclaracion de los Métodas
Aceptables de Depreciacian y Amartizacién.

Aclara gue el uso de métodos de amortizacién de activos basades en los
ingresos no es apropiado, dado gue Los ingresos genecados por La aclividad
cue incluye el usa de los activos generalmente refleja ofros factores
distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporades
el activo, De fgual manera, clarifica cue los fngresos son en general yra
base inapropiada para medir el consymo de los beneficios ecandmicos que
estan thcorporadas en activo intangibte,

(*y Estas Mermas no sorn aplicables en los estados financieros de la
Compania.

4,4, Moneda funcional v de presentacion,

Las cifrag incluidas ep estos estados fnarcicras vy en sus notas se valoran
Ltilizando la moneda del entorrne economica principal en que & Coimpaiiia
opera. La mopeds Turciond, v de prescntacton de la Compahia es 2. Dalar de
los Estaceos Unidos de America.

4.5, Clasificacion de saldes en corrientes y no corrientes.
Er el Estzdo de Siluacion Financiera, los szldos se presentan en funcian a su
vEnCimients, oma cor-icntes cuanda s 1gual o inferior & doce meses, contadas

desde la fecha de cierre de los estadoes financicros y como na corrientes cuande
&5 Mmayor 2 ese pericdo.

4. 6. Efectlvo.

Er este grupe contable se registran las partidas de alta liguidez. Se miden
infesal v posteriormente par su valar nominal.
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4.7. Cuentas por cobrar comerciales.

4.8.

4.9.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado active. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a
clientes. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo financierc y/o provisién
por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisidén para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman
de dudosa recuperacion al cierre de los respectivos periodos repertados sobre
la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histérico observade
por las cobranzas de la compafiia. La provision se ha calculado sobre todos los
rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su caso.

Las cuentas por cobrar son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
Administracion de la Compafia ha determinado que el célculo del costo
amortizadoe no representa diferencias significativas con respecto al mento
facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos
significativos asociados,

Otras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no
relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compaiiia. Se miden iniciatmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el métedo de tasa de interés efectiva
considerando come tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deteriore del valor (si los hubiere}.

Las otras cuentas por cobrar no se descuentan, ya gue la Administracion de la
Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizade no representa
diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados.

Inventarios.

En este grupoc contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en
el curso normal de la cperacion.

Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio
de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion
de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares
{incluye importaciones en transito).
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Wecicidn posterior.- el costo de les inventarics se determina por el rnglada
promedio ponderade v se miden al ¢coste o al valor neto realizable, ol gue sea
menor. EL valer neto realizable corresponce al precic de venla estimado en al
cursa normat del negacio.

La Compafia previa una evalvackdn Individual efectla una provision para
aquellos inventarios consideracos de iento movimnienta u obsoletos.,

4,10, Gastos pagadoes por anticipade.

En este grupo contable se registra wos anticipos entregados a [erceros O pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios gue ne hayan stde devengadas
al clerre del ejercicic ecoromica. Se miden inigial y posteriormenie & su valor
nominal; su amarttzactor se recanoce on los resultados del periodo er el cual
genaran beneficios econdmicos TULLros.

4,11, Propiedad ¥ eguipos,

Propiedad v eguipos “eavesenta: a) edificios, terrenos, construcciones v
campzamentos en prodiedad de & compaiiia; b} equipes de reacondicionamiento
de pozos petroleres y, ¢ vehiculos, muebles, cquipos y herramientas, que se
usan para generar cenaficios, economicas fyturas v que e sspera tengan una
vida urtil mayar & un perioda v ol costo sc pueca ceterminar en forma fiable.

Mecicidn inicial,- 1a propiedad y edquipa, se miden inicialmente por su Costo
historico. EL costo comprende el precio e adquisicion [ valor de la faciura )
despues de deducir cualquier descuenta ¢ rebaja; e incluye los aranceles de
importacion y los impueslos no recuperables, asi como (os costos directamente
abribuibles a |a ubicacidn del activo en el \ugzr v en las condiciones necesarias
para que pueda cperar de la forma prevista por ta Administracion .

thecicion  posterior.- oosterior al reconociments Gnicial les elementos de
propledad y equipos s€ contabfiizan utilzande el modelo del costo, este
modela es un métedo contable en el cual 05 actives se registran al costa menos
la depreciacién acumulada y menos .as posibles pérdidas por deterioro de valer
icertificadas.

Los gastos de manterinmento y reparacion relacionados a lz propiedac y
ecuipos se imputan a resldados, sigulerdo el principia del davengado; sin
ermbargo, las mejoras que atargan la vida ctil o el rendimiento de Los bienes se
activan como parfe de la prapiedad v equipas; y se deprecian durante la wida
ntil restante del activo correspondiente, o hasta (2 fecha en gue se realice la
siguiente renoyacidn significativa, lo gue cocuarra prirero.
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4,12,

Cuando et valor segun libros de un active es mayor que su mente recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por detericro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Compafiia.

La utitidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de la propiedad y equipos
se determina por la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y se reconoce en los resultados del periodo.

Método de depreciacion.- la depreciacidon de la propiedad y equipos es
determinada aplicando el método lineal, sobre el costo del activo. La
depreciacién se registra con cargo a tos resultados del periode y se calcula en
funcion de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes, la cual se
ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica
o comercial y/o mejoras en los activos.

Las vidas (tiles usadas en el calcule de la depreciacion para cada clase de
propiedad y equipos se han estimado como sigue:

Descripcion Afos de Vida util Valor residual
Edificios, construcciones 20 afios Cero (M)
Equipo de reacondicionamiento De 5 hasta 40 anos Cero ("}
Vehiculos, muebles y equipo de
oficina De 5 hasta 10 afos Cero (%)
Herramientas De 5 hasta 10 anos Cerc {*}

La vida Otil estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion contable
registrada sobre una base prospectiva.

{*) A criteric de la Administracion, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

En este grupo contable se registran las cuentas por pagar-comerciales y otras
cuentas por pagar, representan principalmente obligaciones de pago por
compra de bienes y/o servicios que se han adguirido de los proveedores en el
curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de
crédite por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por
los acreedores, y se registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no
se descuentan va gue son liquidables en el corto plazo.
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4,13,

4. 14,

Obigaciones con instituciones financieras.

En este grupe contable se registran los sobregiros bancarics v los présiamos con
bancos e instituciones financieras, Las abligacienas bancartias se reconocen
‘nicialmente por su valor razonable menos los costos de la transaccion en los
gue se haya incurride. Posteriar al recenacimicnto fnicial, se& contabilizan por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obfenides (netos de
los costes necesarios para su ebtenclén) v ol valor de reembalse se reconace en
la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerde con el métada
del tipo de interés efectiva.

Las iniereses devengados se dresentan en el estado ce resultades 2ajo el rukra
de gastos financieras.

Credttos a muestua,

Er este grupa contable se regiskran 08 préstamos con tercoros distintes de
accionistas, bancos e {nstituciones financieras. Se miden inicialmente a. valer
razonable de |z transaccian y posteriormente a su costo amortizade utifzanda
el método de La tasa de interas efoctiva,

El costo financiera se .o establece consicerando el tiempo transcurride 2L final
de cada periodo v la tasa de interés pactada coh el tercero {interés explicita).

Préstamos de accioniztas,

Er este grupo contable se regfstran los préstamos con accionistas. S miden
‘micialmente al valor razonable ce la transaccion y posteriormente a su Costo
arortizado utilizando el método de L2 tasa de nteres efectiva.

El casto financierg se (o eslablece consicerando el tiempa transcurrida al final
de cada periodo vy la tasa de interés pactada con los accionistas {interes
explicita),

Pasivos por beneficios a los empleacias,

Pasnos _corrientes.- en este grupe contabie se registran las obligacicnes
presentes con empleados camo henefizios sociales {décime tercer v cuarta
sueldo, wvacaciones, etc); obligacores con el IESS vy participecion a
trabaladores. 58 miden a st valor nominal v s& reconocen en los resitados ded
parioco en el que se generan.

El calculo de la participacién a trabajzdores sc realiza de acucrde 2 las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% scbre [a ylilidad contable da
la Compafila antes de ldgquidar el fmpuestoe 2 la renta y se recanace en los
resultados del periodo.
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Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio, se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscritc y calificados en la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplec
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercade {al
final del periodo de presentacién) de tos bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resuitados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificarén al resultado del pericdo
en Otros Resultados Integrales.

4.17. Impuestos.

Actives por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han side compensados.

obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones
monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencion de las
instituciones  del sistema  financiero  incluyendo  compensaciones
internacionales.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efectc de la actualizacién (liberacion o constitucion)
de los actives y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre (a base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa del impuesto a las ganancias para

los afios 2016 y 2015 ascienden a 22%. Se mide a su valor nominal y se

f; ; , reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.
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- Impuesto a fas ganancias ciferido.- s@ determing sobre las diferencias
temparales que existen entre las bases tributarias de activos v pasivos
con sus bases financieras; .as tasas impositivas y regolaciones fiscales
empleadas en el calcule do 4ichas impartes son vigentes al cierrs cel
ejercicio contzb.a. 5e mide al monto gue se estima recuperar o pagar a
.as autoridades tributarias y se reconoce en el resultacde del periodo o en
atros resultados integrales, depeadienda de la transaccion que eriging la
diferencia tempararia.

4,18, Baja de activos y paslves financieros,

Activos Timancieros, - Un actfve financiers (o, cuande sea aplicabie, Una parte de
Jan active financiers o una parte de un grupe de activos financieres similares) &4
dado de baja cuando: los cerechaos de recibir flujos de efectivo del activo her
terminada; o la Compafia ha transfericdo sus derechos a recibir flujos de
efectivo del active o ha asumido una ohligacion de pagar la Lotalidad de los
flujos de efective recibides Mmadlatamente 2 una tercera parte bajo un
acuerdo de traspase; © lz2 Lompania ha transferide sustancizlmenle lodos los
riesgos vy beneficios del active o, de no haber transferida nl retenide
sustarciatmente tados los miesgos v beneficios del active, si ha transferido su
artrol.

Pasivos fisancieros.- un pasive financiere es dade de baja cuando la ebligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuzndo un pasive financiero existente
es reemplazade  por ofre del mismo  prestatarie, en  condicfones
sighificativamente diferentes, o las condiciones son madificadas ern farma
importante, dicha reemplazo ¢ modificacion se trata comeo una baja del pasivo
arigiral v el reconocimierto de un nUevo pasivo, reconociendose la diferencia
entrc ambos en las resultades del seriodo.

4,19, Patrimonio.

Capital social.- en este gruaa coniable se registra [as acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasificar como patrimenio.

Aportes para fulura capitalizecicn.- en este grupp contable se registran los
valores recibidas an efectiva por los accionistas de ta Compafiia. Se miden a su
valor nominal.

Reserves.- en este grupa contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Zey. Se miden a su valor neminal,

Otros resultados integrales.- en este grupe conlable se registran ios efectos
netas por las nuevas mediclones de .os planes de pensiones de beneffoios
definidos.

Resultados acumulades.- incaven todas las atilidades retenidas distribuibles
{actuales vy de pericdes anteriores).
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4.20. Ingresos de actividades ordinarias.

Los Iagresos & caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniends en cuenta el ‘mporte esfimade de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda olorgar,

Los ingresos prevenientes de contratos de servicios se reconacen por referencia
2| estado de terminacion del contrate y se determira como sigue;

Los ‘reresos proveriertes de contratos so reconacen & ias tasas contractuales
en la medida en que se incurran en horas de produccion v gastos directos.

4.21, Costos y dastos,

Losta de ventas.- en esie grupo contable se registran 1odss aguellos costos
incurricos para la generacion de ingreses de activicades ordinarias; incluyen las
nérdidas generadas por valor neto de realizacion v bajas de invensarios.

Gaslos. - & etle grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deteriora de valor cue surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia;
sa reconocen de acperdn a La base de acumulacion o devenga v son clasificados
de acuerds & su funcian como: de administracion, financieras y oiros.

4.22, Infarmacién por segmentes de operacién.

U sepmento eperativo os Un componente de Lz Compariia sobre €. cual se tiene
informacion financiera separada cue s generada mediante aplicaciones
tformaticas v es ovaluada por la Administracion para (a toma de decisiones,
La Compania opera come un segmento operativa Gnica,

4,23, Medio ambiente.

& compania debe cumpir con lo exigide por la Legidlacion Ambiental v las
agiiticas exigidas por las Organismas de Control, en términos ambientales. Los
arocesos de auditoria, sor sin duda précticas que permiten verificar el
ci:mplimiente ¢ no de les lineamientas estableciceos en un sistema de gestidn y
sor lo Ltanto en Lla politica ambiertal. La empresa cuenta con un plar: de manejo
ambfental que es auditade por ol Ministerio del Ambiente.

Al clerre de los presentes estados financieros no existen obligaciones oara
resarcir dafes v/ o restauracion de ubicacion actuas,

4,24, Estado de flujos de efectiva,

Los flujos de efectivo de actividades ce aperecion incluyern tedas aquellas
actividades relacionados con 2l gire del negocio, ademas de ingreses v sgreses
finarcieros y kodas aqueilas flujos que no estzn defintdos como de inversion a
financiamiento,
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4,25, Cambfos en paliticas y estimaciones contables.

Los estades financieros al 31 de diciembre de 2016, presentan cambios en
poilicas y estimaciones centables respecte a los esrades financieros al 11 de
diciembre de 215 (Nota 34).

5. PCLITICA OE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es |a responsable de establecer, desarrallar y dar
segu'miento a las pol’ticas de postion de riesgos con el objetive de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentadas por la Compadifa. La
Compariia revisa regularmente lgs politicas y sisternas de administracién de rlesge a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades,
lugrando |z obtencion de un ambiente de cantrol disciplinado y constructivo, en el
cual todos .¢s empleados entiendzn sus rales ¥y ebligaciones.

Lz Compama clasifica y gestiona los riessos de instrumertes financleras de a
sigliente manera:

Riesgo de crédito,

Es el riesgo de que una e las partes de un instrumento financiero cause Lng pérdida
financiera a la ctra parte por incumplir una obligacion, y se arigira principa.ments
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados v relacionades (Nota 8 y 9, cuys
impoerte en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicién al riesgo de
crédito sfa tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni atras mejoras
crediticias.

La compania mantiene come riesgo la concentracion de clientes debido a que
mantiene contrates de servicio con un ndmero imitado de clientes, Las operacicnes
de a Compania pudieran verse atectadas st se finiquitan las operaciones con tre de
les clientes que posee, considerando que &l mercado en el gue se desarrolla sus
cperaciones gs redacida, Durante ei afe terminado al 31 de diciembre del 20146 &,
9z% de (as ventas y de créditos se ccencentran en un cliente de. sector estatsa)
ecuatorianc (e. 52% en al 2015}, para lo cual la relacién comercial esta formalizada
mediante contratos de prestacion de serncios.

Riespo de liquidez.

Es el riesge de que una entidad encucntre dificultad para cumplir con obigaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante & entrega de efective u
olre active firancierc. El enfoque de la Compania para administrar l2 liquidez es
contzr con los recursos suficientes para cumplir ¢on sus cbligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas :naceptables
o arricsgar la reputacion de la Compania,
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afo terminado en diciembre 31, 2016:
Obligaciones bancarias a corto plazo 2,124,358 3,913,043
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por
pagar no relacicnadas 4,678,259 -
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por
pagar relacicnadas 2,216,116 -

9,018,733 3,913,043

Ao terminado en diciembre 31, 2015:

Obligaciones bancarias a corto plazo 2,233,735 5,478,270
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por

pagar 3,582,730
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por

pagar relacionadas 416,027 -

6,232,492 5,478,270

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Total pasivos 13,949,311 12,361,553
Menos efectivo y eguivalentes de efectivo 279,241 204,526
Total deuda neta 13,670,070 12,157,027,
Total patrimenio neto 9,069,349 8,850,879
indice de deuda - patrimonio neto 150.73% 137.35%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un

instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los

, precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesge

B de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precic. La Compaiiia
\ clasifica y gestiona el riesgo de mercade en los siguientes subtipos de riesgo:
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Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de gque el valor razonable o los fluios de
efective futures de un instrumento financiere puedan fluctuar coma consecuencia de
varizciones en .as taszas de interes de mercade.

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, lz Compania considera fluctuaciones
razonablemente posthies a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0,3C%,
situacian cue en = estado de resultadas no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un andiisls de sensibilidad carece de representatividad.

Riesze de ‘asa de cambioc.- es el rieseo de que el valor razonzble o o5 flujos de
ciective futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
vasiaciones en was tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia no realfza transacciones en moreca
extranjera.

Cirgs riesdos de arecio.- los otvos riesgos de precio de ws tstrumentas financieras
surgen, por ejemplo, ce variaciones en los precios de las materias primas colizadas o
de Loy pracios de los irstrumentos de pakrimonio,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumenios de palrimonio,

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE Lo ADMINISTRACION,

La Compef’z efectla estimaciones y supuestos respecto del future; per definicion,
Iy pOCas verLes serdn ‘guales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son contiruarmenle evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factares,
ircluyends a2 expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se corsideran
razonables de acuerce a las circunmstancias.  Las estimaciornes y supueskos mas
significativos efectuados por ia Administracion se presentan a contiruacion:

Provisidn_por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidercia obsjetiva de deterlore de sus cuentas per cabrar cliontes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en ibros v el vawr recuperable
resultante del analisis de cobrabilldad futura fomandd en cuenta ertre otros aspecios
la antigiiedad; cuando e. valor en fibros exceds su vawor futuro de recuperacion se
considera ceterioro.  EL valor del deteriord se raconace en una cuenta correctara del
activo v en (o8 tesuliados del periodo.

Provisibn par_obsowescencia de inventarios.- al final de cada perioda cortable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deteriore de sus  inventarics
comparanda el saldo en Uibros y el valor recuperable resultante del analisfs de
absolescenctia tomando en cuenta fechas de caducidad v evaluacion tacmice de los
materiales que es1én suietos a discontinuidad par cambios techaldgices. E valor de
deteriore s recoroce en una cuenta carrectora del activo y ern resultados de
periodo.
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Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia de evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo
de los inventarios comparandc el saldo en libres y el valor neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en et curso normal del negocio; cuando el
valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periedo contable se evalla el valor a reconocer
comge activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas Utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus actives depreciables o
amortizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un eventc que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferentes a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- al final de cada periodo contable o cuando sea
necesario se evalla, si existen indicadores internos y externos de que alguno de sus
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese
estar deteriorado; si existieran tales indicadores, se realiza una estimacion del
monto recuperable del active, cuando el valer en libros de los activos excede su
monto recuperable, el activo es considerado deteriorade y es disminuido hasta
alcanzar su monto recuperable,

Valor razonable de activos v pasives.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monte por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidade
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacién forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

Provision de ingresos .- Al final de cada periodo contable se realiza la conciliacion de
todos los servicics prestados a los clientes durante el ejercicio, vy la facturacion
correspondiente de los mismes; todos aquellos servicios que no han generado un
comprobante de venta dentro del periodo se provisionan tomando en consideracion
los documentos soportes que avalan la prestacion del servicio.
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7. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
(Reformulados}

Caja 1,150 2,080 2,196
Produbanco S.A. 90 - 391,895
Banco Pichincha C.A. 268,101 202,446 4,240
B&BT Bank 9,900 - -
279,241 204,526 398,331

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, n¢ existen impories de efective que se
encuentren restringidos para el uso de la Compaiia.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO
RELACIONADAS.,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
(Reformulados)

Cuentas por cobrar comerciales:
Solipet S.A. 12,012 12,012 12,012
Petroamazenas EP 3,768,061 819,977 774,643
Halliburton Latin América Srl - 1,450,265 .
Otros clientes . 129 129
EP Petroecuador - - 7,700
Agip Oil Ecuador B.V - - 146,506
Total clientes N 3,780,073 2,282,383 940,990
Provision de servicios 1,960,991 1,316,107 1,326,590
Menos: Provisidn por deterioro (28,744) {33,880) (25,837)

o 12,320 3,564,610 2,241,743

N IR0 3564610 D 24THS
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Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
(Reformulados)
Otras cuentas por ccbrar:
Anticipos a proveedores 52,365 114,424 108,527
Garantias y fondos de garantia 217,877 476,591 1,056,022
Intereses ganados 10,944 - -
Otras cuentas por cobrar (2) 66,546 42,736 13,877
347,732 633,751 1,178,426
SR 5V W VG AN I A W—R= VAN
Un detalle de la antigliedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
(Reformulados)
Clientes (1) 3,780,073 2,282,383 940,990
QOtras cuentas (2) 66,546 42,736 13,877
3,846,619 2,325,119 954,867
e=———————— =" —_=——= |
Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015

Por vencer

De 1 a 90 dias

De 91 a 120 dfas
De 121 a 180 dias
De 181 a 270 dias
De 271 a 360 dias
Mas de 361 dias

Saldo Deterioro Saldo Deterioro  Salde Deterioro

(Reformulados)

848,127 - 1,691,715 - 774,643

946,119 - 390,429 - 147,267

1,973,815 - 188,098 . A
. 28,912

13,877

78,558 (28,744) 25,965 (33,880) 19,080 (25,837)

3,846,619 (28,744) 2,325,119 (33,880) 954,867 (25,837)
l==me s - ——————————— —|]
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{1} Provision para cuentas incebrables,

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fueron <amo

saue;
Ticfembre Dicfembre Eqero
31, 2014 M, 2615 01, 2015

(Reforrmulados)

Salda fnicial 33,880 25,837 9,247
Provision ano - 17,290 16,590
Lastigos {3,136) (9,247] -
78,744 33,830 25,337

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
RELACIONADAS.

Un resumecn de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemnbre Chero
31, 2016 31, 201h a7, 2015

(Reformulados)
Comparias relacionadas - - 400,056
Empieados 8,701 10,075 24,332
Accicnistas { hota 30) 44,513 44 447 11,600
53,214 54,517 436,188

10. INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue;

Hicigmbre Diciembre Enera
3, 2016 31, 2015 0T, 20-5
(Reformu.ados)
laventarios repusstios, herramientas y
accesorics 802,722 375,863 756,591
[aventarfos de ropa de trabajo = 8.847 43,576
Importaciones en transito 248,187 158,946 -
1,050,909 243,650 800,167
Menos: Provision par obsolescencia {18,766 198,448) {139,934)
_ 1,032,143 445,202 660,235
¥
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11,

12

(1) Los movimientos de la provision por pérdida de valor de inventarios por
deterioro y cbsolescencia, fueron como sigue:

Saldo Inicial
Provision del afo
Ajuste provisién

Diciembre Diciembre Enero

31, 2016 31, 2015 01, 2015
(Reformulados)

98,448 139,934 86,286

- - 53,648

(79,682) (41,486) -

18,766 98,448 139,934

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Al 31 de diciembre de 2016, y 2015 y al 1 de enero de 2015, comprenden a las pélizas

de seguro contratadas por la Compafia.

PROPIEDAD Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades vy equipos, heto:

Terrencs

Edificios y adecuaciones

Construccienes en curso

Equipo de reacondicicnamiento {1}
Vehiculos

Campamento

Herramientas

Muebles, equipos de oficina y comunicacién

Propiedades v equipos, costo:

Terrenos

Edificios y adecuaciones

Construccicnes en ¢urso

Equipo de reacondicicnamiento

Vehiculos

Campamento

Herramientas

Muebles, equipos de oficina y comunicacién

Diciembre Dictembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
(Reformulados)

329,162 329,162 342,770
251,198 311,256 440,054
112,118 82,349 -
13,446,673 13,845,652 14,586,202
127,173 225,055 322,372
246,599 325,574 399,830
91,012 135,232 141,505
17,445 31,665 52,485
14,621,380 15,285,945 16,285,218
329,162 329,162 342,770
879,579 885,249 982,860
112,119 82,349 -
17,469,068 17,129,753 17,023,450
510,673 515,465 515,465
709,133 733,193 731,904
312,559 368,721 346,492
173,375 186,755 185,945
20,495,668 20,230,647 20,128,886
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Propiedades y equipos, deprecigcion:
Edificios y adecuaciones

Equipo de reacondicionamiento

Vehiculos

Campamento

Herramientas

Muebles, equipos de oficina y comunicacion

Total propiedad planta y equipo

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
{Reformulados}

628,381 573,994 542,807
4,022,395 3,284,100 2,437,248
383,499 290,410 193,093
462,534 407,619 332,074
221,548 233,489 204,987
155,931 155,090 133,459
5,874,288 4,944,702 3,843,668
14,621,380 15,285,945 16,285,218
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

Notas a los estados financieros

{Expresadas en délares)

{1) Los equipos de reacondicionamiento GP-01, GP-02, GP-03, GP-04, GP-05, GP-06
y Base Oriente que posee la Compafifa, se encuentran garantizando los
préstamos contratados con instituciones financieras especificamente con la
Corporacion Financiera Nacional. (Nota 15(1})).

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
(Reformulados)

Cuentas por pagar comergiales:

Proveedores locales 4,167,480 2,889,065 2,361,880
QOtras cuentas por pagar:

Tarjetas de crédito . - 2,000
Empleados. 105,559 286,550 62,568
Otras cuentas por pagar. 3,249 12,918 37,957

Obligaciones con terceros :
Baltaretu Gabriel

73,475 144,464

Ing. Jorge Herrera 12,666 120,206 175,000
Sr. Fauste Torres - 128,214 220,000
Arqg. Fernando Herrera . - 60,000
Ing. Radu Mihail {1} 55,332 72,302 47 441
Préstamos ¢on compaiiias no relacionadas:
[nmersca (2} 272,877 - -
Inversiones JM (3) 61,096 - -
4,678,259 3,582,730 3,111,310
= S = =S = = |

{1} Corresponde a financiamiente recibido, no devenga ningn tipo de interes, con
un vencimiento en enero de 2018.

(2) Corresponde a financiamiente recibido, no devenga ningln tipo de interés, con
un vencimientc en marzo de 2018,

(3) Corresponde a financiamiento recibido, no devenga ningun tipo de interés, con
un vencimiente en octubre de 2018.

34



GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S, A,

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Obligaciones con accionista:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
{Reformulados)
Mundarain Patrizia (1) 2,216,116 i7
Hernandez Johana - 366,000
Marcano Ana - 50,000
Nota 30 2,216,116 416,027

_—_— e ———————————=—
(1} Corresponden a financiamiento recibide con vencimiente de 24 meses y que no
devengan ningln tipo de interés anual, segln el convenio establecido entre las

partes. Dichas obligaciones fueron adquiridas para financiar las operaciones de
la Compafiia. No existen garantias entregadas sobre estos préstamos.

15. OBLIGACIONES BANCARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Energ
31, 2016 31, 2015 01, 2015
{Reformulados)
Corporacion Financiera Nacional:
Préstamo al 8.95% de interés anual y
vencimiento en marzeo de 2017, (1) 6,035,770 7,598,267 9,280,254
Produbanco:
Préstamo al 8.95% de interés anual y
vencimiento en septiembre 2016, (2} - 113,738 181,001
Sobregire bancario 1,631

6,037,401 7,712,005 9,461,255

(-} Porcion corto plazo del pasivo a largo
plazo 2,124,358 2,233,735 2,370,273

3,913,043 5,478,270 7,090,982
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16.

(1)

(2}

PASIVCS POR BEHEFICIOS A EMPLEADROS,

16.1 Ob.igacicnes laborales acumuladas.

156.2 Pasiyos por beneficios definideas.

Al 31 ce diciembre de 2016, 2015 v 1 de enero de 2015, los prastamos e CFN
estan garantizades con los equipos de reacondicionamicnte GP-01, GP-2; GP-

03, GP-04, GP-05, GP-06 y Base Criente. {(Nota 12 (1}

El préstame de Produbancae 2015 y 2014 estan garantizados con vehiculos de “a

compasia.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aporte al (ESS

Fandeas de reserva
Préstamos [E55
Yacaciones

Décimo tercer sue.do
Décimo cuarto sualdo

153% Participacion trabajadores

FEemuneraciones

Helembre Disiemore Jl o go s
31, 18 31, 2015 1, AF
(Reformulados)
26,545 29,651 54,150
3,656 4. 444 24,570
3,525 12,702 21,818
32,97¢ ol,248 115,476
0.236 7,493 "6, 110
4,960 AT 22,744
£h,583 - 3,517
466 - -
152,047 125,245 258,355

{1) Lot movimientos de la provisian cara jubilacion patranal, fuecon coma

shele:

Jubiloctan Patrongl:

Saldo Inicial

Costo teboral por servichos actuariales

Caste financicro
Pérdida [ganancia) actuarial

Reservas o costo laboral servicios ancs

Artariores

Efecto reducciores y liguidaciones

anticipadas

Jiciembre Enerd
31, 2016 a1, 2075
Raformilada
129,479 174,697
15,092 25,342
4,817 £,202
(9,569} (356 571)
- {43,191}

(334}
139,483 129,474

K1)
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{2) Los movimientos de la provisién para desahucio, fueron como sigue:

Diciembre Enerc
31, 2016 01, 2015
Refermulado

Bonificacion desahucio:

Saldo I[nicial 65,153 132,472
Costo laboral por servicios actuariales 18,264 43,941
Costo financiero 2,194 4,143
Pérdida (ganancia) actuarial {17,514) (66,859)
Reservas ¢ costo laboral servicios afios
anteriores ,
Efecto reducciones y liguidaciones
anticipadas {14,497) (48,544)
53,600 65,153
193,083 194,632

Las hipétesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Afic terminado en
Diciembre 31, 2016

Jubilacion

patronal Desahucio
Tasa de descuento +0,5% 132,244 51,679
Tasa de descuento -0,5% 147,297 55,657
Incremento salarial +0,5% 146,019 55,663
Incremento salarial -0,5% 133,346 51,656
Variacion OBD {tasa de mortalidad + 0.5%} 133,756 53,728
Decremento en el supuesto de rotacién del
10% 145,911 53,446
Incremento en la tabla de mortalidad del 10% 138,366 53,350
Decremento en la tabla de mortalidad del 10% 140,611 53,856
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17,

Tasa de descuento +0,5%
Tasa de descuento -0,5%

Incremento salarial +0,5%
Incremento salarial -0,5%

Variacion OBD {tasa de mortalidad + 0.5%)
Decremento en el supuesto de rotacion del

10%

Incremento en la tabla de mortalidad del 10%

Decremento en la tabla de mortalidad del 10%

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Retencicnes en la fuente
Otros

Pasivos por impuesto corrientes:
IVA por pagar
Retenciones de [VA por pagar
Retenciones en la fuente por pagar
Impuesto a la renta 2016
Otros impuestos por pagar

Afio terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubitacion

patronal Desahucio

{Reformulado} (Reformulado}

122,500 63,191

137,014 67,239

135,846 67,247

123,503 63,166

122,002 65,536

138,104 64,716

128,448 64,914

130,524 65,395
Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015

(Reformulados)

394,814 394,814 341,684
. 1,324 -
394.814 396,138 341,684

214,280 29,233 12,843
55,367 15,820 17,373
32,872 7,219 27,036
10,280 : .

367 484
313,166 52,756 57,252

38



GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

Impuesto a las ganancias.

Anticipo para los afios 2016 v 2015,

El anticipo del Impuesto a (a Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0,4%
del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre
de 2016}.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipe minimo determinado en el ejercicic respective no
es acreditado al pago del impueste a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minime a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara come el primer
afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya viste afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasive en el
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticién debidamente justificada a {a Administracion Tributaria, para que realice (as
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir come naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de (a2 autoridad ejercidos por un
funcionario plblico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracidon Tributaria, el anticipo minime determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impueste a la renta,

Ademéas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impueste a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efective promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.

Para et afic 2016, la Compafifa determiné como anticipo de impuesto a la renta
US$147,646; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afto es de US5115,034,
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En consecuencia, la Compafia registrd en resultados del ejercicio US$147,646,
equivalente al impuesto a la renta causado.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre
31, 2015

Diciembre
31, 2016

Ganancia (pérdida) antes de participacion de los

trabajadores en las utilidades 437,219 {1,674,034)

Ajuste NIC 19 (*} - 214,366
Menos: 15% participacidn a trabajadores (65,583) -
Ganancia {pérdida) después de participacion a
trabajadores 371,636  (1,459,668)
e =
Mas: Gastos no deducibles 151,249 686,358

Base imponible 522,885 (773,310}

Impuesto a la renta causado 115,035 .
Anticipo minimo de impuesto sobre ta renta 147,646 154,862
Impuesto a (a renta del periodo 147,646 154,862

(*} La ganancia antes de impuestos a las ganancias del 2015 difiere con el Estado
de Resultados Integral reformulade debide a los ajustes por beneficios a
empleados a largo plazo e instrumentos financieros. {(Nota 34}

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue;

Biciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Por pagar Por cobrar

Saldo inicial

394,814 341,684

Provision del periodo {147,646) - {154,862)
Compensacion con retenciones en fuente 137,366 - 207,992
B_ Saldo por (pagar) cobrar 10,280 (1) 394,814 394,814
S' : =SS ————————— — —~——=—~———~=— —— |
L
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(1} El saldc de crédito tributario a diciembre 2015 segln formulario 101
presentado al SRI es de 394,815, monto que no se toma en consideracion
para el movimiento de impuesto a la renta afic 2016 debido a que la
Compania decidié realizar la respectiva devolucién de dicho monto
ingresando el tramite de pago en exceso. Este tramite serd ingresado con

fecha abril 2017.
IMPUESTOS DIFERIDOS.

El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue coma sigue:

Concepto Saldo inicial Mov. del afio Salde final
Ao terminado en diciembre 31, 2016:
Activos por impuestos diferidos:
Obsolescencia de inventarios 21,659 {17,530) 4,129
Amortizacion de pérdidasTributarias 254,901 - 254,901
276,560 (17,530) 259,030
Pasivos por impuestos diferidos:
Equipos de reacondicicnamiento (251,110} {9,686) (260,796)
Leasing {27,028} {5,388) (32,416)
(278,138) (15,074) (293,212)
{1,578} {32,604) 34,182
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Activos por impuestos diferidos:
Obsolescencia de inventarios 30,786 {9,127) 21,659
Jubilaciéon patronal 88,637 {88,637) -
Amertizacion de pérdidas tributarias 64,557 190,344 254,901
183,980 92,580 276,560

Pasivos por impuestos diferidos:
Equipos de reacondicicnamiento
Leasing

(260,795) 9,685  (251,110)

(23,217} (3,811) (27,028)
(284,014) 5,874  (278,138)
(100,034) 98,454 (1,578)
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19.

20,

21.

22,

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 1 de enero de 2015, el capital social es de
US$2,500,000 y esta constituido por 2,500,000 acciones ordinarias suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un dolar cada una.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES,

Corresponde a los aportes efectuados por los accionistas de la Compafia. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, los aportes para futuras capitalizaciones tuvieron el saldo
de US$4,527,209.

RESERVAS,

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo mencs el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legat, hasta que esta atcance como minime
el 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas y del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y clertos pagos,
como la re liquidacién de impuestos u otros,

Resultados provenientes de la Adopcién a las NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Nermas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” se registraron en el patrimonic en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de las “NIIF”. El saldo acreedor, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
dltimo ejercicio econdomico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas
o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.
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El valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administraciéon de la Compania considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable.

24, INGRESOS OPERACIONALES.

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Reacondicionamiente de pozos 7,660,507 9,715,222
Servicios (a) 135,428 193,962
Renta tuberia {b) 126,582 -
7,922,517 9,909,184

(a) En este grupo se encuentra servicios adicionales facturados a los clientes como
por ejemplo: renta de equipos, materiales varios, mantenimientos, etc.

(b) Representa el monto por renta de tuberia.

25, COSTO DE LAS VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Mano de obra

Costos indirectos:
Depreciaciones
Mantenimienteo
Desmontaje/trasteo
Combustibles
Seguros
Alguileres
Otros costos

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2018
2,264,079 3,734,930
949,838 1,099,064
751,604 1,718,338
561,587 753,629
53,606 218,856
298,677 520,416
696,806 699,047
457,875 569,093
6,054,072 9,313,373
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26. OTROS INGRESOS.

Un detzlle de los otros ingresos por los afos que terminarer €l 37 de diclembre de
206 ¥ 2015, es como sfgue:

Anos terminados en,

Dicfemore Diciembre
i1, Z016 31, 2015
Venta de activos - 65,672
Reversion de:
Jubilacidn patronal y desahucio - 105,363
Fondes ce reserva - 15,245
Obzolescencia inventario 79,681 41,486
Indemnizaciones 51,31 -
Provisidn para gastos 109,731 .
Provisian incobrables 5,136 -
Otros 15,329 47,674
261,188 210,763

27. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen ce esta cuenta, fue como sigle)

ARos tarminados en,

Diciernbre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Personal 431,109 538,082
Servicios 130,021 142,9€5
Honorarios 205,789 355,175
Depreciaciones 34,081 52,669
Amoartizaciones 20,861 12,009
Mantenimiento 8,175 17,499
Otros 89,750 112,020
919,786 1,230,478

28. GASTOS FINANCIERQS,

Un resumen de los gastos financieras por las afes que terminaron el 31 de diciembre
de 2016 vy 2015, &5 como sigue:
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Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Intereses 665,950 736,708
Gastos bancarios 3,641 26,549
Qtros gastos financieros 1,935 33,799
671,526 797,056

29, OTROS GASTOS,

Un resumen de los otros gastos por los afies que terminaron el 31 de diciembre de
2016 y 2015, es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2013

Gastos no deducibles 101,101 452,604
Otros Gastos - 34
101,101 452,638

30. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue come

sigue:
Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2016 31, 2015
Accienistas:
Patrizia Mundarain Accionista Préstamo 11,671 11,600
Byron Olmedo Accionista  Préstamo 29,544 29,544
Carlos Velez Accionista Préstamo 3,298 3,298

Nota 9 44,513 44,447
_

Obligaciones con accionistas:

Patrizia Mundarain Accionista Préstamo 2,216,116 27
Johana Hernandez Accionista  Préstamo - 366,000
Ana Marcano Accionista Préstamo - 50,000
Nota 14 2,216,116 416,027
{2,171,603} {371,585)

ey S ——————_ |
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at.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Sueldos, salarios honorarios y otros Beneficios 216,000 271,000
[Ee—— s ———————— ]

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el aflo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines
tributarios las transaccicnes realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar et Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas [nternas por cualquier monto y tipo de
operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/c del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; if) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estadc contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a (a Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
Us$15,000.

47



GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

32.

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con la normativa vigente, la Compaiia no
esta obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo

de Operaciones con Partes Relacionadas.

informe.

CONTRATOS IMPORTANTES.

A la fecha de emision del presente

Los principales contratc ejecutados por la Compaiia, al 31 de diciembre de 2016 y

2015, son:
05 / CONTRATO FECHA INICIO FECHA FiIN CLIENTE TOTAL
9610010710 HALLIBURTON 3,745
139503 07/08/2016  13/08/2016 HALLIBURTON 62,220
139740 06/10/2016  14/10/2016 PETROAMAZONAS 91,410
139740 22/12/2015  22/12/2015 PETROAMAZONAS 11,930
137439 17/12/2015  18/12/2015 PETROAMAZONAS 30,719
139627 04/08/2016  19/08/2016 PETROAMAZONAS 131,760
139627 15/09/2016  21/09/2016 PETROAMAZONAS 67,800
139740 14/10/2016  19/10/2016 PETROAMAZONAS 54,606
139833 10/11/2016  14/11/2016 PETROAMAZONAS 39,919
139833 27/09/2016  04/10/2016 PETRCAMAZONAS 68,225
139833 04/10/2016  17/10/2016 PETRCAMAZONAS 115,739
136656 21/09/2015  22/09/2015 PETROAMAZONAS 13,932
139997 1571172016 22/11/2016 PETRCAMAZONAS 64,596
136656 1271172016 24/11/2016 PETROAMAZONAS 122,512
139997 02/11/2016  09/11/2016 PETROAMAZONAS 79,206
140036 10/11/2016  12/11/2016 PETROAMAZONAS 14,040
139997 23/11/2016  09/12/2016 PETROAMAZONAS 144,757
140036 24/11/2016  04/12/2016 PETROAMAZONAS 100,641
140036 19/12/2016  29/12/2016 PETRCAMAZONAS 125,310
140036 05/12/2016  11/12/2016 PETROAMAZONAS 56,616
140036 14/12/2016  18/12/2016 PETROAMAZONAS 60,480
140218 10/12/2016  15/12/2016 PETRCAMAZONAS 59,940
140218 15/12/2016  22/12/2016 PETROAMAZONAS 75,126
140218 23/12/2016  29/12/2016 PETROAMAZONAS 80,778
139997 09/12/2016  19/12/2016 PETROAMAZONAS 87,096
139997 20/12/2016  25/12/2016 PETROAMAZONAS 94,209
139997 25/12/2016 PETROAMAZONAS 80,396
SHY-SCS-0S-093-2016 08/01/2016  17/01/2016 SCHLUMBERGER 1,612
SHY-SCS-08-093-2016 SCHLUMBERGER 72
SHY-SCS-05-094-2016 17/01/2016  23/01/2016 SCHLUMBERGER 1,075
SHY-SCS-05-0%4-2016 SCHLUMBERGER 48
SHY-5CS-0S-095-2016 23/01/2016  29/01/2016 SCHLUMBERGER 1,075
SHY-SCS-05-095-2016 SCHLUMBERGER 48
SHY-SCS-08-107-2016 04/02/2016  12/02/2016 SCHLUMBERGER 1,433
SHY-SCS-05-107-2016 SCHLUMBERGER 64
SHY-SCS-05-108-2016 12/02/2016  20/02/2016 SCHLUMBERGER 1,971
SHY-SCS-0S-108-2016 SCHLUMBERGER 88
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34,

0S / CONTRATO FECHA INICIO FECHA FIN CLIENTE TOTAL
SHY-SCS-0S-113-2016 20/02/2016  02/03/2016 SCHLUMBERGER 3,046
SHY-SCS-05-113-2016 SCHLUMBERGER 136
SHY-SCS-0S-208-2016 02/03/2016  18/03/2016 SCHLUMBERGER 1,433
SHY-5CS-05-208-2016 SCHLUMBERGER 64
SHY-5CS-05-115-2016 17/02/2016  26/02/2016 SCHLUMBERGER 1,612
SHY-5CS-05-115-2016 SCHLUMBERGER 7z
SHY-5CS-05-109-2016 26/02/2016  04/03/2016 SCHLUMBERGER 1,254
SHY-SCS-05-109-2016 SCHLUMBERGER 62
SHY-5CS-05-218-2016 04/03/2016  23/03/2016 SCHLUMBERGER 3,404
SHY-5CS-05-218-2016 SCHLUMBERGER 152
SHY-SC5-05-219-2016 23/03/2016  09/04/2016 SCHLUMBERGER 3,046
SHY-SCS-05-219-2016 SCHLUMBERGER 136
SHY-SCS-05-220-2016 09/04/2016  15/04/2016 SCHLUMBERGER 1,254
SHY-5CS-0s5-220-2016 SCHLUMBERGER 56

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiifas, Valores vy Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicies
terminados el 31 de diciembre de 2016, 2015.

De otras auteridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016, 2015,

CAMBIOS EN ESTIMACIONES Y POLITICAS CONTABLES,

Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiiia considerando las reformas realizadas por el
IASB a septiembre de 2014, en sus “Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012 - 2014” en
el cual modifico el parrafo 83 de la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, procedid a
determinar sus nuevos pasivos por beneficio de empleados largo plazo (jubilacion
patronal y desahucio) con las nuevas tasas de descuento en funcién a la modificacion
del parrafo citado.

Reformulacion del Estado de Situacion Financiera al 1 de enero del 2015:

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes ajustados
Pasivos:
Pasivos no corrientes
Pasivos por beneficios definidos {703,992) 396,824 (307,168)
Resultados Acumulados: (2,992,677) (396,824) (3,389,501}
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Reformulacion del Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2015,

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes ajustados
Pasivos no corrientes:

Pasivos por beneficios definidos (480,520) 285,888 {194,632)
Total pasivo (480,520} 285,888 {194,632}
Patrimonio:

Otros resultados integrales . (103,430) {103,430)

Resultados acumulados {1,475,183) (182,458) {1,657,641)

{1,475,183) (285,888) {1,761,071)
Total patrimonio {1,475,183) (285,888) {1,761,071)
Patrimonio y pasivo (1,955,703} {1,955,703)

Reformulacion del Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre del 2015.

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes Ajustados
Ctros ingresos {554,061} 343,793 {210,268)
Gastos:
Gastos de administracion 1,359,846 {129,427} 1,230,419

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta

la fecha de emisién de estos

estados financieros {24 de abril de 2017}, no se tiene conocimiento de hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos

o interpretacién de los mismos.
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