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A la Junta General de Accionistas de:
Geopetsa Servicios Petroleros S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Geopetsa Servicios Petroleros
§.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y
los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el aiio que termind en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de

errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores

materiales.

Audit »Tax = Advisary
Migmbra de Grant Thornton international Led




° Grant Thornton

Una auditoria implica desempefiar pracedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financiercs. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control intemo relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la entidad en orden a disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar
una opinion sobre [a efectividad del control interno de fa entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
respecto de todo lo importante, la situacion financiera de Geopetsa Servicios
Petroleros S.A. al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones, 10s
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa

fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion y tal coma se explica mas ampliamente en las notas 2 y 4
a los estados financieros, |la actividad operativa de Geopetsa Servicios Petroleros
S.A. esta concentrada en un cliente del sector estatal ecuatoriano, para io cuai ia
relacién comercial esta formalizada mediante contratos de prestacién de servicios. Al
31 de diciembre de 2014 y por el afio gue termind en esa fecha, el 90% del saldo de
las cuentas por cobrar — comerciales y de los ingresos que obtuvo la Compaiia esta
concentrado en dicho cliente.

Audit » Tax + Advisory
Miembro de Grane Tharnean International Ltd
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Liamamos la atencién sobre la nota 26 a los estados financieros, mediante la cual se
explica mas ampliamente que la Administracién durante el afio 2014 efectu¢ una
correccion de error sobre la aplicacion de la adopcion de las NIF per primera vez,
relacionada con la valoracion de los equipos de reacondicionamiento de pozos
petroleros. Debido a lo antes indicado, los estados financieros al 1 de enero y 31 de
diciembre de 2013 han sido reestructurados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera. Esta situacién no modifica nuestra

opinidn de auditoria.

Qtros asuntos

Los estados financieros al y por el afo que termind el 31 de diciembre de 2013, fueron
auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 14 de febrero de 2014 contiene
una opinidn sin salvedades.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento por parte de Geopetsa Servicios Petroleros

8.A. de sus obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2014, se emitira en un

informe por separado.

Mayo, 26 de 2015
Quito, Ecuador
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Geopetsa Servicios Petroleros S.A.

Estados de situacion finangiera

Al 31 de diciembre de 2014,
con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2013
{Expresados en ddiames de jos E.U.A}

Reestructurados
1 de energ de
Notag 2014 2013 2013
Activos
Corlents
Efectivo en cajla y bancos 5 368 331 86.820 2231248
Inversicnes {enidas hasta su vencimiento 3R 68.000 68.000
Cuéntas por cobear - comerciaies ¥y oiras cuentas por cobrar 6 3.856.355 3.022.682 2850293
Activos por impuestos corientes 7 341 634 1.172.064 47.395
Inventarios, reto 8 660.233 T705.507 1.357.374
Pagos anficipados ] 442 B76 421,524 28991
Total activo comriente 5.767.274 5.486.597 4.608.211
No corriente
Propiedad ¥ equipas, neto 10 16.285.219 17.160.750 8838397
Activos por impuesias diferidos 18 153.580 177.021 76.024
Total active no commiente 15.459.199 17.332.771 8.915.321
Total activos 22.238.478 22.824.358 13.523.532
Pasivos y patrimonio
Corrienta
Obligacionas bancarias a corto plazo 11 2.370.273 1.843.633 870.718
Obligaciones con tercenas 12 546.903 B10.438 7047913
Cuentas por pagar - comerciales y olras cuentas por pagar 13 2484408 3.134.105 3 550 541
Obfigaciones iaborales acumuladas 14 258365 230,706 172.583
Pasivas por impuestos comrientes 15 57.252 27631 182.774
Otros pasivos financieros corientes 16 445 724 298.577
Total pasivo comieite £,246.965 6.945.388 5.494.539
Mo corriente
Dbligacinnes bancaras g lamge plazo 1 7.080.982 9,116.681 855 518
Pasivos por beneficios definidos 17 703.992 774.409 602,297
Pasivos por impuestos diferidas 19 284 014 304 280 325045
Total pasive no comionts 3.078.588 10.195.370 1.783.161
Patrimonio
Capital social 2 500.000 2.500.000 1.200.000
Apcries para futura capitalizacion 2.355.250
Reserva 82.590 62.509 56141
Resuliados amimulados 2992 676 3121.014 4,989 291
Total 18 7.910.525 5.683.810 5.245.432
Total pasivos ¥ patrimonio 22236478 22.824.368 11.523.532

Las notas adjuntax de la No. 1 a'la 28 forman parte integral de 10s estados financieros

Sra. Fatima Tubén
Contadora Genaral
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Geopetsa Servicios Petroleros S.A.

Estados del resultado integral
Por el afio que terming ef 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparativas del afic que terming el 31 de diciembre de 2013

(Expresados en délares de los ELUAL)

Reestructurado
Notas 2014 2013
ingresas ordinatios 20 10.515.746 10.256.052
Costo de las ventas y de los servicios 22 {B.354.419) (B.027.972)
Margen bruto 2.165.327 2.228.080
Ofros ingresos 21 531.198 56.971
Gastos de administracién 23 {1.649.183) {2.059.436)
Gastos financieros 24 (1.027.414) {732.285)
Total gastos (2.676.597} {(2791.721)
Ganancia antes de impuesto a la renta 19.928 (506.670)
Impuesto a ia renia 19 {143.263 {55.152)
Rasultado neta 18 ~(128.335) {564.822)

Sra. Fatima Tubdn
Contadora General

l.as notas adjuntas de la No. 1 a 1a 28 forman parte integral de los estados financieros
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Geopetsa Servicios Petroleros S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afia que termind el 31 de diciembre de 2014,
Con cifras comparativas del afio que terminé el 31 de diciembre de 2013
{Expresados en délares de los E.LFA)

Reestructurado
2014 2013

Flujo originado por actividades de operacidn

Efectivo provisto por clientes 9.311.562 9.923.663

Efective uilizado en proveedores y ofros (8.932.130) {11.070.135)
Total efectivo neto pravisto por (utilizado en) actividades de nperacidn 372.432 {1.146.472)
Flujo originado por actividades de invers|on

Comnpras de propiedad y equipos {165.385) (9.080.945)

Aumento de inversiones financieras {83.000}
Total efectivo neto utllizado en actividades de inversién (165.385) {9.148.945)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo {utilizado en) provisto por cbligaciones financieras {2.097 256} 10.066.466

Efectivo provisto por obligaciones con accionistas 2365250

Efectiva {pagado} provisto por obligaciones con tercercs {163.530) 102.623
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 94.464 10.168.989
Variacién neta del efectivo en caja y bancos 301.511 (126.428)
Saldo al injcio dal efectivo en caja y bancos 965.820 223.248

398.331 §6.820

Saldo al final del efectivo en caja y bancos

Las notas adjuntas de J@No. 1 2 la 28 forman parnte integra) de Jos estados financieros

Sra. Fatima Tuban
Contadora General




Geopetsa Servicios Petroleros S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1.

Identificacion de la Compania

Geopetsa Servicios Petroleros S.A. fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador mediante escritura piblica del 10 de septiembre de 1996 ¢ inscrita en &l
Registro Mercantil el 11 de diciembre de 1996, con un plaze de duracién de
cincuenta afios. Su domicilio principal esta en la ciudad de Quito.

Operaciones

El objeto principal de la Compafiia constituye servicios de labores propias de la
industria petrelera, reacondicionamiento y completacion de pozos, exploracion
sismica, perforacion, expletacién, produccion, construccidn de todo tipo de
instalaciones, facilidades y complejos para la industria petroleras, entre otras.

E1 29 de julio de 2014 se suscribié el contrato de compra-venta y sesién de
acciones mediante el cual el control de las operaciones de Geopetsa Servicios
Petroleras S.A. fue asumido por nuevos accionistas.

Durante el afio 2014, la Compaiiia ha suscrito contratos para la prestacion de
servicios petroleros con Petroamazonas EP, Agip Oil Ecuador B.V. y Consorcio
Shushifindi S.A. que en agregado representan el 99% de los ingresos ordinarios.
El 90% de los ingresos y de la cartera se encuentran concentrados con
Petroamazonas EP. Adicionalmente, con fecha 4 de noviembre de 2014 se firnd
el contrato de servicios petroleros con la empresa Halliburton Latin America S.A.
LLC, con la cual se iniciaron operaciones a partir del 2015.

Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere fa NIC 1 “Presentacion
de Estados Financieros™. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIfF
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y se han aplicado de manera uniforme para
todos los afios presentados.

a) Base de presentacion
i} Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compariia han sido preparados
de acuerdo a las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
vigentes y traducidas al espafiol de las Intemational Financial Reporting
Standard (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el Intemational
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han
sido adoptadas por la Superintendencia de Compariias dei Ecuador y
representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales.




Geopetsa Servicios Petroleros S.A.

1) Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2014 y relevantes
para la Compaiiia

Compensacién de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a Ia NIC 32 y de la NIIF 7 (emitida diciembre de 2011)

El documento “Maodificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion” clarifica la quia de aplicacion de esta norma para evaluar
cuando se cumplen los siguientes criterios para compensar un activo
financiero con un pasivo financiero:

« Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible a compensar los
importes exigidos.

« Criterio de que una entidad tenga la intencidn de liguidar por el
importe neto, o de raalizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

La aplicacion de esta modificacion no tiene impactos en los presentes
estados financieros, ni en pericdos anteriores.

CINIIF 21, Gravdmenes (emitida en diciembre 2013)

Esta interpretacion clarifica la contabilizacion de un pasivo para cancelar
un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37, y también
la contabilizacion de un pasivo para pagar gravdmenes cuyo importe y
vencimiento son ciertos.

La CINIIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligacion que da lugar
a un pasivo para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago
del gravamen en los términos sefialados por la legislacion.

La aplicacion de esta modificacion no tiene impactos en los presentes
estados financieros, ni en periodos anteriores.

Informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a Ia NIC 36

El documento “Informacién a revelar sobre el importe recuperable de
activos no financieros - Modificaciones a la NIC 36" requiere que se revele
Informaclion sobre el iimporie recuperable de activos que presentan
deterioro de valor si ese importe, se basa en el valor razonable menos los
costos de disposicidn. Las modificaciones emitidas en este documento
alinean los requerimientos de informacién a revelar de la NIC 36 con la
intencidn original del 1ASB al emitir 1a NIIF 13 Medicién del Valor
Razonable en mayo de 2011,

La informacidn que se requiere que la entidad revele es la siguiente:
. El nivel de la jerarquia del valor razonable dentro de la cual se
clasifica en su totalidad la medicién del valor razonable de la

unidad generadora de efectivo, sin considerar si son observables
los costos de disposicion.

I, .
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Geopetsa Servicios Petroleros S.A.

2)

. Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del
nivel 2 ¥ nivel 3 de 1a jerarquia del valor razonable, una descripcion
de las técnicas de valoracion utilizadas, y de existir el hecho v las
motivaciones de que un cambio en la técnica de valoracién ha
ccurrido.

. Para las mediciones de valor razonable clasificadas deniro del
nivel 2 y nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:
= Cada suposicion clave de a gerencia;
= Las tasas de descuentos utilizadas en la medicion actual y
anterior (si el valor razonable se midié utilizando una técnica
de valor presente).

La aplicacion de esta modificacién no tiene impactos en los presentes
estados financieros, ni en periodos anteriores.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF
(CINIIF} no adoptadas en forma anticipada

A 1a fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que atin
no son de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la
Compaiiia.

NIIF 9, Instrumentos Financieros

En julic de 2014, el IASB aprobé el texto completo de la NIIF 9
Instrumentos Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos
anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su
aplicacidn anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguienfes;

» Clasificacion de activos financierog: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiere y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo,
podra clasificarlo en alguna de las siguientes categorias: (1) activos
financieros a costo amortizado; (2) actives financieros a valor razonable
con cambios en resulladus, y (3) aclivos financieros a valor razonable
con cambios en el otro resultado integral. Asimismo, al inicio una
entidad podria designar: (a} a cualquier activo financiero en ia categoria
“a valor razonable con cambios en resultados” (siempre que se cumplan
ciertas condiciones); v (b) los cambios en el valor razonable de ciertos
instrumentos de patrimonio como reconocidas “con cambios en el otro
resultado integral” (siempre que se cumplan ciertas condiciones). Un
cambio en el modelo de negocios de la entidad conllevara una
evaluacion de la necesidad de reclasificar a la partida (o grupo de
partidas) afectada(s).

-3




Geopetsa Servicios Petroleros S.A.

s Medicién de activos financiergs: se incorpora un anico modelo de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias
esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo
reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NHF 9 (cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y activos por
arrendamientos financieros).

« Medicidn de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razonable con cambios en resuftados, se requiere que se presente
en el otro resuitado integral la porcion del cambio en dicho valor
razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio
de la enlidad.

» Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incorporadas
en las estrategias de gestion de nesgos que suelen llevar adelante
distintas entidades.

NIIF 14, Cuentas de Diferimientos de Actividades Requiadas

En enero de 2014, el IASB aprobd la NIIF 14 "Cuentas de Diferimientos de
Actividades Reguladas”. Esta Norma tendra vigencia para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

La NIIF 14 describe los saldos de |as cuentas de diferimientos de
actividades reguladas como los importes de gasto o ingreso que no se
reconocerian como activos o pasivas de acuerdo con ofras Normas, pero
que cumplen los requisitos para ser diferidos de acuerdo con esta Norma,
porque el importe se incluye, o se espera incluir, por el requlador de la
tarifa al establecer los precios que una entidad puede cargar a los clientes
por bienes o servicios con tarifas reguladas.

El alcance de la NIIF 14 se limita a las entidades que adoptan por primera
vez las NIIF, gque reconocian los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus
PCGA anteriores, tal como se los define en la NIIF 1 Adopcion por Primera
Vez (es decir, 1a base de contabilizacion que una entidad que adopta por
primera vez las NIIF ulilizaba inmediatamente antes de adoptar las NIIF).
Una entidaq que queda dentro del alcance de la NIIF 14 y que decide
aplicara en sus primeros estados financieros conforme a las NIIF,
continuara utilizandola en sus estados financieros posteriores.

La NIIF 14 permite que una entidad que adopta por primera vez 1as NIIF y
se encuentra dentro de su alcance continle contabilizando los saldos de
las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros
estadas financieros conforme a las NIIF, de acuerdo con sus PCGA
anteriores a la adopcidn de las NIIF. Sin embamgo, la NHIF 14 introduce
cambios limitados en algunas practicas contables segun PCGA anteriores
para saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas, que
se relacionan principalmente con la presentacion de dichas cuentas.
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Geopetsa Servicios Petroleros S.A.

NIIF 15, ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

En mayo de 2015 en IASB aprob6 la NIIF 15 “Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”, cuya vigencia es
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a
1a NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

2) ldentificar las obligacicnes de desempefio en el contrato.

3) Determinar el precio de la transaccion.

4} Asignar el precio de ia transaccidn entre las obligaciones de
desempefio del contrato.

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuande {oc a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desempefio.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas (Modificaciones a Ia NIiF 11)

En mayo de 2014, el IASB aprobd el documento “Contabilizacién de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NlIF 11)".

Esta modificacion proporciona guias sobre la contabilizacién de la
contabilizacion de adquisiciones de operaciones conjuntas cuya actividad
constituye un negocio. En concreto se requiere que la adquirente de una
participacion en una operacion conjunta cuya actividad constituye un
negocio, tal como se define en la NIIF 3 — combinaciones de Negocios,
aplique todos los principios sobre la contabilizacién de combinaciones de
negocios de la NIIF 3 y otras nomrmas, excepto aquellos que entren en
conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adquirente revelari la
informacidn requerida por ta NIIF 3 y ofras NIF para combinaciones de
negocios.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos que comienzan a partir del 1 de encro de 2018, permitiéndose su
aplicacion anticipada.

Venta o Aportacion de un activo entre un Inversor y una Asociada o
un Negocio Conjunto (Modificaciones a fa NIIF 10 y NIC 28)

El documento “Venta o Aportacion de un activo entre un Inversor y una
Asociada o un Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)”
fue aprobado por el IASB en septiembre de 2014. Estas modificaciones se
aplicaran de forma prospectiva a la venta o aportacién de activos que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
20186. Se permite su aplicacion anticipada.
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Este documento modifica ciertos requerimientos en relacion al tratamiento
contable de la ganancia o pérdida que resulta de una transaccion por
pérdida de control en una entidad que no es un negocio de acuerdo con la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios, a causa de transacciones con ofras
participadas que sean asociadas o negocios conjuntos que se midan de
acuerdo con el método de |a participacién {incluyendo el tratamiento de la
participacion conservada en anteriores subsidiarias que pasan a ser
asociadas o negocios conjunto). Ademas, incorpora enmiendas para
situaciones similares al aplicar el método de la participacion, vinculadas
con transacciones ascendentes o descendentes entre una inversora y una
asociada 0 negocio conjunto.

Aclaracion de fos Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion (Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprob6 el documento “Aclaracion de los
Métodos Aceptables de Depreciacidn y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38)". Una entidad aplicara estas madificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir de) 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

« Para un active dentro del alcance de |a NIC 16: se aclara que no
resulta apropiado un metodo de depreciacién que se base en los
ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad
que incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades
ordinarias generades por una aciividad que incluye el uso de un
activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econémicos de dicho activo.

+ Para un activo dentro del alcance de la NIC 38: se incomora una
presuncién refutable de que es inapropiado un método de
amortizacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias
generadas por una actividad que incluye el uso de un activo
intangible. Esta presuncién puede evitarse solo en circunstancias
limitadas:

+ en las que el activo intangible se expresa como una medida de
los ingresos de actividades ordinarias; o :

s cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades
ordinarias y el consumo de beneficios econdémicos del activo
intangible estdn altamente comelacionados.

Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Enmienda a Ia NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacidn
de partidas en el estado de situacién financiera y en la seccién del otro
resultado integral, dentro del estado de resultados integrales. Ademas,
enfatiza que &l determinar una manera sistematica de organizar las notas
una entidad considerara el efecto que ello tendra sobre la comprensibilidad
y comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos
de orden sistematico por grupos de notas. Ademas aclara que al revelar
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3)

las politicas contables significativas de fa entidad, cada entidad
considerara la naturaleza de sus operaciones y las politicas que los
usuarios de sus estados financieros esperarian que estén reveladas en
este tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada. No se requieren informar lo requerido por los parrafos 28 — 30
de la NIC 8 en relacion a estas modificaciones.

Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

En diciembre de 2013, el IASB aprobd dos documentos: “Mejoras Anuales
a las NIlF, Ciclo 2010 - 2012" y "Mejoras Anuales 3 las NIitF, Ciclo 2011 ~
2013". Por su parte, en septiembre de 2014 el IASB aprobé el documento
Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012 — 2014".

El proceso de mejoras anuales a las NIIF proparciona un vehiculo para
realizar modificaciones a las NIIF que no son urgentes; parque son
necesarias. Cada modificacion establecida afecta una NIIF en particular,
otras (colateralmente), los fundamentos de conclusiones y guias
relacionadas; e incluye la fecha de vigencia de la NIIF afectada.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 — 2012

Incluye las siguientes modificaciones:

» Modificacidn a la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones - Definicién de
“condicién necesatria para Ia irevocabilidad de [a concesion”: Se

separaron las definiciones de condicion de rendimiento; condicion de
servicio. Se aplicara se forma prospectiva a los pagos basados en
acciones con fecha de concesién a partir def 1 de julio de 2014. Se
admite aplicacién anticipada, en cuyo caso debera revelarse este hecho.

» Modificacion a fa NiIF 3 Combinaciones de Negocios - Contabilidad de
contraprestaciones contingepntes en una combinacion de negocios: Se
clarifica dentro de qué NIIF queda alcanzada una contraprestacion
contingente. Se aplicara de forma prospectiva a fas combinaciones de
negocios cuya fecha de adquisicién sea a partir del 1 de julio de 2014.
Se admite aplicacion anticipada, y de hacerlo, debe revelarse este
hecho.

= Modificacion a la NIIF 8 Segmentos de Operacion - Agregacion de
segmentas de operacion - Concifiacion del total de los acfivos de los

segmentos: Se requieren revelaciones adicionales acerca de cémo se
agregaron los segmentos; y se clarifica cuando se debe presentar la
conciliacion de los activos totales de un segmento sobre el que se
informa. Se aplicara a partir de los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de julic de 2014. Se admite aplicacion anticipada. De
hacerlo, debera revelarse este hecho.
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« Modificacién a fa NilF 13 Medicion def Valor Razonable - Cuentas

comerciales a corfo plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales {por cobrar o por pagar) por su valor razenable
{reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el importe nominal
de "a factura” en la medida que el efecto no sea significativo (ya existia
en los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9).

Modificacién a la NIC16 Propiedades, Planta y Equipo y Modificacion a Ja
NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de revaluacion — reexpresion
proporcional de la depreciacion acumulada: Se efimina el criterioc de
“reexpresién proporcional” para contabilizar |a revaluacion de una partida
de propiedades, planta y equipo {NI1C 16) o de activo intangible (NIC 38)
por ¢l criterio de "importe congruente”. L.a reexpresion de la depreciacion
surge por diferencia. Esta mejora se aplicard a todas las revaluaciones
reconocidas en los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2014 y en el periodo anterior inmediato (puede presentar una
tercera columna, perc no es requerido). Si se prepara informacion
comparativa no ajustada revelara este hecho. Se admite aplicacién
anticipada. De hacerlo, debe revelarse este hecho.

» Modificacion a la NIC 24 informacion a Revelar sobre Partes

Relacionadas - Personal clave de ia gerencia: Se clarifica el alcance de
la informacion que debe revelarse cuando una entidad de gestion presta
servicios de personal clave de gerencia a la entidad que informa. Esta
mejora se aplicara a los estados financieros que comesponda a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se
admite aplicacion anticipada. De hacerlo, debera revelarse este hecho.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011-2013

Incluye las siguientes modificaciones:

Maodificacion a la NIIF 1 Adopcitn por Primera Vez - Significado de “NIIF

vigentes”. No se modifica el texto de la NIIF en s, sino el de sus
Fundamentos de las Conclusiones, agregandose el parafo FC11A. En
este agregado se clarifica que al adoptar por primera vez las NIIF, una
entidad que decida usar una NIIF emitida por el IASB pero que adin no
es de uso obligatorio a la fecha de los primeros estados financieros de
acuerdo con las NIIF: (a) debera emplearla para todos los periodo que
cubran dichos estado financieros, (b) no debera emplearla para todos los

periodos que cubran dichos estados financieros si en la NIIF1 se
proporciona una exencion o una excepcion que permita o requiera otra
cosa.

Modificacién a la NIIE3 Combinaciones de Negocios - Excepciones al
alcance para negocios conjuntos: En el pamafo 2(a) de la NIIF 3 se
cambia la expresion "negocio conjunto” por “acuerdo conjunto”, para
dejar en claro gque no quedan dentro del alcance de la NIIF 3 ninguna de
las transacciones dentra del alcance de la NIIF 11. Esta modificacion se
aplicara a los estados financieros correspondientes a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de julic de 2014. Se admite
aplicacion anticipada. De hacerlo, se debera revelar este hecho.
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= Modificacién a ja NiIF13 Medicién del Valor Razonable - Alcance def
parrafo 52 {excepcion de cartera): Se aclara, en relacién a la “excepcion
de cartera, que: (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance
de la NIC 39 y NIIF 9 distintos de activos financieros y pasivos financiero;
y, (b) las referencias a “activos financieros” y “pasivos financieros” de los
parrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NI|F 13 deben aplicarse a todos los
contratos dentro del alcance de 1a NIC 39 y de la NIIF 9,
independientemente de si cumplen las definiciones de la NIC 32 Esta
medificacion se aplicara a los estados financieros correspondientes a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se
admite aplicacioén anticipada. De hacerlo, se debera revelar este hecho.

= Modificacion a la NiIC40 Propiedades de Inversion - Aclaracidn de la

interrelacion entre fa NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como
‘propiedad de jnversidn” o ‘propiedad ocupada por el duefio”: Se clarifica

que los parrafos 7 a 14 de la NIC 40 se refieren a los juicios necesarios
para establecer si la adquisicion de una propiedad es la adquisicion de
una “propiedad de inversiéon” o una “propiedad ocupada por el dueio”,
mientras que para diferenciar entre la adquisicion de un activo, un grupo
de activos o una combinacién de negocios, deberan seguirse las guias
de la NIIF 3. Esta modificacién se aplicara en los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2014, Se admite aplicacion
anticipada, en cuyo caso se debers revelar este hecho. Se aplicara de
forma prospectiva a las adquisiciones de propiedades de inversidn
desde el comienzo del primer periodo para e cual se adopta esta
modificacion. Puede aplicarse para periodos anteriores si dispone de
informacién para reexpresar todos los casos similares postetiores al mas
antiguo que se reexprese.,

Mejoras anuales a fas NIIF, Ciclo 2012-2014

Incluye las siguientes modificaciones:

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidas para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Cambios en los métodos de disposicion: Se aclara que si
una entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su disposicién)
directamente de mantenida para la venta a mantenido para la distribucién a
los propietarios, o viceversa, ef cambio en la clasificacion se considera una
continuacion del plan de disposicion original. Se clarifican las guias de
cémo contabilizar este cambio.

Esta mejora se aplicara a cambios en un método de disposicion que tengan
lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016,
Se permite su aplicacion anticipada.
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= NIF 7 instrumentos Finanhcieros: informacion a Revelar

» Contratos de servicios de administracion: Se aclara que cuando una
entidad transfiere un activo financiero, y consetve el derecho de prestar
servicios de administracién de ese activo financiero a cambio de una
comision que se incluye (por ejemplo, en un contrate de servicios de
administracion) la entidad evaluara el contrato de servicios de
administracion de acuerdo con las guias de los parrafos 42C y B30 para
decidir si tiene una involucracion continuada como resultado de dicho
confrato de servicios de administracidn a efectos de los requerimientos
de revelar informacion.

El 1ASB decidié requerir la aplicacion de la modificacién solo a los
periodos anuales gue comiencen a pariir del comienzo del periodo anual
para el cual se apligue la modificacion por primera vez.

« Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados: El IASB decidié modificar el parrafo 44R de la
NiiF 7 con fas "Mejoras Anuales a las NitF, Ciclo 2012-2014" para
aclarar que la informacién a revelar adicional requerida por las
modificaciones a la NIIF 7 sobre compensaciones no lo es de forma
especifica para todos los periodos intermedios. Sin embargo, al
considerar esta modificacion, el IASB deslaca que se requiere revelar
informacion adicional en los estados financieros intermedios
condensados elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se exige su
incorporacion de acuerdo con los requerimientos generales de esa NilF,
La NIC 34 requiere revelar informacion en los estados financieros
intermedios candensadas cuando su omision haria engafiosos a los
estados financieros intermedios condensados.

» NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuenfo. emision en un
mercado regional: Se aclara que |a taga utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se
determinara utilizando como referendia los rendimientos del mercado, al
final del periodo sobre el que se informa, comespondientes a bonos
empresariales de alta calidad. Con monedas donde para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion)
de los bonos gubemamentales denominados en esta moneda, La moneda y
el plazo de los bonos empresanales o gubemamentales seran congruentes
con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post-empleo.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.

Adicionalmente, existe una nueva norma emitida que todavia no se
encuentra vigente y que no ha sido traducida al espariol, considerando que
la aplicacién en el Ecuador es de las normas vigentes y traducidas al
espafiol por el Intemational Accounting Standard Board (JASB). Un resumen
de ia misma es como sigue;
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Investment Entities: Applying the Consolidation Exception
(Amendments to IFRS 10, IFRS 12 and IAS 28)

Clarifica que al aplicar la exencion voluntaria de no presentar estados
financieros consolidados a una controladora intermedia, uno de los
requisitos que debe cumplirse es que su (ltima controladora o una
controladora intermedia debe preparar estados financieros que estén
disponibles para el piiblico de acuerdo con las NIIF, en los cuales la
subsidiaria intermedia esté consolidada o sea medida a su valor razonable
con cambios en resultados de acuerdo con la NiIF 10. Ademas, se clarifica
el tratamiento contable de las entidades de inversién que consolidan
subsidiarias que le proporcionan servicios relacionados con sus actividades
de inversién.

Una enfidad apiicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

La gerencia se encuentra evaluado las nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones no efectivas aln y a fin de determinar su relevancia para la
Compaiia.

b) Base de medicidn

d)

Los estados financieros de la Compainiia han sido preparados sobre la base
del costo histdrico, modificado por el pasivo por jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio que se encuentra contabilizado al valor presente de
la obligacién futura de acuerdo al estudio actuarial practicado por un actuario
independiente debidamente calificado.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compairiia y sus notas
explicativas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de la Compafiia.

Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacion de los eatados financicros de acuerdo a Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NHF) requiere que 1a
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracién de manera regular; sin embargo, debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al cierre de los estados financieros.
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Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria sobre una
base prospectiva en el momenio de conocida la variacion.

A continuacion se describen |os juicios significativos de la Administracién en la
aplicacion de las politicas contables de la Compariia, que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipos sujetos a depreciacion se
someten a pruebas de deterioro siempre que algln suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para
revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compaifiia primero analiza si los activos sujefos a andlisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para {0 cual se establece los siguientes
pardmeiros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo,

b) Cambios significativos adversos para la empresa en ¢! entorno
tecnolégico, comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al
cual esta dirigido el activo;

c} Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del aclivo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar, v,

e} Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Companiia dentre dei siguiente gjercicio.

Vida atil de la propiedad v equipos

La determinacion de las vidas ttiles de los componentes de vida (il definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian lag
circunstancias. La Administracidn revisa esfos supuestos en forma perniddica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio; sin
embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica,
en especial en lo que se refiere a equipos de locales,

impuestos diferidos

La Compafiia evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
basandose en estimaciones de resuftados futuros. Dicha recuperabilidad
depende en Ultima instancia de la capacidad de la Compaiiia para generar
beneficios imponibles a lo largo del periodo en que son deducibles los activos
por impuestos diferidos. En el analisis de toma en consideracion el calendario
previsto de reversion de pasivos por impuestos diferidos, asi como las
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estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas
que son actualizadas para reflejar [as tendencias mas recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacion de las partidas tributarias
depende de varios factores, incluida la estimacion del momento y realizacién
de los activos por impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos
de impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuestos sobre
beneficios podrfan diferir en las estimaciones realizadas por la Compaiiia,
como consecuencia de cambios en la legislacion fiscal de transacciones
futuras no previstas que pudieran afectar los saldos tributarios.

Suposiciones e hipdtesis aduarnales utilizadas en el calcuio de los beneficios a
empleados a largo plazo y post-empleo

La estimacién de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un numero de supuestos criticos tales como:
tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento y la consideracién de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de las (OBD) y el comespondiente gasto anual por
beneficios definidos.

tnventarios

La Administracién de la Compafia estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion !a evidencia mds confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacion de estos inventarios
puede verse afectada por cambios en tendencias, temporadas, entre otros,
que pudieren afectar a la industria de la moda u ofros cambios en el mercado
que pueden reducir los precios de venta de los bienes entregados.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable como empresa en marcha, a menos que se
indique todo lo contrario, Geopetsa Servicios Petroleros S.A., €s un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento economico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucion.

Activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasives financieros se reconocen cuando los mismos
son pare de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un active financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todes 1os riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue,
se da de baja, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compafiia son clasificados en las
siguientes categorias:
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Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de
resultados: comprende principaimente al efectivo en caja y bancos.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: comprende inversiones en
certificados de depésito cuyo vencimiento es mayor a 90 dias plazo.

Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar: comprende
créditos por ventas y otras cuentas por cobrar.

Otros pasivos financieros: comprende obligaciones bancarias, deudas
comerciales y otras deudas.

La clasificacidon depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momente del reconocimiento inicial.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacién.

i)

Cuentas por cobrar - comercigles y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comerciales y cotras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
se colizan en un mercado active. Las cuentas por cobrar representan
principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar a pares relacionadas y no relacionadas.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas
incobrables, gue se ha constituido considerando aguellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad ai cierre de los respectivos periodos
reportados sobre |a base de la antigiledad de los saldos y el
comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Compafiia.
La provision se ha calculado sobre todos los nubros integrantes de las
cuentas por cobrar, segin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se
descuentan, ya que la Administracién de la Compaiiia ha determinado que
el calculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas con
respecto al monto facturado, ya que las transacciones bgjo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo
términos nomales de crédito.

Inversiones manienidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar, Las inversiones se
clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la Compaiiia tiene la
intencién y 1a capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La
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Compaiiia tiene dasificadas dentro de este grupo a certificados de
depdsito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva de que {a inversion
esta deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones
crediticias extemas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en
libros de la inversion, incluyendo pérdidas por detenioro, se reconoce en
utilidades o pérdidas del ejercicio en el cual ocurren,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compatiia mantiene un certificado
de depdsito a plazo con Diners Club Internacional por US$ 68.000 el cual
devenga una tasa de interés del 7% anual y tiene un vencimiento de 365
dias plazo, respectivamente. Dicho certificado se mantiene coma
contragarantia para la emigion de una pdliza de fianzas a favor de
Seguros Equinoccial.

iif) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia representan obligaciones
bancarias, cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar.

Las politicas sobre el reconocimiento y la valuacion de los pasivos
financieros se revelan en las notas 3 (l) y 3 (m), respectivamente,

Deterioro de activos financieros

La Compafiia estima una provision por deterioro de los activos financieros
individuales, evaluando la existencia de evidencia obietiva del deterioro del
valor de las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar. La
provision se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la
Gerencia determina la necesidad de constituirla y se disminuye por las cuentas
consideradas irecuperables.

En opinién de la Gerencia, los procedimientos antes indicados permiten
estimar razonablemente la provision para deterioro de las cuentas por cobrar

dudosas, considerando las caracteristicas de los clientes y los criterios
establecidos en la NIC 39.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son prebados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisidn se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros
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g)

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el impoerte neto en el estado de situacion financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencion de liquidarios por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos €n forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha del estado de situacion financiera, a fecha de su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccidn acordada entre participantes
de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumniendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés
econémico. |.a Compatiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razenables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia
de valor razonable, descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de los
datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como
un todo:

a) Nivel 1 - Precios colizadoes (ho ajustados) en mercados aclivos para activos
0 pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

¢) Nivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable no es
cbservable.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafifa ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaieza,

caracteristicas y nesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como
se explicd anteriormente.

Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre el costo y el valor neto de
realizacion.

El costo incluye todos los costos derivados de |a adquisicién, asi como todos los

costos directamente atribuibles en los gque se ha incurrido para darles su
condicion y ubicacion actuales.
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h)

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El
costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo
promedio.

La Compalfiia previa una evaluacion individual efectia una provisién para
aquellos inventarios considerados de lento movimiento u obsoletos.

Propiedad y equipos, neto

Prapiedad y equipos representa: a) edificios, construcciones y campamentos
en propiedad de terceros; b) equipos de reacondicionamiento de pozos
petroleros y, ¢} vehiculos, muebles, equipos y herramientas, que se usan para
generar beneficios, econémicos futuros y que se espera tengan una vida ufil
mayor a un periodo y el costo se pueda determinar en forma fiable.

i} Medicion en el reconocimiento inicial

{.a propiedad y equipos se mide inicialmente por su costo histérico,
modificado por los equipos de reacondicionamiento de pozos petroleros
que se presentan al valor razonable tomando como referencia las
revaluaciones efectuadas por fa Compafriia en afios anteriores y adoptado
como costo atribuido por efecto de |la adopcidn de las NIIF por primera
vez. El costo comprende el precic de adquisicion (valor de [a factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion.

it} Medicioén posteriar

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de propiedad y equipos
se contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual los activos se registran al costo menoes la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de valor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad y
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado; sin
embargo, las mejoras que alargan la vida (til o el rendimiento de los
bienes se activan como parie de [a propiedad y equipos; vy, se deprecian
durante la vida Gtil restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en
que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resuitante de la venta y/o baja de la propiedad y

equipos se determina por la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y, se reconoce en los resultados del periodo.
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i}

k)

Depreciacién de la propiedad y equipos

La depreciacién de la propiedad y equipos es determinada, aplicando el
método lineal, sobre el costo del activo. [a depreciacion se registra con cargo
a los resultados del periodo y se calcula en funcién de los afios de |a vida dtil
estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al
deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras
en los activos.

A continuacién se presentan [as vidas titiles usadas en el calculo de la
depreciacion para cada tlase de propiedad y equipos:

Afos de
Detalle vida qtil
Edificios, construcciones 20
Equipos de reacondicionamiento De 5 hasta 40
Vehiculos, muebles, equipos y herramientas De5a10

La vida util estirnada y el método de depreciacion son revisados al final de
cada periodo, siendo el efecto de cualguier cambio en la estimacién contable
registrada sobre una base prospectiva.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven & una salida de
recursos econdémicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden
astimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aldn
ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimade
requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas
confiable dispeonible a la fecha de reporte, incluyendo los riesqos e
incertidumbres asociados con |a obligacién actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una
posible salida de recursas econdmicos como resultado de las obligaciones
presentes, no se reconoce ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre |a base de 1a renta liquida
imponible determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento. Ei gasto porimpuesto a la renta estd
compuesto por el impuesto corriente e impuestos diferidos. El impuesto a la
renta se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la medida en que
éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce en dichas partidas.
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i)

impuesto cormiente

El impuesto comriente constituye el impuesto que se estima pagar o
recuperar en el gjercicio, utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias
aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera, correspondiente
al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a
ejercicios anteriores.

Fl impuesto a la renta comiente se calcula en base a las tasas fiscales que
han sido promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que
identifica las diferencias temporales que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacion financiera y los saldos a efectos
fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento
de |a transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes
aprocbadas ¢ a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se
espera seran de aplicacidn cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los
impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en
la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si
han surgido de una transaccién que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo 0 abono
al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto commiente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autaridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujelo fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados

financieros como activos y pasives no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacién.
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I} Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias se reconocen iniciaimente por su valor razonable
menos los costos de la transaccidn en jos que se haya incurrido. Posterior al
reconocimiento inicial, se contabilizan por su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los coslos necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en |a cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

Los intereses devengados se presentan en el estado de resuliados bajo el
rubro de gastos financieros.

m) Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y
se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran
al valor nominai de la contrapartida recibida y ng se descuentan ya que sen
liquidables en el corte plazo.

n) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plaza
La Compafiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus politicas de compensacion y retencién del personal. Estan contabilizados
a una base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y

reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.,

Beneficios post - empleo y por terminacidén

Jubilacion pafronal y desahucio

Las disposiciones def Codigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que por 20 o 25 afios ¢ mas anfos,
hubieran prestado servicios continuados o inferrumpidos, el beneficic por
jubilacién patronal, asi camo también establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su tltimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine por
desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por
concepto de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio. El pasivo
reconocido en el estado de situacidn financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definides
{OBD) en |a fecha de reporte.
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|.a Administracion estima la OBD anualmente con base en un estudic actuarial
realizado por expertos independientes debidamente calificados, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacién del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio
para los Bonos de Gobiemo, publicade por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en 1a que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.

El efecto acumulative de la OBD se reconcce en los resultados del periodo,
excepto las pérdidas y ganancias actuariales que se reconocen en el
patrimonio — otros resultados integrales y no son reclasificados a la utilidad o
pérdida del periodo. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién no
ha determinado pérdidas y/o ganancias actuariales que requieran ser
reconccidas en el patrimonio.

Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por
referencia al estado de terminacion del contrato y se determina como sigue:

i. Los honorarios del servicio incluidos en el precioc de los productos se

reconocen por referencia a la proporcién del costo total del servicio
prestado para el producto vendido, considerando fas tendencias histaricas
en el nimero de servicios realmente prestados sobre los bienes vendidos
en el pasado; v,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de produccion y
gastos directos.

p} Costos y gastos

q)

Los costos y gastos se imputan a resultados en funcién del criterio del
devengado, es decir, en 1a medida gue sea probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiifa y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzea el pago derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion dei estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones.
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r

Flujos de efectivo: son las entradas y salidas de efectivo o de otros medios
liquidos equivalentes.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen [a principal
fuente de ingresos ordinarios de fa Compaiiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no cormientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Clasificacion de saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compaiia clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

i} se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la
compaiiia;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del pericdo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se frata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define
en la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no comrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presenfan como corrientes, cuando
salisfacen alguno de los siguientes criterios;

i} se esperan liquidar en el ciclo normal de [a operacion de la Compaiiia;

i} se mantienen fundamentalmente para negociacion;

jii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivas se clasifican como no cormientes.
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De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de 1a operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los
activos materiales, que entran en el proceso comercial, y la realizacion de los
inventarios en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compariia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

s) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las paridas de ingresos, costos y gastos en un dnico estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de costos y gastos han sido expuestas teniendo en
cuenta su naturaleza.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaitia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor
econdmico de sus flujos de efectivo asi como de sus activos y, en consecuencia,
sus resultados operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compania,
incluyen, deudas financieras con entidades bancarias y partes relacionadas y
cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores. El propésito principal de estos
pasivos financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus
operaciones habituales. La Compaiiia tiene activos financieros, tales como,
cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas por cobrar, efectivo en caja
y bancos provenientes directamente de sus operaciones.

La Administracién supervisa la gestién de estos riesgos controlzndo el
cumplimiento del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia
procura que las actividades con riesgo financierp en las que se involucra la
Compafiia estén controladas por politicas y procedimientos adecuados y que los
riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo con las
politicas intemas.

Las actividades para propésitos de gestién del riesgo son llevadas a cabo por
ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervision apropiada.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compatfiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Administracidn, si es el caso.

a) Riesgos financieros

i) Riesgo de mercado

Debido a 1a naturaleza de sus operaciones, la Compafiia esta expuesta
a riesgos de mercadgo, tales como: el riesgo de tasa de interés, riesgo de
precios y riesgo de tipos de cambio.
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Riesqo de lasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compaiiia considera una
composicidn basada en la contratacion de deuda con instituciones
financieras locales calificadas como AAA (-) y en dblares
estadounidenses.

La deuda financiera mantenida por la Compafiia al 31 de diciembre
de 2014 asciende a US$ 9.461.255 (US$ 10.960.514 en el 2013} con
tasas de interés que flucthan entre el 8,70% y 9,76% en el 2014 y
2013. A la fecha de emisién de los estados financieros no existe
variacion significativa en los resultades de la Compaiifa, debido a
gue no existen cambios importantes en las tasas de interés.

Las tasas de interés de |las obligaciones financieras existentes estan
fijladas contractualmente y, por ende, no hay variacion significativa
entre los flujos de fondos destinades a la cancelacion de los
intereses y los valores provisionados a la fecha de cierre de los
estados financieros.

Es politica de la Compaiiia contratar créditos bancarios a tasas de
interés fija y previa evaluacién financiera y econdmica del Directorio.

Riesqgo de precio

Las operaciones de la Compafiia se pueden ver afectadas por las
fluctuaciones en los precios de sus senvicios. Los precios de ventas
de los productos y servicios al consumidor no han variado
considerablemente en los dltimos arfios, sin embargo, se determinan
principalmente por factores de mercado de oferta y demanda y no
tienen regulacion por parie del Gobiemo. Asi mismo, los precios de
los productos de la Compafiia pueden estar influenciados por la
estrategia del gobierno de reducir importaciones a través de cupos
de importacion o incrementando la carga impositiva y arancelaria a
los productas que la Compaiiia comercializa 0 que son usados para
la prestacion del servicio.

Los precios se determinan en funcion de los costos de importacion
mas el margen requerido por los inversionistas.

Riesgo de tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio es el riesgo de que el valor razonable o
fiujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a
variaciones en los tipos de cambio. La Compafiia opera en el
mercado ecuatoriano y, por tanto, no esta expuesto a riesgos por
operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda
funcional de la Compaifiia y de curso legal en el Ecuador es el délar
estadounidense y todas las transacciones locales y del exterior se
realizan en dicha moneda.
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i)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando [a contraparte no cumple sus
obligaciones con la Compafiia bajo un detemminado contrato o
instrumento financiero, derivando a una pérdida en el valor de mercado
de un instrumento financiero (sélo activos financieros, no pasivos).
Dentro de las partidas expuestas a este riesge se distinguen:

- Lusnlas por cobrar - comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compaiiia
es bajo, toda vez que gran parte de las ventas son de contado y la
parte de ventas a crédito no van mas alia de los 30 dias plazo, y del
historial de recuperacion, la Administracion estima que el nesgo de
crédito es minimo.

La Compaiiia mantiene como riesgo la concentracion de clientes
debido a que mantiene contratos de senvicios con un nitmero
limitado de clientes. Las operaciones de la Compaiiia pudieran
verse afectadas si se finiquitan las operaciones con uno de los
clientes que posee, considerando que el mercado en el que
desarrolla sus operaciones es reducido. Durante el afio terminado al
31 de diciembre del 2014 y 2013, el 90% de las ventas y de créditos
se concentran en un diente del sector estatal ecuatoriane, para lo
cual la relacion comercial esta formalizada mediante contratos de
prestacion de servicios.

- Cuentas por cobrar - compaiiias relacionadas

Representan saldos por conceplo de financiamiento entregados a
sus compafiias relacionadas, los cuales no generan intereses ni
tienen fechas especificas de vencimiento (véase nota 25).

El riesgo de crédito se ongina una vez que sus relacionadas no
disponen de la capacidad de liquidez para cumplir con sus
obligaciones financieras.

Riesgo de fiquidez

Este riesgo est3 asociado a la capacidad de la Compaiiia para
responder ante los compromisos financieros adquiridos y a su
capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de
financiamiento estables. La Compariia presenta un importante riesgo de
liquidez debido a que sus pasivos en el corto plazo superan los activos
disponibles y realizables. La estrategia financiera de Ja Compaiiia esta
encaminada en mantener recursos financieros adecuados y accesos a
liquidez adicional.

La gerencia se encuentra trabajando para mantener el suficiente
efectivo para financiar niveles de operacién normnales asi como para

— 25 —



Geopetsa Servicios Petroleros S.A.

tener el respaldo que le permita obtener acceso apropiado al mercado
para necesidades de capital de trabajo de corto plazo.

Por ofra parte 1a Compariia estima que el grado de endeudamiento es
manejable para los requerimientos de sus operaciones normales y de
inversion, establecidos en sus presupuestos de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los principales pasivos
de la Compaiiia vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Afio de vencimiento

Total

Tipo de eleudamiento 015 2016 2017 015 020 {LS%)
Instituciones financieras 2370273 1.221.416 1.565.217 1.565.217 1.173.913 9.461.255
Proveedores y otros 2811615 2811615
Total 5.181.888 1.221.416 1.565.217 1.565.217 1.565.217 1173913 12.272.870
2013
Ano de vencimiento Total
Tipo de endeudamiento 014 2015 016 2017 2019 2020 {US$)

1.565.217 1.173.913 10.960.514
3.441.770

Instituciones financieras 1.843.833 2025659 1.221.416 1.565.217
Proveedores y otros 3441770
Total 5285603 2025699 1.221.416 1.565.217 1.566.217

1.565.217 1.173.913 14.402.284

iv} Riesgo operacional

El niesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas
por deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o

factores de riesgos:

- Recurso Humanoe, que es el personal vinculado directa o
indirectamente con [a ejecucitn de los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para
llevar acabo las operaciones de la Compaiiia y la transformacion de

los productos y servicios que ofrece.

- Tecnologia, que es el conjunto de hermramientas de hardware,
software y comunicaciones, que soportan los procesos de la

Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de

las actividades.

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que se
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con 1os
lineamientos de los organismios de control, basados en sistemas de

reportes intemos y externos.

b} Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han side aplicadas

a los items debajo:
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Activos
financieros al Activos
valor razonable financieros
con impacto en el mantenidos Préstamos y
estado de hasta el cuentas por
31 de diciembre de 2014 resultados vencimiento cobrar Total
Activos segin estado de situacion financiera:
Efectivo en caja ¥ bancos 358.33 398.331
Inversiones manteniias hasta su
vencimiento £8.000 68.000
Cuentas por cobrar - comerciales y  otras
cuentas por cobrar 3.856.355 3.856.355
Total 398.331 68.000 3.856.356 4.322.686
Otros pasivos
financieros Total
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Obligaciones bancarias 9.461.255 9.461.255
Obligaciones con terceros 646.905 6465 905
Cuentas por pagar ~ comerciales y otras
cuentas por pagar 2.464.406 2.464.406
QOtros pasivos financieras comientes 448.734 448.734
Total 13.022 300 13.022.300
Activos
financieros al Activos
valor razonable financieros
con impacto en el mantenidos Préstamos y
estado de hasta el cuentas por
31 de diciembre de 2013 resultados __vencimiento cobrar Total
Activo segiin estado de situacién
financiera:
Efectivo en caja y bancos 96.820 96.820
Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento 68.000 £8.000
Cuentas por cobrar - comerciales y  otras
cuentas por cobrar o 3.022682 3.022.682
Total 96.820 68.000 3.022.682 3.187.502
Otros pasivos
financieros Total
Pasivo segiin estado de situacion
financiera:
Préstamos bancarios 10.960.514 10.950.514
Obligaciones en terceros B10.436 810.436
Cuentas por pagar - comerciales y otras
cuentas por pagar 3.134.105 3.134.105
Otros pasivos financieros corrientes 898.677 BSB.677
Total 15.803.732 15.803.732
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c)

d)

Estimacién del valor razonahle

Los activas y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en el estado de resultados son medidos bajo el marco
establecido por los lineamientos contables del IASB para mediciones de
valores razonables y exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efective en caja y bancos, la
Compaiiia usualmente elige usar el costo histdrico porque el valor en libros de
los activos o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias
se aproxima a su valor razonable.

Los valores razonables de las cuentas por cobrar — clientes y cuentas por
pagar — proveedores corresponden a [os mismos valores reflejados
contablemente en los estados financieros, debido a que los plazos de crédito
se enmarcan en la definicidn de término normal de crédito,

Las obligaciones con terceros y préstamos bancarios comprenden
principalmente deuda a tasa de interés fija con una porcidn a corto plazo
donde los intereses ya han sido fijados. Son clasificadas bajo obligaciones
con terceros y préstamos bancarios y medidos a su valor contable. La
Compaiiia estima que el valor razonable de sus principales pasivos
fimancieros es aproximadamente el 100% de su valor contable incluyendo
intereses devengados en el 2014 y 2013.

Definicion de cobertura

La Compafiia no mantiene instrumentos financieros derivados con la
definicién de coberfura.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo del efectivo en caja y bancos es como

sigue:

2014 013
Disponibilidades en caja 2196 3716

Depositos en instituciones financieras locales:
Produbancs 8.A. 391.855 -
Banco Pichincha C.A 4.240 31.965
Banco Internacional S.A 1.940
Banco Pacifico S.A 59.199
366.135 93.104
Total 398.331 96.820

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en caja y bancos no tiene
restricciones para su uso.
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6. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31
de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Comerciales:

Clientes {1) 940,590 1.436.991
Provisién de servicios {1) 1.326.590 626.564
Menos: Provision por deterioro {2) (25.837) (9.247)
2.241.743 2.054.308

Otras cuentas por cobrar.
Compaiiias relacionadas {nota 25) 400.056 518.606
Anticipos a proveedores 108.527 101566
Empleados 24532 21.535
Accionistas (nota 25) 11.600 32.410
Garantias y fondos de garantia {3} 1.056.022 237 661
Ofras 13,875 56.596
1.614.022 968.374
Total 3.856.355 3.022.682

(1) Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses. El
plazo de crédito oscila entre 30 y 120 dias. Comprenden saidos por cobrar por
contratos de servicios prestados, segun el siguiente detalle:

Cliente 2014 2013
Petroamazonas E.P. (i) 1.917.298 1.064.657
Agip Oil Ecuador B.V. (i) 330.441 230.288
Consorcio Shushufindi 5.A. {i) 549.830
Operaciones Rlo Napo (i) 154 341
EP Petroecuador 7.700 15.400
Otros 12.141 48.739
Total 2.267.580 2.083.555

(i} Las cuentas por cobrar con los principales clientes comprenden valores
soportados mediante facturacidn y avance de servicios, tal como se indica
a continuacioén:

2014
Petroamazonas Agip Ol
Detalle EP Ecuador B.V. Total
Servicios facturados 774 643 146.506 921149
Sennicios provigionados 1.{42 655 183.235 1.326.500
Total 1.917.298 330.441 2.247.739

-20_



Geopetsa Servicios Petroleros S.A.

2013
Consorcio
Petroamazonas Agip Oil Shushufindi Operaciones
Detalle EP Ecuador B.V. S.A. Rio Napo Total
Servicios facturados 438393 230.288 545,830 154.341 1.372.852
Servicios provisionados 626.564 626.564
Total 1.064.957 230.288 549.830 154341 1.999.416

(2) El movimiento de la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar —
comerciales al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y
2013 es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afo 9247 9.247
Cargo al gasto del afio 16.550
Saldo alfinal del afio 25.837 9.247

{3) Ei saldo de ios fondos de garantia estd conformado de 1a siguiente forma:

2014 2013
Fondos de garantia con Petromazonas EP (i) 947.599
Fondos de garantia con el BEV 98.509 231.047
(Garantias por amendamiento 9914 5.514
Saldo alfinal del afo 1.124.022 237 661

{i) El fondo de garantia comprende el 10% de la facturacion realizada a
Petroamazonas EP y que es retenido por esta institucion al momento de la
cancelacién de las facturas. Este fondo es recuperado una vez que se firme
el acta de conformidad definitiva.

7. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los activos por impuestos corrientes se
conforman como sigue:

2014 2013
Crédito fributario de impuesto a fa renta {rota 19} 341.684 311.546
Crédito tributario IVA 860.518
Total 341.684  1.172.064
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8. Inventarios, neto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los inventarios es el siguiente:

2014 2013
Inventarios, repuestos, herramientas y accesorios (1) 756.591 773.276
Otros inventarios 43576 18.517

800.167 791.793

Menos: Provisién por obsolescencia {2) {139.924) {86.286)
Total 660.233 705.507

{1) Comprenden inventarios utilizados en la prestacién de los servicios de
reacondicionamientos de pozos petroleros.

(2} El movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2014 vy 2013 es como sigue:

014 013
Saldo al inicio del afo BE6.286 57.273
Cargo al gasto del afia 53 648 23.013
Saldo al final del afic 139.934 86.286

9. Pagos anticipados
El saldo de pagos anticipados comprende principalmente pdlizas de seguros
contratadas por la Compariia para cobertura de sus activos. El salde pendiente de
amortizar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye US$ 273.000 y US$ 320.000,
respectivamente.

10. Propiedad y equipos, neto

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos, neto al y por los afios que
terminaron e! 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:
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Saldos al Saldos al Saldos al
Jidicii2 Adiciones Ventas 3idici13  Adiclones  Ventas  31/dici14
No depreciables:
Termenos 342.770 342,770 342 770
Depraciables:
Edificios y adecuaciones 982.860 942 860 982.860
Equipos de reacendicionamiento 8.334.047 8.568.813 16.902.850 120.580 17.023.450
Vehiculos 393.571 480874 (284.265) 590.180 (74.715) 515.465
Campamentos 722.366 2132 724.498 7.406 731.904
Herramientas 325.096 6.066 331.162 15.330 346.492

Muebles, equipos de oficina y

comumicacian 140.826 23.060 163.886 22.038 165.945

11.241.536 9.080.945 (284.265) 20.038.216 165.385 (74.715) 20.128. 836

Depreciacion acumulada:

Edificios y adecuaciones {395.216) (73.785) (469.011) (73.795) {542.805)
Equipos de reacondicionamiento (1.394.660) {335.081) (1.729.741)  (707.50N (2.437.248)
Vehiculos (194 .544) {101.364) 159.465 (136.443) (1ppsgs) 43.935  (193.083)
Campamentos (190.633) (70.359) (260.992) (71.082) (332.074)
Herramientas (141.143) (31.202) {172.345) (32.642) (204.987}
Muehles, Sluipos de oficina ¥ (86.943)  (21.981} (108.934)  (24.525) (133.459)

(2.403.139)  (633.792) 159.465 (2.877.466) (1.0M0.136) 43.935 (3.343.667)
Total 8.838.397  8.447.153 (124.800) 17.160.750  (B44.751) (30.780) 16.285.219

Con miras a la participacion de la Compaiiia en nuevas licitaciones durante el aiio
2013 1a Administracion obtuvo una linea de crédito por US$ 9.000.000 con la
Corporacién Financiera Nacional (CFN) con un plazo de 7 afios la cual se utilizé en
la adquisicién de los equipos de reacondicionamientos GP-05 por US$ 3.676.755 y
GP-06 por US$ 2.672.630, los cuales fueron importados desde Rumania y China,
respectivamente. Adicionalmente, con dicho financiamiento se realizé la
importacion de equipos adicionales para los equipos de reacondicionamiento GP-
01, GP-02, GP-03 y GP-04 (véase nota 11).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de la propiedad y equipos fue
de US$ 1.010.136 en el 2014 y US$ 633.792 en el 2013. Los equipos de
reacondicionamiento y los vehiculos que pasee la Compatila, se encuentran
garantizando los préstamos contratados con instituciones financieras (véase nota
11).
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11. Obligaciones bancarias

Un resumen de [as cbligaciones bancarias al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el

siguiente:
2014
Operacién Corto plazo Largo
Produbanco CAR1C100217533000 133507 133507  47.494 181.001 9.76% 26-abr-13 11-abr-16
CFN 0010332125 625.000 15837 640.837 640.837 9,12% 13-sep-i0  16-sep-15
CFN 0010483118 1.565.208 30721  1.505.920 7.043.488 5.630.417_ 870% 28feb-13  18-may-20

2323.716 46,558 2.370.273 7.090.982 9.461.255

CFN {Corporaclén Financiera Nacional)

2013
Operacidén Corto plazo Largo
Insthtucidn nimero Capital Intereses Total plazo Total Interés  Inicio  Vencimiento
Predubance CAR10100217533000 409.378 409978 181.001 590979 9,76% 26-abr-13 11-atw-16
CFN 0010332125 208.333 18.004 227 337 10B0.680 1288017 912% 13-sep-10 16-sep-15
CFN 0010483118 1.125.000 558 341 1.184.341 7.875.000 9.059.341 8,70% 26-feb-13 18-may-20
Pacificn 40014314 22.177 22177 22177

1.765.488 78.345 1.843833 9.116.681 10.960.514

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los préstamos se encuentran garantizados
como sigue:

- Produbanco S.A.: prenda industrial sobre vehiculos por US$ 518.812.

- Corporacion Financiera Nacional (CFN): lineas de crédito para la adquisicion
de dos equipos de reacondicionamiento, cuya garantia comprende la prenda
industrial sobre dichos equipos (véase nota 10).

Los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son

como sigue;
Aiio 2014 2013
2015 2025699
2018 1.221.416 1.221.418
2017 1.565.217 1.565.217
2018 1.565.217 1.565.217
2019 1.565.217 1.565.217
2020 1.173.913 1.173.913
Total 7.090.982 9.116.681
T
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12. Obligaciones con terceros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las obligaciones con terceros es

cOmo sigue:

2014 013
Baltaretu Gabriet 144.464 150.000
Ing. Jorge Hefrera 175.000 220.000
Sr. Fausto Torres 270,000 260.000
Arq. Femando Herrera 60.000 60.000
Ing. Radu Mihail 47 441 120.436
Total 646.905 810.436

Durante el afio 2014 la Compaiiia inicié un proceso de reestructuracion de las
deudas mantenidas con terceros, por lo que a inicios del afio 2015 se suscribieron
convenios de pago con los acreedores que incluyen cuotas mensuales con plazos
de hasta 14 meses y devengan una tasa de interés del 8% anual. El
devengamiento de los intereses a partir de la suscripcién de dichos convenios. El
proceso de reestructuracion de las deudas generd la reversion de los pasivos
ocasionando el reconocimiento de otros ingresos por US$ 152.581 (véase nota
21).

13. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar - comerciales y
otras cuentas por pagar es el siguiente:

201 G13
Comerciales: (1)

Proveedores locales 2.361.881 2.388.752
Proveedores del exterior 154.341
2.361.881 2.543.093

Otras cuentas por pagar
Tarjetas de crédito 2.000 12.045
Anticipos recibidos de clientes 56.370
Empleados 276 306.404
Petroproduccién (2) (nota 21) 100.587
Otros 100.249 115.596
338.030 681.183
Total 2.464.406 3.134.105
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(1) Las cuentas por pagar - comerciales son a la vista y no devengan intereses. El
plazo de crédito es de hasta 60 dias. Un detalle de las cuentas por pagar —
comerciales es como sigue:

2014 2013
Por vencer 1.372.617 1.125.258
Vencidos entre 1 y 360 dias 706.567 1.417.835
Vencidas mayor a 360 dlas 282.697
Tetal 2.261.881 2.543.093

{2} Hasta el afioc 2013, la Compaiiia mantenia registrado una provision por
concepto de un litigio can la Empresa Publica Petroecuador EP, el cual se
encuentra desarrollandose en el Centro de Arbitraje de la Camara de Comercio
de Quito y que a la fecha de este informe no posee un dictamen ni a favor ni en
contra de la Compafiia. Las NIIF indican que un pasivo contingente debe ser
registrado cuando existe la posibilidad de que éste sea mas gue probable; sin
embargo, al continuar desarroltandose el proceso y al no existir un fallo
definitivo que sustente el pasivo, la Compariia procedi6 a reversar dicho valor,
afectando los resultados del afio 2014.

14. Obligaciones laborales acumuladas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las obligacicnes laborales es como
sigue:

2014 2013
Aporte al IESS 54 160 52.893
Fondos de reserva 24.570 26.062
Préstamos IESS 21.818 16.151
Vacaciones 115.476 100.951
Decimotercera remuneracion 16110 27.351
Decimocuaria remuneracion 22.744 7.258
15% participacion trabajadores 3.5817
Total 258.395 230.706

15. Pasivos por impuestos corrientes

Un detafle de los pasivus por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014 y

2013 es el siguiente:

Detalle 2014 2013
VA por pagar 12.843
Retenciones de IVA por pagar 17.373 11.068
Retenciones en la fuente por pagar 27.036 16.563
Total 57.252 27.631
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16.

17.

Otros pasivos financieros corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de los ofros pasivos financieros
comentes comprenden aranceles pendientes de pago al Servicio Nacional de
Aduanas del Ecuador y cuyas liquidaciones en base a los respectivos convenios de
pago se detallan a continuacion:

Ano
Operacion mimerg 014 013 Interés Inicio Vencimignto

02820131000760612 133.431 582374 10,61% 15-0ct-13 01-0ct-15

02820131000587923 136.747 136.747 1061% 23-oct-13 01-oct-15

02820131000399605 179.556 179.556 10,61% 09-ene-14 01-dic-15
449.734 898.677

Obligaciones por beneficios definidos
Provision por jubilacion patronal

La Compariia tiene la obligacién de pagar a sus empleados que entre 20 y 25 aftos
o mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidos, todos los beneficios
que establece el Cadigo del Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién
patronal. La Compaiiia tiene registrada una provisidn por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

Bonificacion por desahucio

El Cbdigo del Trabajo también establece |a obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su (iltimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio, cuando 1a relacién taborar termine por desahucio.

Un detalle y movimiento de |a provision por jubilacidn patronal y bonificacién por
desahucio al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014y 2013 es
como sigue:

Jubilacioén Bonificacion
patronal por desahucio Total

Valor presente de las obligacionas no

fondeadas al 31 de diciembre de 2012 s02.777 99.52¢  e02.297
Cargo el gasto dcl afio 230.120 27.883 266.983
Reversion de provision por reduccién del personal {86.166) {B6.166)
Beneficios pagados {8.705) (8.705)
Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 31 de diciembre de 2013 655.731 118.678 774.409
Cargo al gasta del afio 166.351 21.297 187.688
Reversion de provisién por reduccidn del personal

(nota 21) {(214.947) {31.722) (246.669)
Beneficios pagados {11.436) {11.4386)
Valor presente de las obligaciones no 607.175 96.817 703.992

fondeadas al 31 de diciembre de 2014
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18.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcidn del método de la unidad de crédito proyectado. Bajo este método, los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del Plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracion el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.

Los importes reconocidos en los resultades del periode por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

201 2013
Costo laboral del servicio corriente 187 688 266.583
Reduccion de personal {245.669) (86.166)
Total (58.981) 180.817

Las principales premisas actuariales utilizadas para el establecimiento de las
obligaciones por beneficios definidos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2012
Tasa de descuento 8,68% 8,85%
Tasa de incremento salarial 65,29% 4.50%
Tasa de neta de conmutacidn actuarial 2,25% 4,00%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto significativo en el
establecimiento de la provision de obligaciones por beneficios definidos. La
Compaiiia controla este riesgo actualizando anualmente la valoracién actuarial.

Adicionalmente, a la fecha no existe personal jubilado o con derecho adquirido a la
jubilacién patronal, ya que los afios de servicio del personal de la Compaiiia oscila
entre 1y 20 afios.

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compaiiia se encuentra
dividido en 2.500.000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor
nominal de US$ 1 dolar cada una, las cuales otorgan un volo por accidén y un
derecho a los dividendos.

Aportes para futura capitalizacién

Durante el afio 2014 mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 26
de diciembre de 2014 se procedi6 a realizar una aportacién para futuras

capitalizaciones por US$ 2.355.520, mediante la compensacion de créditos que se
mantenia con los accionistas (véase nota 295).
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Resfricciones a las utilidades

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser utilizada para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber
pérdidas.

Utilidades disponibles

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo
ejercicio econdmico, y que no se hubieren repartido a los accionistas o destinado a
la constitucidn de reservas legales y facultativas, debera ser utilizado para
incrementar el capital social.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacién de NHF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, pero podra ser
capitalizado previa la compensacion de las pérdidas acumuladas y las del Oltimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; o, devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia a sus accionislas.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiiia,
las politicas de administracion de capital de la Compaiiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compaiifa.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuade para la
inversitn de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado
y cumpliendo con la Compafiia.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia son como sigue:

2014 2013
Capital de trabajo (US$ 479.686) {US$ 1.458.791)
fndice de liquidez 1 1
Endeudamiento total 2 3
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19. Impuesto a larenta

{a) Conciliacidén tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provision para el
impuesto a la renta se calcula en base a [a tasa corporativa del 22% aplicable a
las utilidades gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas
{aumento de capital) la tasa de impuesto se reducird en un 10% de la utilidad
del ejercicio. Un detalle de la conciliacién tributara es como sigue:

2014 2013

Ganancia (pérdida) antes de participacion de los 03 445 (513.943)

trabajadores en las utilidades (reestructurada en el 2013)

Menos: 15% participacién a trabajadores {3.517)
Ganancia (pérdida) después de participacion a trabajadores 19.928 (513.943)
Mas: Gastos no deducibles 396.218 93.828
Base imponible 416.146 (520.115)
Impuesto a Ja renta causado 91.552
Anticipo minimo de impuesto a la renta 175488 176.315

Gasto impuesto a la renta corriente mayor entre el

anticipo minimo y el impuesto causado 175.488 176.315

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuestc a la
renta” cuyo valor es el calculo en funcidn de las cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles,
0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Ademas, se establece
que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a las renta definido, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su
devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen Ia
devolucion de este anticipo. En el afio 2014 el gasto impuesto a la renta
corriente se determind en base al calculo del anticipo minimo de impuesto a la
renta.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el carge a resultados por concepto de
impuesto a la renta es el siguiente:

2014 2013
Gasto de impuesto a la renta comiente 175.488 176.315
impuesto a ia renta diferido (beneficio} (27 225 (121.163}
Gasto impuesto a la renta del afic 148.263 55.152
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(b} Dividendos

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas
nacionales o del exterior no se encontraban sujetos a retencion alguna
adicional. A partir del afio 2011 los dividendos que son distribuidos a favor de
perscnas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una
retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

(c) Activos por impuesto a la renta corriente

Ei movimiento de los activos por impuesto a la renta cormiente al y por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Detalle 2014 2013
Baldo al comienzo del afio (311.546) (47.395)
Gasto de impuesto a la renta del afo 175.488 176.315
Retenciones en & fuente & mpuesto
a la salida de divisas (205.626) (440.466)
Saldo al final del afio (nota 7) (341.684) (311.546)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de activo por impuesto a la renta
corriente representa las retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a
la Compaiiia. Dicheo saldo es recuperable mediante compensacion en los tres
periodos impositivos siguientes, o previa presentacion de la respectiva solicitud
de reclamo al Semvicio de Rentas Internas.

(d} Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al y por los afios
que terminaron &l 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente;

2014
Saldos Reconocido Saldos
al inicio enlos al final
del afio resultados del afio
Activos impuestos diferidos:
Cbsolescencia de inventarios 18.583 11.803 30.786
Jubilacién patronal 93.481 {4.844) 88.637
Amortizacidn de pérdidas frbutarias 64 557 64 557
177.021 6.959 183.980
Fasivos por impuestos diferidos:
Equipos de reacondicionamiento {275.675) 14878  (260.797)
Leasing {28.605) 5.388 {23.217)
(304.280) 20.266 (284.014)
Total {127.259) 27.225 (100.034)
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2013
Saldos Reconocido Saldos
al inicio enlos al final
del afo resultados del afo
Activos por impuestos diferidos.
Obsolescencia de inventarios 12.600 £6.383 18.983
Jubilacién patronal 64.324 29.157 93.481
Amoriizacién de pérdidas tributarias 64.557 64 557
76.924 100.097 177.021
Pasivos por ji iferidos:
Equipos de reacondicionamiento (290.553) 14.878 (275.675)
Leasing (34.793) §.188 (28.605)
(325.346) 21.066 {304.280)
Total (248.422) 121163 (127.259)

{e) Situacion fiscal

(f

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facuitad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2012 al 2014.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectien operaciones con partes relacionadas focales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Intemo y
tomando comao referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluird como una partida gravable en la determinacion del
impuesto a la renta corriente.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de
2013 se publico la Resolucion No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el
Servicio de Rentas Intemas (SRI) mediante la cual establece que los sujetos
pasivos def Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecid que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 6.000.000 deberan
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(g}

(h)

presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia. Dicha informacion debera ser presentada en un plazo no mayor
a B0 dias posterior a la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a
la renta.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, debido a que las transacciones con
compaiias relacionadas del exterior no superan los US$ 3.000.000, la
Administraciéon considera que la Compaiifa se encuentra exenta del Régimen
de Precios de Transferencia.

Impuesto a la Sali Divisas (ISD
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas nafurales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Latasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a |la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras intemacionales, con un plazo
mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previsias en el
Cadigo Organico de la Preduccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de
las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE),

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

Reformas tributarias - Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencion del Fraude Fiscal

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407
publicado el 31 de diciembre de 2014, el Servicio de Rentas Intemas introdujo
modificaciones a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, que tendran vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que
incluyen entre otros los siguientes aspectos:
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- Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.

- Incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el
Ecuador (antes pagos al exterior)

- Se exonera el plazo del pago del impueste a la renta a 10 aifos para
inversiones nuevas y productivos en los sectores econdmicos de que
terminaron como industrias basicas de conformidad con la Ley

- Considera como no deducible la depreciacion de los activos revaluados y las
pérdidas por enajenacion directa o indirecta de activos fijos o corrientes,
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracién, explotacion, concesion o similares a
partes relacionadas.

- Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

- Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, etc.

- Se elimina de los rubros de activo y patrimonio el saido de los bienes
revaluados para el calculo del anticipo del impuesto a [a renta.

- Se permite el reconocimiento de ciertos activos por impuestos diferidos.

- Seincrementa beneficios de deduccién para el célculo del impuesto a la renta
por sueldos por pagos a adultos mayocres y migrantes retornados mayores de
40 anos.

- Se agrega como beneficio la deduccidn del 100% adicional per 5 ahos para
fas micro y pequefias empresas sobre algunos rubros.

- Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversion.

- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos
al exterior a compaiiias de seguros.

- Seincrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta
el 25% bajo ciertas circunstancias.

- Se establece retencién en la fuente de impuesto a la renta en caso de que
cualquier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos
no comerciales.

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto
a la renta en pago de dividendos a personas naturales.

20. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2014 y 2013 es comoe sigue:

2014 2013
Reacondicionamiento de pozos 10.137.488 8.897.504
Venta de bienes 239.130
Servicios (1) 382.258 1.119.418

10.519.746 10.256.052

(1) Corresponden principalmente a servicios adicionales prestados conjuntamente
con &l reacondicionamiento de pozos como son alquiler de equipos,
mantenimiento, soporte técnico, transporte, materiales y otros.
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21. Otros ingresos

Un detalle de los otros ingresos por los afios terminados al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es como sigue.

2014 2013
Venta de activos 18.404 56.592
Reversiones de:
Jubilacion patronal y desahucio (nota 17) 246,668
Obligaciones con terceros {nota 12} 152.581
Provisién de contingente {nota 13) 100.597
Otros 12.947 379
Totat 531.198 56.971

22. Costo de las ventas y de los servicios

El costo de |las ventas y de los servicios por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se conforma como sigue;

2014 2013

Materiales utilizados/vendidos 963.224

Mano de cbra directa 3.440.522 2.980.554

Manc de obra indirecta 850.127 879816

Otros costos indirectos:

" Depreciaciones {nota 10) 958.121 569.147
Mantenimiento 763.475 528.847
Desmontajes 629.401 664.511
Combustibles y lubricantes 87.498 337.882
Materiales 12.338 33.461
Seguros 1.318.813 823,101
Qiros 294 124 247.429

Total 8.354.419 8.027.972

23. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Perscnal 868.705 1.216.555
Servicios 135099 332.4141
Honorarios 313.788 205.426
Depreciaciones (nota 16} 52.015 64.6845
Amortizaciones 0.348 57.350
Mantenimiento 27.820 45.066
Otros 242 408 137.983
Total 1.649.,183 2.069.436
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24, Gastos financieros

Un resumen de los gastos financieros por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Intereses {nota 11} 915.163 £95.868
Cornisiones 18,133 13.145
Qtros 94 118 23.272
Total 1.027.414 T32.285

25. Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

La Compaiiia realiza importantes transacciones con partes relacionadas, las
cuales podrian no ser realizadas en iguales condiciones que las mantenidas con
terceros.

Un resumen de los saldos mantenidos con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Detalle 2014 2013
Activos:
Otras cuentas por cobrar (nota 6):
Saos Pert 352.324 343.744
Saos — Ecuador 47.732 50.338
Proyecto Venezuela 56.934
Delta Exploration & Production Company Ltda. 24700
Proyecto Rumania 25.906
Radhecimport Cia. Ltda. 8.219
Rompetrol Upstream International 5740
Minoil 1.091
Consorcio Halcon 934
Total 400.056 518.606

Ofras cuentas por cobrar {nota 6):
Accionistas 11.600 32.410

Al 31 de diciembre del 2014, la Compariia se encuentra gestionando la adquisicion
de la participacién accionaria de Saos Perd y Saos Ecuador, cuyo proceso la
Administracién estima que se consolidara durante el segundo semestre del afo
2015.

Los accionistas en el mes de diciembre de 2014 efectuaron un aporte para futuros

aumentos de capital mediante |la compensacion de créditos por US$ 2.355.250
{véase nota 18).
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Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Compensaciones al Personal Directivo Clave y Administrador

La Compaiiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los
ejecutivos que definen politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a
los resultados, considerando los niveles de Presidencia, Gerencia General y
Gerencias Operativas.

Las remuneraciones, incluidos honorarios y otros beneficios a dichos niveles por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 ascendieron
aproximadamente a US$ 150.000 y US$ 126.000, respectivamente.

26, Correccion de error

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros al y por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Administracién de Geopetsa
Servicios Petroleros S.A. efectud la correccion de error de los saldos de los
equipos de reacondicionamiento de pozos petroleros provenientes de la adopcidn
de las NIIF por primera vez. La Compairiia de conformidad con la NIIF 1 “Adopcidn
por Pimera Vez” optd por considerar como ¢osto atribuido las revaluaciones
efectuadas segin PCGA anteriores (menos |la depreciacién acumulada) de dichos
equipos adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2010.

En base a [0 antes indicado el saldo de las utilidades acumuladas — adopcion NIIF
primera vez al 31 de diciembre del 2012 se incrementd en US$ 1.100.627 y los
resultados de anos anteriores se incrementaron en US$ 1.388.899, asi como los
resultados del afio 2013 disminuyeron en US$ 584 455,

Come resultado de los gjustes efectuades los estados financieros al y por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 han sido restablecidos. A
continuacion se presenta una reconciliacién de los efectos del restablecimiento por
los saldos de las cuentas informadas previamente;

31 de diciembre de 2013

Saldos Ajustes Saldo
previamente Reestructura
reportados Debe Haber do
Activos
Corriente
Efeclive en caja y bancos 86.820 96.820
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 68.000 68.000
Cuentas por cobrar - comerciales y ofras
cuantas por cobrar 3.022682 3.022.682
Activos por mpuestos commentes 1.366.081 194.027 1.172.064
Inventarios, neto 705.507 705.507
Pagos anticipados 421.524 421.524
Total active cormiente 5.680.624 5.486.597
No corriente
Propiedad y equipos, nefo 21.142.356 3.981.606 17.160.750
Aclivos por impuestos diferdos 177.021 177.021
Total activo no corriente 21.319.377 17.337.771
ofal activos 27.000.001 22 824368
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Pasivos y patrimonio

Cormriente
Obligaciones bancarias a corio plazo 1.843.833 1.843.833
Obligaciones con terceros 810436 810.436
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas

por pagar 3.134.105 3.134.105
Obligaciones laborales acumuladas 230.706 230.706
Pasivos por impuestos comientes 27.631 27.631
Otros pasivos financieros cormentes 898.677 B98.677
Total pasivo cosriente 6.945.388 6.945.388
No corriente
Obligaciones bancarias a largo plazo 9.116.681 9.116.681
Pasivos por beneficios definidos 774.409 774.409
Pasivos por impuestas diferides 43.672 260.608 304.280
Total pasivo no corriente 9.934.762 10.195.370
Patrimonio
Capital social 2.500.000 2.500.000
Reservas 62599 62 599
Resuliados acumuladeos 7.557.252 5.020.696 _ 584.455 3.121.011
Total patrimonio 10.119.851 5.683.610
Tota] pasivos y patrimonio 27.000.001 22.824.368

5.020.698 5.020.698
Por el afic que termind el 31 de diciembre de 2013
Saldos Ajustes Saldo
previamente Reestructura
reportados Debe Haber do
Ingresos ordinarios 10.256.052 10.256.052
Costo de las ventas y de los servicios (8.597.458) 569.484 (8.027.972)
Margen bruto 1.658.596 2.228 080
Ofros ingresos 56.971 56.5971
Gastos de administracion {2.063.070) 3634 {2.059.438)
Gastos financieros {732.285) (732.285)
Total gastos (2.795.355) {2.791.721)
Ganancia antes de impuesto a la renta {1.079.788) (506.670)
Impuesto a ia renta {66.489) 11.337 {55.152)
Resultado neto {1.146.277) {561.822)
584.4585
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31 de diciembre de 2012

Saldos Ajustes Saldo
previamente Reestructura
reportados Debe Haber do
Activos
Cormrriente
Efectivo en caja y bancos 223.248 223.248
Cuentas por cobrar - comerciales y otras
cuentas por cobrar 2.690.293 2.690.293
Activos por mpuestos corrientes 241422 194.027 47.395
Inventarios, neto 1.357.374 1.357.374
_Pagos anticipados 289.901 289.901
Tofal activo corriente 4 802 238 4.608.211
No comiente
Propiedad y equipos, neto 5.882.809 2.555.498 B8.838.397
Activos por impuestos diferidos 76.924 76.924
Totalactivo no corriente 5.959.823 . 8.915.321
Total activos 10.762.061 13.523.532
Pasivos y patrimonio
Cormriente
Obligaciones bancarias a corto plaze 870.718 870.718
Obligaciones con terceros 707.913 707.913
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas
por pagar 3.550.941 3.550.941
Obligaciones laborales acumuladas 172.593 172.593
Pasivos por impuesios comentes 192.774 192.774
Total pasivo corriente 5.494.939 5.494.939
No comiente
Obligaciones bancarias a largo plazo 855.518 855.518
Pasivos por beneficios definidos 602.297 602.297
Pasivos por impuestes diferidos 53.401 271.945 325.346
Total pasive no cormiente 1.511.216 1.783.161
Patrimonio
Capital social 1.200.000 1.200.000
Reservas 56.141 56.141
Resultados acumulados 2.499.765 2.489.526 4.989.231
Tofal patrimonio 3.765.906 5.245.432
Total pasives y patrimonio 10.762.061 13.523.532
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27.

28.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacién de nuestro informe, 26
de mayo del 2015, no se han producido eventos que en la opinidon de la Gerencia
de la Compafia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros,
excepto por lo indicado en la nota 2 y 12 a los estados financieros y por o
siguiente;

“El 20 de abril de 2015, se publicd mediante Registro Oficial 483, Tercer
Suplemento, la Ley de Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo No
Remunerado del Hogar, aprobado por el Ejecutivo y que regira a partir de dicha
fecha, la misma que reforma el Cédigo de Trabajo, la Ley de Seguridad Social y la
Ley de Servicio Pablico™.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Geopetsa Servicios Petroleros S.A. por el afio que
termind el 31 de diciembre de 2014 han sido autorizados por la Gerencia para su
publicacion el 26 de mayo de 2015; vy, seran aprobados de manera definitiva sin
modificaciones en la Junta General Ordinaria de Accionistas, de acuerdo a lo
dispuesto por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Sra. Fatima Tubon
Contadora General
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