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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Geopetsa Servicios Petroleros S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Geopetsa Servicios Petroleros S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compariita por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién

general de los estados financieros.

Deioitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, i privada de resp ili limitada en ! Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independients. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche

Tohmatsu limited y sus firmas miembro.
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Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Geopetsa Servicios Petroleros S.A. al 31 de diciembre del 2010, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opini6n, informamos que:

Tal como se explica con més detalle en la Nota 1 a los estados financieros, a la fecha de este informe la
Compafiia mantiene un solo contrato de prestacién de servicios que vence en octubre del 2011. La
continuidad de la Compafiia como una empresa en marcha depende de la obtencién de nuevos contratos
que permitan la generacién de operaciones rentables para soportar la estructura actual de costos y por lo
tanto, la realizaci6n de los activos y la cancelaci6n de los pasivos en el curso normal del negocio. Los
estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y
clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que
pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

. Tal como se explica con més detalle en la Nota 2, la Compafiia prepara sus estados financieros en base a
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como
propésito presentar la posicion financiera, resultados de operacién y flujos de caja de Geopetsa Servicios
Petroleros S.A. de acuerdo con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador
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GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas 2010 2009

(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 138 135
Cuentas por cobrar comerciales 3 872 1,512
Inventarios 4 710 351
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 798 438
Total activos corrientes 2,518 2.436
PROPIEDADES Y EQUIPO: 6

Terreno 16 16
Equipos de reacondicionamiento 8,026 5,561
Campamento 1,138 631
Vehiculos 544 297
Muebles de oficina 140 143
Herramientas 267 271
Equipos de comunicacion 66 34
Edificios 32
Construcciones en curso 395
Total 10,197 7,380
Menos depreciacién acumulada 3.824 3.361
Propiedades y equipo, neto 6.373 4,019
OTROS ACTIVOS 7 _ 234 983
TOTAL 2125 1438

Ver notas a los estados financieros

Ing. Radd Mihail
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Préstamos por pagar

Cuentas por pagar

Anticipo de clientes

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y
DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva por valuacién

Reserva legal

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

10
11
12
13
15

16

17

18

2010

2009

(en miles de U.S. délares)

374
500

1,673

230
1,370
341

82
125
1,129
3.277

Contador General




GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS POR SERVICIOS 6,487 7,928
COSTO DEL SERVICIO 4,831 5.084
MARGEN BRUTO 1,656 2,844
GASTOS DE ADMINISTRACION 2,048 2,143
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES (392) 701
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses pagados (78) (148)
Ingresos financieros 16 9
Otros gastos, neto 59 (40)
Total (3) (179
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION

A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (395) _522
MENOS:
Participacion a trabajadores : 12 78
Impuesto a la renta 13 17 _ 275
Total A 353
UTILIDAD (PERDIDA) NETA (472) _169

Ver notas a los estados financieros

” Ing. Radt Mihéil Paygl bita -4.
Gerente General Contador General




GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Reserva Reserva
Capital de por Reserva Déficit
Social Capital Valuacién Legal Acumulado Total
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2008 351 1,762 1,742 49 (310) 3,594
Utilidad del afio . _ 169 16
Saldos al 31 de diciembre del 2009 351 1,762 1,742 49 (141) 3,763
Pérdida del afio (472) 472)
Transferencia 17 a”n
Dividendos pagados — _ (169) 169
Saldos al 31 de diciembre del 2010 351 1,762 1,742 66 (799) 3,122
Ver notas a los estados financieros
Ing. Radd Mihail Patl Quiibita -5-
Gerente General Contador General




GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Intereses ganados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos (ingresos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo
Incremento de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminuci6n en sobregiro bancario

Incremento (disminucién) de obligaciones por pagar
Incremento de obligaciones por pagar a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
CAJA 'Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

2010

8,814
(6,363)
(78)
16
(79
(328)
56

2,038

(2,832)

(2.832)

(230)

(870)
2,539

(642)

797

E B

2009

(en miles de U.S. délares)

7,685
(6,981)
(148)
9
(12)
(159)
(38)

356




GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010

2009

(en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta (472)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciacién de propiedades y equipo 778
Provision para jubilacién patronal 18
Reversién de provisién de cuentas dudosas (14)
Reversién de provisioén para obsolescencia 67)
Baja de propiedades y equipo
Ajuste participacion a trabajadores 3)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 654
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (534)
Inventarios (292)
Otros activos 749
Cuentas por pagar 54
Anticipo de clientes 1,673
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (176)
Participacion a trabajadores (79)
Impuesto a la renta (251)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 2,038

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Reclasificacién de préstamos a corto plazo
Reclasificacién de anticipos proveedores a propiedades y equipos

k|

Ver notas a los estados financieros

169

687
203

4)
(243)
388
57
(507)
(468)

116

Ing. Radt Mihail
Gerente General Contador General




GEOPETSA SERVICIOS PETROLEROS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

Geopetsa Servicios Petroleros S.A. fue constituida en el Ecuador el 10 de Septiembre de 1996 y su
actividad principal es el reacondicionamiento y mantenimiento de pozos petroleros, asi como prestar
todas las labores propias de la actividad petrolera como son: exploracién sismica, exploracién,
explotacion, produccién, construccion de todo tipo de instalaciones, facilidades y complejos para la
industria petrolera, entre otras. A la fecha, el Gnico cliente de Geopetsa Servicios Petroleros S.A. es la
compaiiia Operaciones Rio Napo.

Con fecha 12 de abril del 2007, la Compaiiia firmé el contrato No. 2007019 con la Empresa Estatal de
Explotacién y Produccion de Petroleos del Ecuador (Petroproduccion), para brindar servicios de
terminacion, reacondicionamiento, profundizacién y abandono de pozos con tres torres permanentes
en el Distrito Amazénico, cuya vigencia era de dos afios a partir de la fecha de su suscripcién. En
Jjunio 16 del 2009 (fecha de terminacion del contrato con Petroproduccién), la Compaiiia firmé un
adendum al contrato para la prestacion de servicios hasta diciembre del mismo afio.

E1 30 de abril del 2010, la Compaiiia firm¢ el Contrato de Aplicacion del Convenio de Subrogacién
de Derechos y Obligaciones de Petroproduccién a la compaiiia Operaciones Rio Napo Compaiiia de
Economia Mixta, por medio del cual, Operaciones Rio Napo se subroga en los derechos y
Obligaciones que Petroproduccion mantenia con Geopetsa Servicios Petroleros S.A. para la prestacion
de los servicios de Reacondicionamiento, Profundizacién y Abandono de pozos con tres torres
permanentes en el Distrito Amazodnico. La vigencia del contrato es de dieciocho meses renovables,
contados a partir de la fecha de su suscripcion o al siguiente dia de la fecha de terminacion de los
trabajos del pozo actualmente en ejecucién, y para el taladro GP-04 de dieciocho meses renovables,
contados a partir de los noventa dias posteriores a la fecha de entrega del anticipo. Dicho contrato
terminar4 en el mes de octubre del 2011, siendo esto el unico contrato que mantiene la Compaiiia.

A la fecha del informe de los auditores independientes, la continuidad de la Compaiiia como una
empresa en marcha depende de la obtencién de nuevos contratos que permitan la generacién de
operaciones rentables para soportar la estructura actual de costos y por lo tanto, la realizacién de los
activos y la cancelacion de los pasivos en el curso normal del negocio. Los estados financieros
adjuntos no incluyen los ajustes realizados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los
importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser
necesarios si la Compafiia no pudiera continuar como negocio en marcha. La Compaiiia se encuentra
preparando estrategias como:

A partir del mes de abril 2011 ingresara un taladro adicional que cubrir4 las necesidades de la
compaiiia Operaciones Rio Napo con las mismas condiciones de tarifa de los equipos que
actualmente prestan el servicio. Adicionalmente, existe una alta probabilidad de la renovacién por
dos afios mas del contrato actual.




2.

Geopetsa Servicios Petroleros S.A. se encuentra en proceso de compra de una empresa de
exploracién y produccién de crudo, a través de la cual podria incursionar en la operacion de

campos marginales. Esta operacién permitird pasar de una empresa de servicios a una empresa
operadora de campos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafifa son las
establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Dichas
politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuaci6n y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compafifa en la preparacién de sus
estados financieros:

Ingresos y Costos por Servicios - Se reconocen en resultados en base a la prestacién y recepcion del
servicio. Los ingresos en litigio son reconocidos en resultados una vez instrumentada el acta de
finiquito, mientras tanto la facturacién que sustenta el trimite se mantiene en una cuenta de control.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo segin las condiciones de negociacién de cada
operacion. Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcidén de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o
venta.

Valuacidn de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion para terrenos, campamento, vehiculos,
muebles de oficina, herramientas y equipos de comunicacién y a valores de mercado para equipos de
reacondicionamiento en base a lo facultado por disposiciones legales. La valuacion a valores de
mercado fue realizada de conformidad con tales disposiciones. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 10
para equipos de reacondicionamiento, campamento, muebles de oficina y herramientas, 3 equipos de
comunicacion y 5 para vehiculos. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan
directamente a los resultados del afio.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funci6n a su devengamiento.

Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para

impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.
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Provisiones para Jubilacion - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matemético
actuarial determinado por un profesional independiente.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con la presentacién del afio 2010.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la
Superintendencia de Compaiiias establecio el cronograma de implementacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Geopetsa Servicios Petroleras S.A. utilizara
las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicién.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Petroproduccién 67 1,567

Operaciones Rio Napo 834

Provisi6n para cuentas dudosas 29 (55
Total 872 1512

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. dblares)

Repuestos y materiales 687 337
Importaciones en transito 35 94
Inventario en custodia 18 32
Provisién para obsolescencia (30) (112)
Total 10 351

-10-




5.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Impuesto al Valor Agregado - IVA 214

Cuentas por cobrar a compailias relacionadas 212 97
Otras cuentas por cobrar 124 10
Crédito tributario Impuesto a la Renta, Nota 13 116

Anticipos a proveedores 99 302
Préstamos y anticipos a empleados _33 _29
Total 198 438

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 4,019 4,398
Adquisiciones 3,132 310
Bajas 0
Depreciacion (778) (687)
Saldos netos al fin del afio 6,373 4,019

Durante el afio 2010, la Compafifa registr6 US$90 mil con cargo a resultados, en concepto de cuotas de
arrendamiento mercantil de muebles de oficina (US$123 mil en el afio 2009).

OTROS ACTIVOS

Corresponden a garantias entregadas por Geopetsa al Banco Ecuatoriano de la Vivienda - BEV para
realizar sus actividades de acuerdo al contrato con Petroproduccién. Al 31 de diciembre del 2010, el
saldo por concepto de garantias asciende a2 US$234 mil (US$983 mil al 31 de diciembre del 2009).

-11-




8. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS
Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. d6lares)

Préstamos de un banco local con vencimiento
en 365 dias y que devenga una tasa de interés nominal
anual de 9.76% : 230

Vencimientos corrientes de las obligaciones a
largo plazo (Nota 16)

230

(V8]
B R
> 4~

Total obligaciones por pagar a bancos

9. PRESTAMOS POR PAGAR
Corresponden a préstamos recibidos de terceros por US$500 mil (US$1,370 mil de su compaiiia
relacionada Rompetrol al 31 de diciembre del 2009).
10. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Proveedores locales 365 337
Otras 30 _4
Total 395 341

11. ANTICIPO DE CLIENTES

Corresponde a un anticipo del 30% del monto total del contrato de servicios de acondicionamiento
firmado con la compaiiia Operaciones Rio Napo. Este valor debera ser amortizado de acuerdo a las
facturas emitidas mensualmente.

-12-




12.

13l

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas. Los movimientos de
la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 82 12
Provisién del afio 78
Pagos efectuados (79) (12)
Ajustes 3 4

Saldos al fin del afio - _82

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
de acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a
la renta. Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Utilidad (pérdida) segun estados financieros, neta de

participacion a trabajadores 395 444
Gastos no deducibles 581 656
Utilidad gravable 186 1,100
Impuesto a la renta calculado _47 _275

Anticipo calculado e impuesto a la renta cargado a
resultados(1)

:
ll.

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

-13-




Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 125 9
Provision del afio 77 275
Pagos efectuados (318) (159)
Saldos al fin del afio (Nota 5 para el afio 2010) al1eé) 125

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2006 y
estan pendientes de revisién las declaraciones del 2007 al 2010.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgéanico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Deduccion del 100% adicional para el calculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos
por “Medianas Empresas”

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. Lareduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estén obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas
a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el
afio 2010, no superaron el importe acumulado mencionado.
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15. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2010 2009

(en miles de U.S. délares)
Otras cuentas por pagar 192 212
Multas - Petroproduccion 128 101
Beneficios sociales ' 103 91
Honorarios por pagar 24 146
Retenciones en la fuente por pagar 21 15
Retenciones por Impuesto al Valor Agregado - IVA 10 9
Dividendos por pagar 2 475
Impuesto al Valor Agregado - IVA . __80
Total 480 1129

16. DEUDA A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones a largo plazo como sigue:
... Diciembre 31,...
2010 2009

(en miles de U.S. délares)

Préstamos con instituciones financieras locales con
vencimientos hasta agosto del 2015 y una tasa de interés

nominal anual que fiictua entre el 8.98% y 11.23 2,539
Vencimiento corrientes (Nota 8) (374) -
Total 2,165 —_—

17. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Un resumen de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion 397 379
Desahucio _19 _19
Total 416 398
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18.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 més
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia tiene registrada
una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 19 trabajadores que atin no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el célculo, se consideraron una tasa anual de conmutacién actuarial del 4%.

Los movimientos de la provision para jubilacién fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. d6lares)
Saldos al comienzo del afio 379 176
Provision del afio 18 203
Saldos al fin del afio 397 379
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 350,678 acciones de US$1.00 valor nominal
unitario. :

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva por Valuacidn - En el afio 2006, la Compaiiia registré una valuacién a valores de mercado de
los equipos de reacondicionamiento (RIGS 1, 2 y 3) practicada por un perito independiente. Dicha
valuacion produjo un incremento en el valor neto de dichas partidas de US$2,473 mil. El saldo
acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado
total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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19. ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Un detalle de los activos entregados en garantia por los préstamos recibidos por la Compailia al 31 de
diciembre del 2010, es como sigue:

Beneficiario Garantia Valor Concepto
(en miles de U.S. dolares)
Produbanco Vehiculos 114 Garantia de obligaciones
financieras
Produbanco Vehiculos 243 Garantia de obligaciones
financieras
Internacional Campamento de Hipoteca de bien
operaciones - Coca Abierta inmueble
Corporacién Equipo de
Financiera Nacional =~ Reacondicionamiento Abierta Prenda Industrial

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 28 del
2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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