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TORE T

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
F.M.S B. Santa Barbara S.A.:

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de F.M.S.B. Santa Barbara S.A. al 31 de diciembre del
2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Los estados financieros de F.M.S.B. Santa Barbara S.A. por el afio terminado el 31
de diciembre del 2005, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin
salvedades sobre los mismos en su dictamen de fecha febrero 10 del 2006.

Excepto por lo que se menciona en los parrafos 3 y 4, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

Durante el afio 2006, la Compaiiia entregé como cancelacién de sus obligaciones a su compafifa
relacionada Holding Dine S.A., terrenos por US$576 mil y edificios por un valor neto de US$2.1
millones. En tal operacién, la Compatfiia gener6 una utilidad de US$155 mil. Debido a la falta de
informacién que sustente que las transacciones se efectuaron a valores de mercado, no nos fue factible
satisfacernos por otros procedimientos de auditoria de la utilidad generada en al afio 2006 por US$155
mil.

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de cuentas por pagar incluye una obligacién con su compafiia
relacionada Fébrica de Municiones Santa Bérbara por US$196 mil la cual se originé en afios anteriores
y sobre la que no existe una definicion sobre el destino de dicha obligacién. Adicionalmente, dicha
entidad se encuentra en proceso de liquidacién. Debido a la naturaleza de los registros contables, no
nos ha sido posible satisfacernos por otros procedimientos de auditoria del valor de US$196 mil
incluidos en cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006.
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5. En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes, de haberse requerido alguno, que pudieran
resultar, de no haber existido las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo, comentadas en los
parrafos 3 y 4 los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de F.M.S.B. Santa Bérbara S.A. al 31 de diciembre del 2006, el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Ozl il vom e

Febrero 9, 2007 Basem Bader
Registro No. 019 Licencia No.18398




IAI

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo

Muebles, enseres y equipos
Equipo de computacién
Herramientas

Vehiculos

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2006

1,457

585
1,550
280
3.872

Naoawnbs

948

2005

207
1,025
2,110

332
3.674

576
2,638




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Participaci6n a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Reserva por valuacién

Aportes para futuras capitalizaciones
Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas 2006

10 296
11 22
12 64
13 1,289

14
2,570
46
452
®)
20
260
3.340

2,570
22
452
(®)
20
263
3319




E.M.S.B. SANTA BARBARA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

Notas 2006 2005

VENTAS NETAS 2,975 3,375
COSTO DE VENTAS 15 1,953 2,375
MARGEN BRUTO ' 1,022 1,000
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 932 552
UTILIDAD OPERACIONAL 90 448
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses pagados (101) (102)
Otros ingresos, neto 160 14
Total 59 (88)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 149 360
MENOS:
Participacién a trabajadores 11 22 54
Impuesto a la renta 12 106 87
Total 128 141
UTILIDAD NETA 21 219

Ver notas a los estados financieros
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E.M. S.A.
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
(Expresados en miles de U.S. délares)
Aportes para

Capital  Reserva Reserva Reserva por Futuras Utilidades

Social Legal de Capital Valuacién  Capitalizaciones  Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 500 22 452 579 73 1,626
Capitalizacién de aportes 576 (576)
Compensacion de créditos 1,494 1,494
Aportes en especies 17 17
Ajustes afios anteriores 29 29)
Ajuste por valuacién ®) ®
Utilidad neta _ o _ 219 219
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2,570 22 452 8) 20 263 3,319
Transferencia 24 2]
Pérdida neta _ _ _ - 21 21
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2370 46 452 ® 20 260 3.340

Ver notas a los estados financieros




E.M.S.B. SANTA BARBARA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

2006 2005
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 4,590 3,169
Pagado a proveedores y trabajadores (5,142) (2,724)
Intereses pagados (101) (102)
Participacion a trabajadores (54 4n
Impuesto a la renta 97) (65)
Otros ingresos, neto 15 61
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién 789 292
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicién de propiedades, planta y equipo (536) (102)
Adquisicién de otros activos (283) (104)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 2,858
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 2,039 (206)
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el afio 1,250 86
Comienzo del afio 207 121
FIN DEL ANO 1,457 _207
(Continua...)
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ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2006 2005

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 21 219
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto

proveniente de (utilizado en) actividades de operaci6n:

Depreciacién de propiedades, planta y equipo 225 177

Provision para cuentas dudosas, neto de bajas 6 3

Provision para obsolescencia de inventarios 366

Pérdida (utilidad) en venta de propiedades, planta y equipo (145) 41

Ajustes ¥
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 437 (206)

Inventarios 194 (919)

Otros gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 52 26

Cuentas por pagar (3,050) 889

Gastos acumulados y ofras cuentas por pagar (50) 2)

Anticipos de clientes 1,178

Impuesto a la renta y participacién a trabajadores (23) 72
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION _(789) 292

Ver notas a los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Fabrica de Municiones Santa Barbara S.A. fue constituida en diciembre de 1996 en la Repiblica del
Ecuador y su principal actividad consiste en la fabricacién y comercializacién de municiones y armas
deportivas; asi como la produccién y comercializacion de partes y piezas y elementos e implementos
de metalmecénica liviana.

En agosto del 2005, la Compafiia realizé un cambio de denominacién y reforma en los estatutos, y
cambia el nombre a F.M.S.B. Santa Barbara S.A. y ampli6 su objeto social a la construccion,
fabricacién, instalacién, mantenimiento y comercializacion de estructuras, puentes, tanques de
almacenamiento y ductos metélicos; maquinas, partes y piezas de miquinas, sistemas de generacién y
transferencia de energia; armas y municiones y elementos conexos y complementarios, asi como la
realizacién de los correspondientes estudios y disefios para estas actividades.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiifa en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos ¢ inversiones a corto
plazo altamente liquidas, con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Ingresos - Los ingresos son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la emision de las
facturas y a la entrega de la mercaderia.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Valuacidn de Propiedades, Planta y Equipo - Las propiedades, planta y equipo se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 20 afios para edificios, 10 aflos
para maquinaria, muebles, enseres, herramientas, equipos y otros, 5 afios para vehiculos y 3 afios para
equipos de computacion.
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Participacidn a Empleados e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 11 y 12).

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2005, fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con la presentacién del afio 2006.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
déblares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el anélisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Bancos 979 57
Inversiones Temporales (1) 478 150
Total 1,457 207

(1) Corresponden a certificados de inversién, que generan una tasa de interés promedio anual
equivalente a 5.35% con vencimientos en junio del 2007 (una tasa de interés promedio anual del
1.43% y vencimientos en enero del 2006, para el afio 2005).




5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Compafiias relacionadas:
Holding Dine S.A. 298 6
Complejo Industrial Holdingdine 167 391
Dinecoms 294
Corpcys 36 38
Otras compaiiias relacionadas 10 6
Clientes 209 304
Ingresos diferidos (1) (115)
Provisi6n para cuentas incobrables (20) (14)
Total 585 1,025

(1) Constituyen valores facturados por anticipado a los clientes por ventas de inventarios y servicios,
los cuales seran entregados durante el afio 2007. En tal virtud, para fines tributarios se presentan
como ingresos diferidos en el pasivo, sin embargo, bajo normas ecuatorianas de contabilidad estos
se presentan netos de las cuentas por cobrar.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. dolares)

Materia prima 652 773
Productos terminados 913 436
Productos en proceso 37 105
Inventarios para consumo interno 26 112
Importaciones en transito 157 625
Otros 131 59
Provisién para obsolescencia de inventarios (366)

Total 1550 2110

La provisién para obsolescencia de inventarios fue constituida durante el afio 2006.
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7.

9.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Impuesto al valor agregado 90 34
Garantias ‘ 118 208
Anticipos a proveedores 64 85
Otras cuentas por cobrar _8 _5
Total 280 332

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 3,110 3,234
Adquisiciones 536 102
Precio de venta (2,858)
Ganancia (pérdida) en ventas y bajas 145 41)
Ajuste depreciacion de afios anteriores ®)
Depreciacion 225 77
Saldos netos al final del afio 708 3,110
OTROS ACTIVOS

Un resumen de ofros activos €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Proyectos (1) 391 64
Mantenimiento e instalaciones _40 _84
Total 431 148

(1) En diciembre del 2005, la Compaiiia suscribi6 un contrato con la Honorable Junta de Defensa
Nacional para la ejecucién del “Proyecto de Inspeccién y Certificacién de la Municién de la
Fuerza Terrestre”, el mismo que estipula una duracién de cuatro afios y seis meses para la entrega
de los productos finales. Su cliente entregé a 1a Compaiiia el 35% del valor total del contrato en
calidad de anticipo para su ejecucién.
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10.

11.

12.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. dolares)

Proveedores 14 772

Compafiias relacionadas:
Holding Dine S.A. 2,373
Fabrica de Municiones Santa Barbara 196 198
Dinecoms _86

Total compafiias relacionadas 296 3343

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cilculo del impuesto
alarenta. Los movimientos de la provisién para participacién a empleados fueron como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. dédlares)
Saldos al comienzo del afio 54 37
Provisién del afio 22 54
Pagos efectuados (54) 3D
Saldos al fin del afio 22 54

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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13.

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros, neta de participacién a

Empleados 128 306
Gastos no deducibles 452 39
Ingresos exentos (155) .
Utilidad gravable 425 345
Impuesto a la renta cargado a resultados 106 87

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 55
Provisién del afio 106 87
Pagos efectuados ©7 32)
Saldos al fin del afio 64 S5

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipos de clientes (1) 1,197 19
Impueto al Valor Agregado 51 107
Retenciones de impuestos 6 5
Sueldos por pagar 16 13
Beneficios sociales 14 13
Otros 5 _4
Total 1.289 161

(1) Incluyen principalmente US$1,1 millones de anticipos recibidos de la Honorable Junta de Defensa
Nacional durante el afio 2006 para el Proyecto de Inspeccién y Certificacién de la Municién de la
Fuerza Terrestre (Ver Nota 9).
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14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,570,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario,

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correcciéon monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

15. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2006 y 2005, se desglosan
como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Compras de inventarios:
Complejo Industrial Holdingdine
Dinecoms
Explocen

| kb
LEL

Ventas de inventarios:
Dinecoms
Holding Dine S.A.
Complejo Industrial Holdingdine

Corpcys

LkkE
bl B

Compra de activos fijos:
Dinecoms

3

Intereses pagados:
Holding Dine S.A.
Explocen

|k
|k

Servicios Recibidos:
Complejo Industrial Holdingdine

g
2
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16. RECLASIFICACIONES

Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2005 han sido
reclasificadas de acuerdo a la presentacién del afio corriente:

(en miles de U.S. ddlares)

CUENTAS POR COBRAR:
Saldo segun informe de auditoria afio 2005 1,358
Transferencia a gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

debido a que no constituyen cuentas por cobrar comerciales 330
Saldo segun estados financieros adjuntos 1,028
GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR:
Saldo segin informe de auditoria afio 2005 2
Transferencia de cuentas por cobrar 330

332

Saldo segun estados financieros adjuntos
CUENTAS POR PAGAR:
Saldo segun informe de auditoria afio 2005 3,552
Reclasificacion a gastos acumulados y otras cuentas por pagar (206)
Saldo segtn estados financieros adjuntos 3,346
PARTICIPACION A TRABAJADORES:
Saldo segun informe de auditoria afio 2005
Reclasificacién de gastos acumulados y otras cuentas por pagar 54
Saldo segun estados financieros adjuntos __54
IMPUESTO A LA RENTA:
Saldo segun informe de auditoria afio 2005
Reclasificacion de gastos acumulados y otras cuentas por pagar 55
Saldo segun estados financieros adjuntos 55
GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR: .
Saldo segun informe de auditoria afio 2005 (Obligaciones con

trabajadores) 64
Reclasificacion a impuesto a la renta : (55)
Reclasificacion a participacién a trabajadores (54
Reclasificacion de cuentas por pagar 206
Saldo segun estados financieros adjuntos _161
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17. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 9 del
2007), no se produjeron otros eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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