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Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 
F.M.S.B. Santa Bárbara S.A. (Una Subsidiaria de Holdingdine S.A. 
Corporación Industrial y Comercial) 
Sangolquí, Ecuador 

1. Hemos auditado el balance general que se adjuntan de F.M.S.B. Santa Bárbara S.A. 

(Una Subsidiaria de Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) al 31 de 

diciembre de 2005 y el correspondiente estado de resultados, evolución del 

patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 

financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados 
en nuestra auditoría. Los estados financieros por el año terminado al 31 de 
diciembre de 2004, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 4 
de marzo de 2005, expresó una opinión con una salvedad. Las cifras por el año 
terminado en esa fecha se incluyen para propósitos comparativos. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Auditoría. Esas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas e inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a 

base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluación 
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas 
por la Administración, así como una evaluación general de los estados financieros 
en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoría proporciona una base 

razonable para nuestra opinión. - 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
F.M.S.B. Santa Bárbara S.A. (Una Subsidiaria de Holdingdine S.A. Corporación 
Industrial y Comercial), al 31 de diciembre de 2005, los resultados de sus 
Operaciones, la evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. 

9 de Octubre 100 y Malecón 
Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505 
Telf.: (593-4) 256-5394 «Fax: (593-4) 256-1433 

PO. Box: 09-01-3493 
Guayaquil - Ecuador



BDO Stern Cía. Ltda. 

| BDO Auditores 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 
de diciembre de 2005, se emite por separado. 

0 SE o 
Febrero 17, 2006 
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F.M.S.B. Santa Barbara S.A. (Una Subsidiaria de 
Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Balances Generales 

(Expresados en miles de dólares) 
A al 

  

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Activos 

Activos corrientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 207 121 

Cuentas por cobrar (Nota B) 1,358 1,183 

Inventarios (Nota C) 2,110 1,191 

Gastos pagados por anticipado 2 - 

Total activos corrientes 3,677 2,495 

Propiedad, planta y equipos (Nota D) 3,110 3,234 
Cargos diferidos (Nota E) 148 44 

6,935 5,773 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 
Pasivos corrientes: 

  

  

  

Cuentas por pagar (Nota F) 3,532 4,100 

Obligaciones con los trabajadores  . (Nota G) 64 47 

Total pasivos corrientes 3,616 4,147 

Patrimonio de los accionistas: 
Capital social (Nota 1) 2,570 500 

Capital adicional (Nota )) 452 452 

Aporte para futuras capitalizaciones 20 579 

Reserva por valuacion (Nota K) (8) - 
Reserva legal (Nota L) 22 22 
Utilidades retenidas (Nota M) 263 73 

Total patrimonio de los accionistas 3,319 1,626 

6,935 5,773 

Ver políticas de contabilidad significativas y 
notas a los estados financieros. 
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F.M.S.B. Santa Barbara S.A. (Una Subsidiaria de 
Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Estados de Resultados 

(Expresados en miles de dólares) 

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2005 2004 

Ventas netas 3,375 2,591 

Costo de ventas 2,375 1,679 

Utilidad bruta en ventas 1,000 912 
Gastos de administración y ventas 5392 505 

Utilidad en operación 448 407 

Otros ingresos (gastos): 
Ingresos gastos financieros, netos (102) (161) 

Otros ingresos, netos 14 - 

(88) (161) 

Utilidad antes de participación a trabajadores 
e impuesto a la renta 360 246 
Participación a trabajadores (Nota G) 54 37 

Impuesto a la renta (Nota H) 87 60 

Utilidad neta 219 149 
E toser 

Utilidad por acción 0.085 0.298 
TNA A NN 

Promedio ponderado de número de 
acciones en circulación 2,570,000 500,000 
An 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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F.M.S.B. Santa Barbara S.A. (Una Subsidiaria de 
Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Estados de Evolución del Patrimonio 

(Expresados en miles de dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2005 2004 

Capital social 
Saldo inicial 500 500 
Capitalización de aportes para futura capitalizacié 576 
Compensación de créditos 1,494 - 

Saldo final 2,570 500 

Capital adicional 
Saldo inicial y final 452 452 

Reserva por valuacion 

Saldo inicial - - 

Ajuste por valuación (8) - 

Saldo final (8) - 

Aportes para futuras capitalizaciones 
Saldo inicial 579 2 
Aumento de capital social (576) - 

Aportes en especies 17 577 

Saldo final 20 579 

Reserva legal 
Saldo inicial 22 12 

Apropiación de utilidades - 10 

Saldo final 22 22 

Utilidades retenidas - 
Saldo inicial 73 82 
Transferencia a reserva legal - (10) 

Ajustes años anteriores (29) (148) 

Utilidad neta 219 149 

Saldo final 263 73 

Total patrimonio de los accionistas 3,319 1,626 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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F.M.S.B. Santa Barbara S.A. (Una Subsidiaria de 
Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

A 

  

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2005 2004 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 3,169 2,218 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,836) (1,956) 

Intereses recibidos (pagados), netos (102) - 

Otros ingresos (egresos), netos 61 (200) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 292 62 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 
Pago por compra de propiedad, planta y equipos (102) (57) 

Pago por adiciones en cargos diferidos (104) (13) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (206) (70) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

Disminución de sobregiros bancarios - (23) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento - (23) 

Aumento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 86 (31) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 121 152 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 207 121 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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F.M.S.B. Santa Barbara S.A. (Una Subsidiaria de 
Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 

Provisto por las Actividades de Operación 

  

(Expresadas en dólares) 

TN, 

Años terminados en Diciembre 31, 2005 2004 

Utilidad neta 219 149 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto provisto por las actividades de operación: 
Depreciación 171 180 

Amortización 

  

- 18 
Provisión para obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta 141 - 
Provisión cuentas incobrables 5 8 
Bajas de propiedad, planta y equipos 39 ó 

Ajuste por valuación de propiedad, planta y equipos 8 - 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Aumento en cuentas por cobrar (209) (373) 
(Aumento) disminución en inventarios y gastos pagados por anticipado (904) 318 
Aumento (disminución) en cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar 889 (296) 

(Disminución) aumento en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (67) 52 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 292 62 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre de 2005, la Compañía incrementó el capital social mediante la transferencia de 
aportes para futura capitaliación por 576 y compensación de créditos por 1,494. 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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F.M.S.B. Santa Bárbara S.A. (Una Subsidiaria de 

Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Descripción 
del negocio 

Bases de 
presentación 

Efectivo y 
equivalentes de 
efectivo 

Fábrica de Municiones Santa Bárbara S.A., fue constituida en 
diciembre de 1996, en la ciudad de Quito - Ecuador y su principal 
actividad es la fabricación y comercialización de municiones y 
armas deportivas; así como la producción y comercialización de 
partes y piezas y elementos e implementos de metalmecánica 
liviana. 

En agosto del 2005, la Compañía realiza un cambio de 
denominación y reforma en los estatutos, y cambia el nombre la 
misma a F.M.S.B Santa Bárbara S.A.; además se modificó el objeto 
social el cual es la construcción, fabricación, instalación, 
mantenimiento y comercialización de estructuras, puentes, tanques 
de almacenamiento y ductos metálicos; máquinas, partes y piezas 
de máquinas, sistemas de generación y transferencia de energía; 

armas y municiones y elementos conexos y complementarios, así 

como la realización de los correspondientes estudios y diseños 
para estas actividades. 

La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares y de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Las politicas de contabilidad que sigue la Compañía están de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice 

ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y 
pasivos, la revelación de contingencias activas y pasivas a la fecha 
de los estados financieros, así como las cifras reportadas de 
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones 

más significativas en relación con los estados financieros adjuntos 
se refieren a la provisión para cuentas incobrables, la depreciación 
de propiedad, planta y equipo, la amortización de cargos diferidos, 
y los pasivos por impuesto a la renta y participación de los 
trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, 
la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados 
fueron los adecuados en las circunstancias. 

Para propósito del estado de flujos de efectivo, la Compañía 
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de 
alta liquidez con vencimiento de tres meses o menos. 

 



  

F.M.S.B. Santa Bárbara S.A. (Una Subsidiaria de 

Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Inventarios Los inventarios, incluyendo los productos en proceso, están 
valuados al costo o al valor neto de realización, el menor. El valor 
neto de realización es el precio de venta en el curso normal del 
negocio, menos los costos para poner las existencias en condición 

de venta y los gastos de comercialización y distribución. El costo 
mercaderías se determina sobre la base de un promedio 
ponderado Para los productos en proceso, el costo incluye la 
distribución de los costos fijos y variables utilizados en su 
producción. Los inventarios obsoletos y no realizables han sido 
castigados en su totalidad. 

Los inventarios de mercaderías se encuentran valorados a sus 

costos históricos. El costo no excede al valor de mercado. 

Propiedad, planta y La propiedad, planta y equipo se encuentran registrados a su costo 

equipo 

Cargos diferidos 

reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de Marzo de 
2000) y al costo de adquisición (para las adiciones efectuadas a 
partir de esa fecha). 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a 

gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se 
capitalizan. La depreciación se calcula de acuerdo con el método 
de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los 
activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de estos activos, son las siguientes: 

  

Activos Tasas 

Edificios 5% 
Herramientas 10% _ 
Maquinaria y equipo 10% 
Muebles y enseres 10% 
Equipo de Computación 33% 
Instalaciones para edificio 5% 
Vehículos 20% 

Los rubros de cargos diferidos se encuentran registrados al costo 
de adquisición. Estos activos son amortizados en línea recta en 
períodos de tres años. 

 



F.M.S.B. Santa Bárbara S.A. (Una Subsidiaria de 

Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Utilidad por acción La Compañía determina la utilidad neta por acción según la Norma 
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Acción". Según 
este pronunciamiento las utilidades por acción se deben calcular 
dividiendo la utilidad o pérdida neta del período atribuible a los 
accionistas ordinarios para el número promedio ponderado de 
acciones ordinarias en circulación durante el período. 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en 
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber 
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para 
propósitos de calcular el promedio ponderado del número de 
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son 

consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizó el aporte 
de capital. >. 
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F.M.S.B SANTA BARBARA S.A. (Una Subsidiaria de 

Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de dólares) 

  

  

A. Efectivo y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
equivalentes 
de efectivo 

Diciembre 31, 2005 2004 

Efectivo 57 121 

Equivalentes de efectivo 
Banco Pacífico S.A.: 

Inversiones Overnight que 
generan una tasa de interés del 
1.25% al 1.60% anual, con 
vencimientos en enero de 2006 150 - 

207 121 
NN 

B. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

cobrar 

Diciembre 31, 2005 2004 

Clientes 304 266 
Compañías relacionadas (Nota N) 738 570 
Empleados (1) 20 77 
Anticipos entregados 68 58 
Impuestos 34 32 

Garantías entregadas (2) 208 44 
Otras - 147 

1,372 1,194 

Menos provisión acumulada para 
cuentas incobrables 14 11 

1,358 1,183 

(1) Al 31 de diciembre de 2005, esta cuenta incluye cuentas a 
cobrar por faltantes en inventarios a ex-funcionarios. 

(2) Corresponden a garantías emitidas a la Corporación Aduanera 
Ecuatoriana por concepto de Importaciones. 
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F.M.S.B SANTA BARBARA S.A. (Una Subsidiaria de 
Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de dólares) 

El movimiento de la provisión acumulada para cuentas incobrables, 
fue como sigue: 

  

  

2005 2004 

Saldo inicial 11 3 

Castigos (2) - 
Provisión del año 5 8 

Saldo final 14 11 

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Materia prima 773 682 

Productos terminados 436 242 
Productos en proceso 105 71 
Inventarios para consumo 

interno 112 24 
Importaciones en tránsito 625 54 

Otros 59 118 

2,110 1,191 
A 

D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
planta y equipo 

Diciembre 31, 2005 2004 

Edificios 2,638 2,638 
Maquinaria y equipo 539 374 
Muebles y enseres 51 162 
Equipo de computación 94 90 

Herramientas y otros 44 50 
Vehículos 74 74 
Terrenos 576 5376 

4,016 3,964 

Menos depreciación acumulada 906 730 

Saldo neto 3,110 3,234 
NN 
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F.M.S.B SANTA BARBARA S.A. (Una Subsidiaria de 
Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de dólares) 

E. Cargos 

diferidos 

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue: 

  

  

  

2005 2004 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 3,963 699 
Compras 102 57 
Reclasificación de otros activos - 2,638 
Aporte de los socios en especies - 576 

Bajas (41) (6) 
Ajustes por valuación (1) (8) - 

Saldo final 4,016 3,964 

Depreciación acumulada 
ajustada 
Saldo inicial 730 402 
Gasto del año - 171 180 
Ajuste depreciación años 
anteriores 7 148 

Ventas y bajas (2) - 

Saldo final 906 730 

(1) La Compañía con fecha al 20 de julio del 2005 registra el avalúo de 
la propiedad, planta y equipo, afectando el resultado neto con la 
cuenta patrimonial, reserva por valuación. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Proyectos (1) 64 44 

Mantenimiento e instalaciones (2) 84 - 

148 44 

(1) Corresponden a proyectos a ser aplicados en la compañía; no se 
realiza la amortización por estar en etapa de exploración. 
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F.M.S.B SANTA BARBARA S.A. (Una Subsidiaria de 
Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de dólares) 

F. Cuentas por 

pagar 

G. Obligaciones 
con los 
trabajadores 

(2) Corresponde a gastos de mano de obra incurridos en el 
mantenimiento de las instalaciones, talleres, edificios. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Proveedores 772 18 
Anticipo de clientes 19 22 
Compañías relacionadas (Nota N) 2,574 3,924 
Impuesto a la renta (Nota H) 55 33 
Retenciones en la Fuente e IVA 114 3 
Empleados 14 4 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 4 3 
Otras cuentas por pagar - 93 

TOTAL 3,992 4,100 

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como 

  

  

  

  

  

sigue: 

Diciembre 31, 2005 2004 

Beneficios sociales: 
Saldo inicial 10 24 

Provisión del año 37 - 

Pagos efectuados (37) (14) 

Saldo final 10 10 

Participación a trabajadores: 
Saldo inicial 37 3 

Provisión del año (1) 54 37 

Pagos efectuados (37) (3) 

Saldo final 54 37 

64 47 
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F.M.S.B SANTA BARBARA S.A. (Una Subsidiaria de 

Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Notas a los Estados Financieros - 

(Expresadas en miles de dólares) 

H. Impuesto a la 
renta 

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe 
destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a la 
renta, para repartirlo entre sus trabajadores. 

La provisión para el impuesto a la renta el año terminado el 31 de 
diciembre de 2004, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%. 

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del 
Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del 
año 2001, las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando 
la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el 
país y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. 

La conciliación del impuesto a la renta del año 2005 y 2004 fue 
calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a la 
renta afectado a operaciones, es como sigue: 

Diciembre 31, 2005 2004 

Utilidad según libros antes de 
participación de trabajadores 
e impuesto a la renta 360 246 

Más gastos no deducibles - 32 

Base para la participación a 

  

  

trabajadores 360 278 

15% participación a trabajadores 54 37 

Utilidad después de 
participación a trabajadores 306 241 

Mas gastos no deducibles 39 - 

Base imponible 345 241 
  

Total impuesto a la renta 
afectado a operaciones en los 
estados financieros 87 60 
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F.M.S.B SANTA BARBARA S.A. (Una Subsidiaria de 
Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de dólares) 

A 

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue: 

  

  

2005 2004 

Saldo inicial - 15 
Provisión del año 87 60 
Pagos efectuados (1) - (75) 
Retenciones en la Fuente y 

Anticipos 32 - 

Saldo final 55 - 
na 

(1) En el 2004 se registró en los pagos efectuados por el valor neto 
debido a que no se dispone de la información en detalle. 

Il. Capital social  Al31 de diciembre de 2005 y 2004, está constituido por 2,570,000 
y 500,000 acciones ordinarias nominativas, respectivamente de 

US$1,00 dólar cada una. 

Al 31 de diciembre de 2005, mediante Escritura Pública, la 
Compañía aumentó el capital social a través de la capitalización de 
aportes para futura capitalización por 576 y la compensación de 
créditos por 1,494. 

J. Capital Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas 
adicional reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, 

luego de aplicar el proceso de dolarización, que han sido 
transferidos a esta cuenta. 

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrá ser 
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubiere, y de la compensación contable del saldo deudor de la 
cuenta reserva por valuación o devuelto a los accionistas en caso 
de liquidación de la Compañía. No podrá distribuirse como 
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado. 

K. Reserva por Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado 
valuación de la propiedad, planta y equipo, según Resolución 

No.00.Q.1CI.013 de fecha 10 de agosto del 2000 emitida por la 
Superintendencia de Compañías. 

16 

 



F.M.S.B SANTA BARBARA S.A. (Una Subsidiaria de 
Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de dólares) 

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como 
dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del 
capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalización en la parte 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si las hubiere. 

L. Reserva legal La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 
10% de la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, 
hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capital. 

M. Utilidades El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la 
retenidas Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos 

y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 

N. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como 
con compañías sigue: 

  

  

relacionadas 

Diciembre 31, 2005 2004 

Cuentas por cobrar: (Nota B) 
Compañías Relacionadas (1) - 570 
Complejo Industrial Holdingdine S.A. 391 - 
CORPCYS, Consorcio de Ñ 
Construcciones y Servicios S.A. 38 - 

Dinecom 's C.A. 297 - 

Comandancia General 6 - 
Holdingdine S.A. Corporación 
Industrial y Comercial. 6 - 

738 570 
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F.M.S.B SANTA BARBARA S.A. (Una Subsidiaria de 
Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de dólares) 

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Cuentas por pagar (Nota F) 
Dinecom C.A. 3 4 

Santa Bárbara (Pública) 198 160 
Holdingdine S.A. Corporación 
Industrial y Comercial 2,373 862 

Dirección de Industrias del 

Ejercito (DINE) 2,898 1 

N 2,574 3,924 
E EEE APP PPP] 

(1) Al 31 de diciembre de 2004, la Compañía no dispone de la 
información en detalle de las compañías relacionas para 
hacerla comparativa con los saldos del año 2005. 

La Compañía al 31 de Diciembre de 2005, no dispone de la 
información de' las transacciones realizadas con sus compañías 
relacionadas. 

O. Precios de Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro 
transferencia Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los 

sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones 
con partes relacionadas, de acuerdo con el artículo 4 del 
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la 
Renta, presentarán en las oficinas del Servicio de Rentas Internas el 
Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones 
con estas partes, dentro de los 5 días siguientes a la fecha de 
declaración, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 58 del 
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el 
Servicio de Rentas Internas mediante Resolución General, en 
función de los métodos y principios establecidos en los artículos 
del Suplemento. 
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F.M.S.B SANTA BARBARA S.A. (Una Subsidiaria de 

Holdingdine S.A. Corporación Industrial y Comercial) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de dólares) 

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha 
diciembre 30 del 2005 emitió la resolución NAC DGER 2005-0640 
publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, 
en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto 
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un monto acumulado superior a 300,000.00, 
deben presentar el anexo y el informe integral de precios de 
transferencia en los plazos determinados en Reglamento para la 
Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno. 

P. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de preparación de 
subsecuentes nuestro informe (febrero 17 de 2006) no se han producido eventos 

que en opinión de la administración de la Compañía pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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