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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y Accionistas

FMSB Santa Barbara S.A.
Quito, 12 de abril de 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de FMSB Santa Barbara S.A., que comprenden
el estado de situaci6n financiera al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

La Administracién de FMSB Santa Barbara S.A. es responsable de la preparaci6n y presentacioén razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y

del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtenci6n de la evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluaci6n del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opini6n sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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FMSB Santa Birbara S.A.
Quito, 12 de abril de 2012

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de FMSB Santa Béarbara S.A. al 31 de diciembre de 2011y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compaiifa explica que en el 2011 FMSB Santa Barbara S.A. adopté por primera vez
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las
cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiifas: 011
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Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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FMSB SANTA BARBARA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, plantay equipo

Total activos no corrientes

Total actives

Las notas explicativas anex

Diciembre 31, Enero1,
Notas 2011 2010 2010

5 2,708,412 553,953 849,937
6 339,750 1,759,610 1,959,577
7 5,392,733 5484,635 2,406,196
10 202,290 1,012,487 1,421,139
179,302 358,603 271,341

8,822,487 9,169,288 6,908,190

8 2,063,375 2,273,805 1,869,690
2,063,375 2,273,805 1,869,690

10,885,862 11,443,093

n parte integrante de los estados financieros.

Ing. Marcelo Murillo C. TCRN. C.S.M.
Gerente FMSB SA.
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FMSB SANTA BARBARA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dé6lares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO
Pasivos corrientes
Documentos y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 18
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9
Otros pasivos corrientes .
Pasivos por impuestos corrientes 10
Provisiones 1
Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligacién por beneficios a empleados 12
Pasivos por impuestos diferidos 10

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal -
Utilidades retenidas

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicati

Ing. Marcelo Murillo C. TCRN. C.S.M.
Gerente FMSB S.A.
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Diciembre 31, Enero1,
2011 2010 2010

6,119,692 6,653,135 4,044,366
768,162 483,593 490,909

16,824 1,178 -
11,041 8,550 1,667
65,969 119,250 61,537
h = 175:.015
6,981,688 7,265,706 4,773,494
100,106 82,270 56,582
17,308 42,868 69,988
117,414 125138 126,570
7,099,102 7,390,844 4,900,064
2,570,000 2,570,000 2,570,000
553,572 524,047 241,384
181,569 181,569 179,222
481,619 776,633 887,210
_3,786,760 4052249 __3,877,816
—i2885862 . Ug43.008 SozSfo

parte integrante de los estados financieros.
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FMSB SANTA BARBARA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos de ventas

Gastos de administracién

Costos financieros
Otros gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Corriente
Diferido

Pérdida neta y resultado integral del afio

Notag

15
16

16
16
17
16

10

2011 2010
4,707,748 4,911,113
(3,916,942) (3,848,883)
790,806 1,062,230
= (24: 138)
(788,257) (709,944)
(144,348) (338,622)
(86,290} (13.772)
(228,189) (24,246)
(71,259) (81,856)
25,360 22,119
(45,699) (54,737)
w ==-=M

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Yag-Murcelo Murillo C. TCRN. C.S.M.
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FMSB SANTA BARBARA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados
Aportes futuras Reserva Reserva de Por aplicacién
Capita) social capitalizaciones Legal Capital inicialdeNIIF_ _ Resultados  ___ Total
Saldo al 1 de enero de 2010 2,570,000 241,384 179,222 451,768 162,944 272,498 2,877,816
Resolucién de la Junta G lde A

18 de marzo de 2010:

Pago de dividendos (Utilidades 2006) - - - - - (18,815) (18,815)
Resolucion de la Junta General de Accionistas

18 de marzo de 2010:

Pago de dividendos (Utilidades 2009) - - - - - (10,432) 10,432)

dela Junta G 1de A
30 de octubre de 2009:

Aporte futuras capitalizaciones - 129,860 - - - - 129,860

Resoluci6n de la Junta General de Accionistas
14 de septiembre de 2010:

Aporte futuras capitalizaciones - 152,803 - - - - 152,803
Apropiacién de reserva legal 2010 - - 2,347 - - (2,347) -
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - - - (78,983) (78,983)
T ia del efecto por adopci6én NIIF 2010 - - - - (102,456) 102,456 -
Saldos al 31 de diciembre de 2010 2,570,000 524,047 181,569 451,768 60,488 264,377 4,052,249
Resolucién de la Junta G 1de Acci :

10 de junio de 2010:

Aporte futuras capitalizaciones - 29,525 - - - - 29,525

Resoluci6n de la Junta General de Accionistas
21 de marzo de 2011:

Pago de dividendos - - - - - (21,126) (21,126)
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - - - (273,888) (273,888)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 2,570,000 553,572 181,569 451,768 60,488 (30,637) 3,786,760

/
Marcelo Murillo C. TCRN. C.S.M.
Gerente FMSB S.A.
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FMSB SANTA BARBARA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Pérdida antes de impuesto a la renta

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Amortizacién otros activos
Depreciacion
Provisiones

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
Provision por deterioro de inventario

Provisién para jubilaci6n patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Otros pasivos corrientes
Impuestos
Impuesto a la renta pagado
Ingreso diferido

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Aportes para futuras capitalizaciones
Otros Activos
Adiciones de activos fijos
Bajas de activos fijos )
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos con relacionadas
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas

(___Tng Marceio Murillo C. TCRN. CSM.

Gerente FMSB SA.
P4gina 7 de 38

Nota

2011 2010
(228,189) (24,246}
179,302 44,825
362,540 369,990
(53,281) 57,713
15,120 54,274
55,241 55,241
17,836 25,688
348,569 583,485
1,404,740 145,693
36,661 (3,133,680)
284,569 (7,316)
15,646 1,178
812,687 415,534
(71,259) (81,856)
- (175,015)
2,831,613 (2,251,977)
29,525 282,663
- (132,087)
(165.575) (775,373)
13,465 1,268
(122,585) (623,529)
(533,443) 2,608,769
(21,126) _{29,247)
(554,569) 2,579,522
2,154,459 (295,984)
553,953 849,937

2,Z08»412 SQSQ

n parte integrante de los estados financieros.
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FMSB SANTA BARBARA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

FMSB Santa Barbara S.A. fue constituida en diciembre de 1996, con el objeto de dedicarse a la fabricacién
y comercializacién de municiones y armas deportivas; asf como la produccién y comercializacién de
partes, piezas, elementos e implementos de metalmecénica liviana. En noviembre del 2007, para el mejor
cumplimiento de sus actividades, la Junta General, por unanimidad, resuelve reformar el objeto de la
empresa, mismo que dira “El objeto social es la construccién, fabricacién, instalacién, mantenimiento y
comercializacién de estructuras, puentes, tanques de almacenamiento y ductos metilicos; mAquinas,
partes y piezas de miquinas, sistemas de generaci6n y transferencia de energfa; armas y municiones y
elementos conexos y complementarios; asf como la realizacién de los correspondientes estudios y disefios
para todas estas actividades”.

Los Organos Superiores de Administracién de la Direccién Nacional de Industrias del Ejército - DINE y
del ISSFA, con fecha 29 de octubre de 2010 formalizaron la cesién del 100% de las acciones de DINE en el
Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y Comercial a favor del ISSFA, la misma que fue inscrita el 30 de
noviembre de 2010, en el Libro de Acciones y Accionistas, tal como lo prescribe la Ley de Compafiias.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011y 2010, que corresponden a los
primeros estados financieros bajo NIIF de la Compaiifa, han sido emitidos con la autorizacién de la Junta
General de Accionistas y Junta Directiva de fecha 12 de abril de 2012.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién financiera
de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compaiifa como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31
de diciembre del 2011.

Los estados financieros de FMSB Santa Barbara, al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su
emision por la Administracién de la Compaiifa, con fechas 5 de febrero de 2011 y 18 de febrero de 2010,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opini6n de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
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2.3

2.4

2¢5

2.6

FMSB SANTA BARBARA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se
detallan en la Nota 4.

A continuacion se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las

NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se
presentan.

Bases de preparacién

Los estados financieros de FMSB Santa Barbara S.A., comprenden los estados de situacion financiera al 1
de enero de 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2011, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de alrededor de un
mes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Otros activos

En cumplimiento al contrato firmado por la Compaiifa con la Fuerza Terrestre el 17 de septiembre de 2009
en relacion al Sistema de Desmilitarizacién de Municiones (SIDEM); la Compaiiia construy6 un bunker en
una de las facilidades militares de las Fuerzas Armadas a un costo aproximado de US$400,000, los cuales

son enviados a resultados de acuerdo al tiempo de ejecucién del mencionado contrato.
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2.7.1

FMSB SANTA BARBARA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento inicial

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos

directamente relacionados con la ubicacién y 1a puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién

inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiifa, requieren revisiones
periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del

activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el perfodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparaci6n.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas dGtiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

il Iﬁ 1 2 I -] [ ~ ]
Edificios 67
Vehiculos 3-5
Muebles y enseres y equipos de oficina 1-10
Equipos de computacion 1-7
Planta y equipo 1-10

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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2.9

2.9.1

FMSB SANTA BARBARA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalfia los valores en libros de sus propiedades, planta y equipo a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.9.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y

_pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para

determinar la utilidad gravable. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimaci6n de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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FMSB SANTA BARBARA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos

2.10

2.11

2.10.1

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos

que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligaci6n presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada perfodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya

han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.10.2 Participacion a trabajadores

La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participaci6én de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.
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Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demaés arrendamientos se clasifican como operativos. Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiifa mantiene
arrendamientos operativos.

Arrendamientos operativos

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resuitados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se reconoceran
como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como una reduccién del gasto por
concepto de alquiler sobre la base de linea recta.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa
pueda otorgar.

2.1.2.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiifa
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién.

2.12.2 Prestacion de servicios

2.14

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado de terminacién
del contrato. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida
en que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo

mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaci6n sea requerida o permitida por alguna

‘norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencidn de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, m4s los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacci6n se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con cambios en
resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El perfodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizaciéon. Dicha provision se constituye en funcién de un anilisis de la probabilidad de recuperaci6n de
las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
1as cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de

Pagina 14 de 38



2.15.3

2.17

2.16.1

2.16.2

2.16.3

2.18

FMSB SANTA BARBARA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

provisién. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisi6én se reconocen
en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiifa da de baja un activo financiero (inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compaiifa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiifa reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar. Sila Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiifa continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de

1a transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva. El perfodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30
dias.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

Pégina 15 de 38



3.

FMSB SANTA BARBARA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Norma Tipo de cambio Aplicaci6n obligatoria
para ejercicios iniciados a
partir de;

Enmienda. Adopci6én por primera vez sobre fechas establecidas y en ambientes 1de julio de 2011
hiperinflacionarios.

NIC12 Enmienda. Excepci6n a los principios para la medicién de impuesto diferido que 1de enero de 2012
surge de propiedades de inversién mantenidas a valor justo.

NIC28 Contabilizacién de los negocios conjuntos, asf como asociadas bajo las 1de enero de 2013
consideraciones de la NIIF 11.

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de instrumentos financieros 1de enero de 2015

NIC 19 Mejora. Reconocimiento y medicién de los gastos por planes de beneficios definidos 1de enero de 2013
y beneficios por terminacién.

NIC 27 Restringe el alcance solo a estados financieros separados. 1de enero de 2013

NIIF 10 Clarificacién y nuevos parametros para la definicién de control y principios para 1de enero de 2013
preparaci6n es estados financieros consolidados.

NIIF 11 Eliminacién del concepto de activos controlados conjuntamente y la posibilidad de 1de enero de 2013
consolidacién proporcional de entidades bajo control conjunto.

NIIF 12 Mejora. Revelaciones de participaciones en otras entidades. : 1de enero de 2013

NIIF 13 Mejora. Medici6n del valor razonable de activos y pasivos y reveleaciones necesarias 1de enero de 2013
sobre este.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiifas estableci6 mediante Resoluciéon No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del
2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién
obligatoria por parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
de 20009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente,
se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segiin lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafifa esta obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia preparé sus estados
financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados de la Compaiifa son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafifa definié6 como su periodo de transicion a las NIIF el afio 2010,
estableciendo como fecha para la medici6n de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2010.

Pagina 16 de 38



3.1

3.2
a)

FMSB SANTA BARBARA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2010:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de los estados

financieros
. La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
. Un incremento significativo de la informaci6n incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros consolidados; se han aplicado algunas

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicaci6n retroactiva de las NIIF que se establece en
la NIIF 1.

Excepciones a la aplicaciéon retroactiva aplicadas por la Compaiiia
Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de 1a Compaiiia realizadas segiin las NIIF, en la fecha de
transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los PCGA anteriores
(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a
menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segn NIIF.

FMSB Santa Barbara S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el cilculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2010) ni para el
primer perfodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicion de una partida
de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversién por su valor razonable, y
utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiifa
podré elegir utilizar una revaluacion segiin PCGA anteriores de una partida de propiedades, plantay
equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta
fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b)  al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.,

FMSB Santa Barbara S.A. opt6 por la medicion de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo, a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor
razonable de los referidos activos fue medido mediante avaltio realizado por expertos externos
independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se
determinaron nuevas vidas itiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los ftems
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de propiedades planta y equipo la compaiifa ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién ya que este es comparable con su costo depreciado
de acuerdo a NIIF. (Ver Nota 8).

Arrendamientos

La exencion de la NIIF 1 establece que la Compafiia puede determinar si un acuerdo vigente en la fecha de
transici6n a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de la consideracion de los hechos y
circunstancias existentes a dicha fecha.

FMSB Santa Barbara S.A. decidi6 utilizar esta exencién y por lo tanto ha considerado los hechos y
circunstancias existentes a la fecha de transicién para determinar la existencia de arriendos implicitos en
sus contratos y acuerdos.

Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exenci6n de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de
transicion a las NIIF, la Compaiiia realice la designaci6n de sus instrumentos financieros reconocidos
previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados.
. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.
. Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar retroactivamente el
método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el valor

razonable del activo financiero a la fecha de la transicién a las NIIF ser4 el nuevo costo amortizado de ese
activo financiero.

FMSB Santa Barbara S.A. realizé lo siguiente:

. Aplicé a partir de la fecha de transicién los requerimientos de deterioro de valor de sus activos
financieros.

. Aplico de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicién de sus cuentas por cobrar
y préstamos.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafiia por no ser aplicables conforme
se describe a continuacion:

Combinaciones de negocio, debido a que la Compaiifa no ha efectuado este tipo de operaciones;
Resultados acumulados de conversion, debido a que la Compaiifa no mantiene inversiones en
subsidiarias o asociadas con moneda funcional diferente a la moneda funcional de la Compaiifa;

e Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las ganancias y pérdidas
actuariales;
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Costos de endeudamiento, debido a que la Compaiifa no mantiene activos calificables;

Instrumentos financieros compuestos debido a que la Compafifa no presenta ese tipo de instrumentos
financieros en la fecha de transicién;

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, debido a que la Compaiiifa no cuenta
con subsidiarias, asociadas ni negocios conjuntos a la fecha de transicion;

Nueva designacion de instrumentos financieros previamente reconocidos, debido a que la revisién de
1a designacion de sus instrumentos financieros no generd impacto alguno en su medicién;

Tratamiento para pagos basados en acciones, debido a que a la fecha de transicién la Compaiifa no
mantenia planes cuyo origen sea anterior al afio 2003;

Contratos de seguros, debido a que la Compaiifa no posee ese tipo de contratos;

Medicion del valor razonable de activos y pasivos financieros en su reconocimiento inicial, debido a
que no se identificaron situaciones donde aplique esta condicion;

Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con el CINIIF 12, debido a que la
Compaiiia no mantiene contratos que estén dentro del alcance de esta interpretacion.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la transicién
a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de

la FMSB Santa Barbara S.A.:
Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010
31 de diciembre de 1de enero de
) 2010 2010
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 3,983,462 3,706,573
Ajuste a valor neto de realizacién de
inventarios (a) 1,557 (113,153)
Costo atribuido de propiedades planta
y equipo (b) (94,695) 416,556
Prestaciones sociales no consideradas (c) (10,749) (5,590)
Provisi6n beneficios definidos a largo plazo (d) (25,688) - (56,582)
Impuestos diferidos (e) 27,119 . (69,988)
Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de enero del 2010 171,243 (1)
Efecto de las NIIF en el aiio 2010 (102,456) -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2010 171,243 -
Patrimonio de acuerdo a NIIF 4:952,:249 §!82‘816
(1) LaCompaiifa reclasific6 el saldo de la reserva de valuacién de propiedades, plantas y equipos
provenientes de afios anteriores por US$8,299 a la cuenta de Resultados Acumulados - por
aplicacion inicial de NIIF. (Ver estado de cambios en el patrimonio). Esta transferencia se realiz6
debido a que como se explica a continuacién, la Compaiifa adopté como costo atribuido el valor
razonable segiin avaliios practicados a la fecha de transicién.
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Conciliacién d
Reservas
Legal 179,222
De capital (2) 451,768
Por valuacién de activos fijos (1) (8,299)
Al 1 de enero de 2010 - bajo NEC 622,691
Transferencia de reserva de capital (2) (451,768)
Transferencia de reserva de valuacién de activos fijos (1) 8,299
Al 1 de enero de 2010 - bajo NIIF 179,222

(2) Ver Nota 20 - Reserva de capital.

Conciliacién d tad lados:

Resultados acumulados al 1 de enero de 2010 - NEC 272,498
Ajustes por transicién NIIF 1 171,243
Transferencia de valuacion de activos fijos (por costo atribuido) (8,299)
Por adopcién NIIF 1 162,944
Transferencia de capital - regulaciones locales 451,768
Resultados acumulados al 1 de enero de 2010 - NIIF (3) 887,210

(3) Ver Nota 20 - Resultados acumulados

3.3.2 Conciliacién del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2010

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores 23,473
Ajuste a valor neto de realizacién de inventarios (a) 1,557
Costo atribuido de propiedades planta y equipo (b) (94,695)
Prestaciones sociales no consideradas (c) (10,749)
Provisién beneficios definidos a largo plazo (d) , (25,688)
Impuestos Diferidos (e) 27,119
Subtotal (102&56)
Resultado integral de acuerdo a NIIF (78,983)
Pégina 20 de 38



FMSB SANTA BARBARA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

Con efectos patrimonialés »
a) Ajuste a valor neto de realizacién: Segin NIIF, los inventarios se deben medir al valor neto de

b)

c)

d)

e)

realizacion, en el caso de la Compaiifa , la materia prima y productos terminados fueron valorados a
precio de mercado, especialmente en los componentes para la fabricacién de municiones.

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacién de las NIIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y por tal razén se
realiz6 un avaldo de las propiedades, planta y equipo relevantes. Tal procedimiento fue efectuado
por profesionales expertos independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos
de 1a revaluacion generaron un incremento en los saldos de propiedades, planta y equipoy de
utilidades retenidas por US$416,556 y disminucién a resultados del 2010 por US$94,695.

Prestaciones sociales no consideradas: La Compaiiia ha procedido con el reconocimiento del
valor por vacaciones del personal que no ha gozado.

Incremento en la obligacién por beneficios definidos: Segin NIIF, la Compaiifa debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal) para todos sus empleados, con
base en un célculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la Compaiifa no reconocié ninguna provision para jubilacion patronal ni bonificacién
por desahucio. Al 1de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron un
incremento en el saldo de obligacién por beneficios definidos y una disminucién en utilidades
retenidas y resultados del 2010 por US$56,582 y US$25,688, respectivamente.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que esta orientado al cilculo de las diferencias temporarias
entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinaci6n de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos
diferidos. Al 1de eneroy al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$69,988 y US$42,868,
respectivamente.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:
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31 de diciembre 1de enero
2010 2010

Inventarios (111,596) (113,153)
Propiedad, planta y equipo 321,860 416,556
Beneficios definidos (23,880) (23,452)
Total 186,384 279,951
Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido 23% 25%
Pasivo por impuestos diferidos 12,868 Q5288

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa, las cuales se describen en la Nota 2, 1a
administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan
en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiifa se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.7.

o La estimaci6n de vidas qtiles, valor residual y el deterioro de los activos fijos se efectiian segiin se
describe en la Nota 2.6.3.

) Provisiones por beneficios a los empleados: las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de

jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10).

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopci6én de las NIIF) se revertiran en el futuro.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31, Enero1,
2011 2010 2010
Efectivo y bancos 1,711,400 553,453 849,405
Inversiones a corto plazo (1) : 996,512
Caja chica 500 500 532

2,708,412 553,953 849,937
E——————— A —_— ___—  ____ ]

(1) Corresponde a un papel comercial con garantia al portador emitido por el Banco General
Rumifiahui, a 32 dias plazo, recuperado el 30 de enero de 2012 por un valor de US$1,000,000, que
incluye un rendimiento de US$3,488.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31, Enero1,
2011 2010 2010
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 174,214 1,748,258 873,285
Compaiiias relacionadas (1) - - 2,320
Provisién para cuentas dudosas (2) (15,120) (54,274) (53,196)
159,094 1,693,984 822,409
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 2,214 26,939 17,097
Anticipo proveedores locales 165,583 38,687 391,533
Intereses por cobrar 3,488 ' - -
Garantias entregadas 9,371 - 728,538
180,656 65,626 1,137,168
339,750 1,759,610 1,959,577
—_—— 1 p——————————

(1)  Ver Nota 18 - Transacciones con partes relacionadas

(2) Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:
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31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al comienzo del afio
Provision del aiio
Importes recuperados durante el afio

Saldos al fin del afio

201 2010
54,274 53,196
1,078
(39.154) -
15,120 54,274

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

00-30 dias
90-120 dias
180-360 dias

Antigiiedad promedio (dias)

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados

Productos en proceso

Materia prima (1)

Suministros, materiales, repuestos
Importaciones en transito
Provision para deterioro (2)

(1) Corresponde principalmente a materia prima de material bélico para la linea de taller de

Diciembre 31, Enero1,
201 2010 2010
25,335 1,236,540 1,340,159
299,295 67,486 391,533 -
15,120 455,584 227,885
339,750 1,759,610 1,959,577
———— "~ ] - — ]
60 30 90
- ——  —————  —— 3§ —— ——}
Diciembre 31, Enero1,
2011 2010 201Q
246,961 314,867 349,112
719,030 502,905 472,705
4,381,358 4,625,976 1,615,398
100,715 96,218 93,083
- - 32,226
(55,331) (55,331) (156,328)
5,392,733 5,484,635 2,406,196

municiones, y materia prima como acero entre otros que sirven para el uso en la linea del taller

industrial.

(2) El movimiento de la provisién por deterioro:
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Saldo inicial

Pagos y/o utilizaciones

Saldo final

8. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Propiedades, planta y equipo se presenta a continuacion:

Descripcién

Al 31 de enero 2010

Costo Histérico

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 1 de enero 2010

Movimiento 2010
Adiciones

Bajas neto
Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre 2010

Al 31 de diciembre 2010
Costo Histérico
Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimiento zo11

Adiciones

Bajas neto

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre 2011
Al 31 de diciembre 2011

Costo Histérico

Depreciacién acumulada

Valor en libros

2011 2010
(55,241) (156,238)
- 100,997

—oo2a) (G524

Maquinarias y Muebles y Equipo de
Edificios Equip Vehiculos Enseres Computacié Total

66,808 1,635,654 114,501 27,533 25,104 1,869,690
“Iﬂ llﬁﬁﬂ 1 01 2& Eqila 1,8 0
- 616,816 118,457 6,577 33.523 775:373

- - - (420) (848) (1,268)
(980) (310,852) (37.438) (6,311) (14,409) 0
65,918 1,941,618 195,520 27,379 43,370 2,273,805
66,898 2,252,470 232,958 33,690 57,779 2,643,795

(980) (310,852) (37:438) (6,311) (14,409) (369,990}
6§£218 hallms 12§ izo 2z£m ﬂ‘aa 2‘m‘80§
- 83,209 57,670 9,274 15,422 165,575

- (36) (12,449) - (980) (13,465)
(9B0) (292,871) (45,280) (5,223) (18,186) (362,340)
64,938 1,731,920 195,461 31430 39,626 2,063,375
66,808 2,335,643 278,179 42,964 72,221 2,795,905

(1,960) (603,723) (82,718) (11,539) Q2503  ____(7)2:530)
3‘228 1731920 195,461 31430 39,626 2:“3&%

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
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Diciembre 31, Enero 1,
201 2010 2010
Proveedores locales 113,706 168,910 99,542
Anticipos de clientes (1) 654,456 314,683 303,351
Otros - - 88,016
Total 768,162 483,593 490,909
-} — — ——— -} - ——— ]

(1) Corresponde a anticipos recibidos por venta de municiones, al 31 de diciembre de 2011 de la Fuerza
Terrestre del Ejército Ecuatoriano. Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 fueron anticipos del

Ministerio de Defensa Nacional del Ecuador.

IMPUESTOS
Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 21, Enero 1,
2011 2010 2010

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado (IVA) (1) 107,654 970,640 -
IVA en proceso de reclamo ante la autoridad

tributaria (2) - y 142,912
Retenciones en la fuente 94,636 - 41,847 1,278,227

Total 202,290 1,012,487 1,421,139
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto retenciones de IVA 3,831 4,399 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 6,445.00 4,151 -
Otros 765 - 1,667
Total 11,041 8,550 1,667

1

(1) Corresponde principalmente al crédito tributario en compras, atin sin iniciar proceso de devolucién.
La Compaiiia se encuentra gestionando los trimites para la recuperacién de estos valores ante el
Servicio de Rentas Internas (SRI). Con base en criterio de la Administracion en conjunto con sus
asesores legales, estos rubros seran recuperados normalmente y no se prevé provisién alguna.

(2) Endiciembre de 2010 la Compaififa inici6 los reclamos para devolucién del IVA para el mes de
febrero del afio 2009 por US$70,656 de los cuales el SRI acept6 la devolucién de estos rubros en su

totalidad.

Pagina 26 de 38



FMSB SANTA BARBARA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidense_s)

Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta, es como
sigue:

Diciembre 31,
2011 2010

Utilidad antes de impuesto a la renta (228,189) 123,916 (1)
Gastos no deducibles 581,237 56,210
Ingresos exentos (2) (184,792) (19,950)
Utilidad gravable 168,256 160,176
Impuesto a la renta causado (3) 40,381 - 40,044

E————————— — - ——— ]
Anticipo calculado (4) 71,250 81!856
Gasto impuesto a la renta:
Impuesto a la renta corriente 71,259 81,856
Impuesto a la renta diferido (25,560) (27,119)
Total . 45,699 54,737

(1) Base tributaria.
(2) Corresponde principalmente a ingresos por seguros reclamados.

(3) LaCompaiifa calculé el impuesto a la renta corriente causado sobre la base del 24% (2010: 25%)
sobre las utilidades gravables. La Compaiifa registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado como anticipo minimo de impuesto a la renta.

(4) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Situacién fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2008 al 2011 estan sujetos a una posible
fiscalizaci6n.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publico el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a
la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccion progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.
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Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Producciéon

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgb en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asf tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la
empresa utiliz una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

. Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores econ6micos considerados prioritarios para el Estado.

. Deducci6én del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos
por “Medianas Empresas”.

. Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccibn progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion efectiva
para las nuevas sociedades.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Cadigo.

Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
Saldos al Reconocido

comienzo en los Saldos al

de] afio resultados  fin del afiQ

Afio 2011

Propiedades, planta y equipo (74,028) 16,193 (57,835)

Inventarios 25,667 (7:977) 17,690

Obligacion por beneficios definidos 5:493 17,344 22,837
542i8682 2;@60 17,308

Aiio 2010

Propiedades, planta y equipo (104,139) 30,110 (74,028)

Inventarios 28,288 (2,621) 25,667

Obligacién por beneficios definidos 5,863 (370) 5,493
!2!2882 27,119 542!8682
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El anilisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Al 31 de diciembre del Al 1de enero
2011 2010 del 2010
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperaré después de 12 meses 22,838 23,182 31,530
Impuesto diferido activo que se recuperai-é dentro de 12 meses 17,690 7,977 2,621
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidard deapixés de 12 meses (57,836) (23,541) (104,139)
Impuesto diferido pasivo que se liquidar4 dentro de 12 meses - (50,486) -
(17,308) (42,868) (69,988)
11. PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:
Diciembre 21, Enero 1,
2011 2010 2010
Participacion a trabajadores - 18,587 6,006
Beneficios sociales 65,969 100,663 55,531
Total 65,969 119,250 61,537
—  ——— | L ] — ——

11.1 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de
la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Saldos al comienzo del afio 18,587 6,006
Provisién del afio - 18,587
Pagos efectuados (18,587) (6,006)
Saldos al fin del afio - 18i§BZ
11.2 Beneficios sociales

Los movimientos de 1a provisién para beneficios sociales fueron como sigue:
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Diciembre 31,
2011 2010

Saldos al comienzo del afio 100,663 55,531
Provisién del afio ’ 1,119,966 847,082
Pagos efectuados (1,154,660) (801,950)
Saldos al fin del afio 6;@@ 100!66'9‘_
OBLIGACION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31, Enero1,

2011 2010 2010

Jubilacién patronal 79,132 62,542 43,979
Bonificacién por desahucio 20,974 19,728 12,603
Total 1005106 . 82,2;0 §6i£2

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Saldos al comienzo del afio 62,542 43,979
Costo de los servicios del periodo corriente 10,469 10,237
Costo por intereses ‘ 4,064 2,859
(Ganancias)/pérdidas actuariales 2,057 5,467
Saldos al fin del afio ,132 62,542

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiifa entregara el 25% de la tltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como sigue:
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Diciembre 31,
2011 2010
Saldos al comienzo del afio 19,728 12,603
Costo de los servicios del periodo corrient 3,355 3,221
Costo por intereses : 1,282 819
(Ganancias)/pérdidas actuariales (3,391) 3,085
Saldos al fin del afio 20,974 12,28

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del 2010 por un actuario independiente.
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Diciembre 31,
2011 2010
Tasa(s) de descuento 6.50% 6.50%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.40% 2.40%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

Diciembre 31,
2011 2010
Costo actual del servicio 16,940 13,458
Intereses sobre la obligacién - 3,678
(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en el aiio - 8,552
Total , 16,940 25,688
— - —— — -.——
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ADMINISTRACION DE RIEGOS
Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia de
Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigaci6n, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuaci6n se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una caracterizaciéon y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. Por la naturaleza del negocio, la
Compaiifa iinicamente realiza transacciones con compafifas del sector ptiblico que cuentan con la misma o
mejor calificacién de riesgo, como son la Fuerza Terrestre y el Cuerpo de Ingenieros del Ejército.

Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Junta Directiva ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de 1a Compaiija. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:
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Diciembre 31, Enero1,
2011 2010 2010
Activos financijeros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,711,900 553,953 849,937
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 996,512 - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 339,750 1,759,610 1,959,577
Total activos financieros 3,048,162 2,313,563 2,809,514
- ] e - —
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 6,119,692 6,653,135 4,044,366
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 768,162 483,593 490,909
Total pasivos financieros 6,887,854 7,136,728 4,535,275
] ——— e ———— ]

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiifa es como sigue:

Diciembre 31,

2011 2010
Ingresos provenientes de la venta de bienes 2,218,993 3,625,347
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios 2,488,755 1,285,766
Total 4,707,748 4,911,113
4§ ]

Durante el afio 2011 los ingresos surgen principalmente de ventas de estructuras metalicas, servicios
logisticos, municiones, originados por ventas al Cuerpo de Ingenieros y la Fuerza Terrestre.
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros consolidados

es como sigue:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Otros gastos

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
3,916,942 3,848,883
- 24’138
788,257 709,944
86,390 13,772

—47219%9 4,596,737,

Diciembre 31,
2011 2010
Consumos de materias primas y consumibles 258,257 1,496,265
Seguros 209,192 147,288
Gastos de mantenimiento 194,106 193,161
Gastos por depreciacién y amortizacién 546,835 365,713
Gastos por beneficios a los empleados 962,702 - 772,826
Honorarios y servicios 190,119 89,024
Arriendos 84,000 84,000
Suministros y materiales 487,536 582,812
Transporte 29,089 30,687
Otros gastos 1,829,753 834,961
Total ==2791580  __4,506,737
Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:
Diciembre 31,
2011 2010
Sueldos y salarios 718,300 530,649
Participacion a trabajadores - 18,587
Beneficios sociales 119,583 104,551
Aportes al IESS 124,820 97,028
Beneficios definidos - 22,010
Total 2621202 @E826
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COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses en Inversiones
Indemnizacién seguros

Otros Ingresos

Comisiones, Intereses y Otros

Intereses por préstamos (contratos por mutuo)

Costo financiero

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31,
2011 2010
3)488 =
17,013 -
583345 =
(5,221) (2,809)
(217,973) (332,136)

(3,677)

(144,348)

(338,622)
- — ]

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010y al 1
de enero de 2010 con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo 1a denominacién de compaiiias

relacionadas a las entidades con accionistas comunes:

Sociedad
v fe fgv . L.
Fabrilfame S.A

Explocem
Andec S.A.

ihid
Holding Dine S.A.
Préstamos recibidos (1)
Holding Dine S.A.

Intereses Pagados
Holding Dine S.A.

Holding Dine S.A.

Servicios P i
Fabrilfame S.A

Relacion

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Accionista de la Compaiifa
Accionista de la Compaiifa
Accionista de la Compaiifa
Accionista de la Compaiifa

Entidad del Grupo

Comercial

Comercial

Financiera

Financiera

Financiera

Comercial

Comercial

Diciembre 31, ) Enero1i,
2011 2019 2010

105,552 79,360 36,17
4,353 47,984 1,176

86,971 el -
96876 o JATI e ITAT
- 282,663 221,244
2,841,852 3,784,662 2,845,600
217,073 239,411 82,530
IV N p— )
122625, - 20

(1) Corresponden a contratos de crédito mantenidos con el Holdingdine S.A., los cuales se suseribieron
entre enero 2009 y octubre de 2011 a una tasa de interés nominal del 4% que ajustada a costo
amortizado resultan a una tasa efectiva de 6.53%; con plazos entre tres y doce meses.
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Composicion de los principales saldos con compaiifas y partes relacionadas:

Diciembre 31, 1 de enero

Cuentas por cobrar

Fabrilfame S.A. Entidad del Grupo Comercial - - 2,193
Sepriv S.A. Entidad del Grupo Comercial - - 127

- - 2,320

Cuentas por pagar
Holdingdine S.A. (2) Accionista de la Compaiifa Financiera 2,951,852 6,465,320 3,856,622
Andec S.A. Entidad del Grupo Comercial 2,980,096 - -
Direccion de Industrias del

Ejército DINE Entidad del Grupo Comercial 187,744 187,744 187,744
Fabrilfame S.A. Entidad del Grupo Comercial - 71.00 -

6;"2;§2 6!6§§i=§§ é&gﬁlzﬁﬁ

(2) Lacomposicion del saldo por pagar al Holdingdine S.A. es la siguiente:

Diciembre 31, 1 de enero

Holding Dine S.A. Accionista de 1a Compaiiia
Préstamo recibidos (a) Financiera 2,841,852 5,250,503 2,845,600
Asesoria técnica Comercial 110,000 110,000 110,000
Arriendos Comercial - 227,105 139,745
Intereses por préstamos Financiera - 131,333 45,085
Dividendos por pagar (b) Comercial - 739,920 710,673
Otros Comercial - 6,459 5,519

2,951,852 6,46;520 3,8§6i622

(a) Los préstamos son corrientes tienen un vencimiento de hasta 12 meses.

(b) Corresponde a dividendos a pagar a los accionistas aprobados por la Junta General de accionistas de
27 de marzo de 2009 y 18 de marzo de 2010.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2011y
2010 comprende 2,570,000 acciones de valor nominal de US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por
accién y un derecho a los dividendos.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal

no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podré ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compaiiia. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
acumulados y por los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiifa registr6 como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero del 2011, la reserva de
capital fue transferida a resultados acumulados, segtin lo dispuesto en resolucién
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiifas. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidaci6n.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2011 y 2010, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

201 2010
Dividendos pagados sobre utilidades 21,126 29,247
. 4

COMPROMISOS

La Compaiifa mantiene un contrato de servicios con la Fuerza Terrestre suscrito el 17 de septiembre de
2009 por un valor de US$3,249,817. El proyecto de desmilitarizacién de armamento corresponde a una
segunda fase de control del estado de municiones que se lleva a cabo desde 2010 hasta 2012.
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El 5 de diciembre de 2011, 1a Compaiifa firmé un contrato con el Ministerio de Defensa Nacional por
US$1,869,875 para la provision de municiones a dicha entidad hasta el 31 de agosto de 2012.

Durante el afio 2011 los principales ingresos de la Compaiifa corresponden a la facturacion de fabricacién
de vigas metalicas para la superestructura de los puentes Marker, Cascales, Puchochoa y Guango -
Chontayacu -Copueno, mediante contratos celebrados el 15 de marzo y 24 de junio de 2011 con el Cuerpo

de Ingenieros del Ejército, que finalizaron el 13 de junio y 22 de septiembre de 2011 por US$431,125y
US$292,002, respectivamente.

Durante el afio 2011 la Compaiifa firmé tres contratos con Acerias Nacionales del Ecuador ANDEC S.A.: a)
contrato para la construccién de bodega de insumos acerfa y refractarios firmado el 16 de agosto de 2011
por US$462,998, y cuya fecha de terminacién es el 15 de abril de 2012; b) contrato de obra civil de la
estructura metalica y cubierta para el proyecto de aumento de produccion de acerfa firmado el 1 de
septiembre de 2011 por US$2,825,536, cuya fecha de terminacién es el 1 de julio de 2012; y ¢) contrato de
obra civil de la estructura metilica y cubierta para el centro de acopio y distribucién firmado el 16 de
diciembre de 2011 por US$1,678,292, cuya fecha de terminacién es el 9 de julio de 2012.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (12 de abril de 2012) no

se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos. '

* % ¥
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