00000000 00000000 0000000000000 000000C0O0OCCOCOC°FCOCFOCOIOINONININNTSNTY

" PRICEWATERHOUSE(COPERS B

F.M.S.B. SANTA BARBARA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2009




0000000000000 000000000000000000000000000000000000

" PRICEWATERHOUSE(QOPERS (@

F.M.S.B. SANTA BARBARA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2009

INDICE

Informe de los auditores independientes

Balances generales

Estados de resultados

Estados de cambios en el patrimonio

Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre del 2009

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre del 2008

Abreviaturas usadas:

US$ - Délar estadounidense
F.M.S.B. - F.M.S.B. Santa Barbara S.A.
CEE - Cuerpo de Ingenieros del Ejército del Ecuador

Holdingdine S.A.
NEC No. 17

Holdingdine S.A. Corporacion Industrial y Comercial

Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 - "Conversién de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién"



0000000000000 0000000000000000000000C0O0OOCOCROCOCKOCROKCOCOIOINRPONNTS

f
A

" PRICEWATERHOUSE(COPERS

N

w

PricewaterhouseCoopers
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Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES lNDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
F.M.S.B. Santa Barbara S.A.

Quito, 9 de marzo del 2010
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acomparan de F.M.S.B. Santa Barbara S A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financieros de la Compania por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 6 de
febrero del 2009 expresé una opinién sin salvedades sobre la razonabilidad de los referidos
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

La Administracion de F.M.S.B. Santa Barbara S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante |a seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4 siguiente, nuestra auditoria
fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacidén de procedimientos
destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor e incluyen la evaiuacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
F.M.S.B Santa Barbara S.A.
Quito, 9 de marzo del 2010

en consideracion los controles internos de la Compariia, relevantes para la preparacidn y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre Ia efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentaciéon general de los estados financieros. Consideramos que la

evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Bases para una opinion calificada

No hemos recibido respuesta a la solicitudes de confirmacién de saldos enviadas al Cuerpo de
Ingenieros del Ejército Ecuatoriano, Ministerio de Defensa y Fuerza Terrestre del Ejército
Ecuatoriano con los cuales la Companiia informa que al 31 de diciembre del 2009 mantiene
cuentas por cobrar por US$1,340,000, US$358,959 y US$74,800, respectivamente. Si bien
aplicamos procedimientos alternativos de auditoria sobre dichos saldas, consideramos que
dichas respuestas son importantes para permitirnos completar nuestra revision de manera de
identificar eventuales ajustes u otros aspectos que puedan afectar la posicidn financiera y los
resultados informados en los estados financieros adjuntos.

La Compafiia no cuenta aun con un estudio actuarial que e permita determinar el monto de
las provisiones que serian necesarias para cubrir los beneficios de jubilacién patronal y
desahucio a favor de sus empleados, por lo cual al cierre del afio existen pasivos no
registrados en concepto de los indicados beneficios. En consecuencia, la utilidad del afio
antes de la participacion de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta, y los
resultados acumulados se encuentran sobreestimados, en un monto que no nos fue posible
determinar.

Opinién calificada

En nuestra opinidn, excepto por: i) los efectos de los ajustes, reclasificaciones y/o
divulgaciones adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber
mediado la limitacion en el alcance de nuestro trabajo descrito en el parrafo 4 y ii) el efecto
no determinado del asunto descrito en el parrafo 5 anterior, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de F.M.S.B Santa Barbara S.A. al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de
sus operaciones, sus cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

(2)
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
F.M.S.B Santa Barbara S.A.
Quito, 9 de marzo del 2010

Asunto que requiere énfasis - Ley Organica de Empresas Publicas

7. Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién respecto de los asuntos descritos por la
Administracion de la Compania en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos relacionados
con la Ley Organica de Empresas Publicas, vigente a partir del 16 de octubre del 2009, los
cuales podrian afectar las operaciones de la Compania en relacién a su administracion y/o
estructura societaria. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas en dicha Nota.

PricasoschosneCooprs IV

No. de Registro en la Carlos R. Cruz
Superintendencia de Socio
Companias: 011 No. de Licencia

Profesional: 25984
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F.M.S.B. SANTA BARBARA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS :
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos operacionales
De venta
De administracién
Financieros

Pérdida operacional

Otros ingresos, netos

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

2009 2008

7,979,433 9,783,148
(7,058,906)  (7.615,378)
920,527 2,167,770
(61,137) (193,291)
(741,431) (751,500)
(156,988) (14,089)
(959,556) (958,880)
79,070 46,418
40,041 1,255,308
(6,008) (188,296)
(22,443) (277,376)
11,592 789,636

Las notas explicativas 1 a 14 anexas son parte integrante de los estados financieros.

=) Lol

Ing. Eddie Novillo Rameix ~— ati Palacios
TCRN. C.S.M. fC/or?t’adora General
Gerente FMSB S A.



F.M.S.B. SANTA BARBARA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO .
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Aportes
Referencia Capital Futuras Reserva Resultados
a Notas Social Capitalizaciones Legal de capital de valuacién  Acumulados Total
Saldos al 1 de enero 2008 2,570,000 20,140 99,099 451,768 (8,299) 735,122 3,867,830

Resolucion de la Junta General de Accionistas de
- agosto 2008;

Pago de dividendos - - B - - (473,056) {473,056)
Apropiacion de reserva legal - - 78,964 - - (78,964) -
Utilidad neta del afio - - - - - 789,636 789,636
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,570,000 20,140 178,063 451,768 (8,299) 972,738 4,184,410
Resolucién de la Junta General de Accionistas

27 de marzo del 2009:

Pago de dividendos - - - - - (710,673)  (710,673)
Resolucion de la Junta General de Accionistas

15 de julio del 2009:

Aporte futuras capitalizaciones 13 - 60,000 - - - - 60,000

Resolucion de la Junta General de Accionistas
30 de octubre del 2009:

. Aporte futuras capitalizaciones 13 - 161,244 - - - - 161,244
Apropiacion de reserva legal - - 1,159 - - (1,159) -

P Utilidad neta del afio - - - - - 11,592 11,592

; Saldos al 31 de Diciembre del 2009 2,570,000 241,384 179,222 451,768 (8,299) 272498 _ 3,706,573

Las notas explicativas 1 a 14 anexas son parte integrante de los estados financieros.

r Ing. Eddie Novillo Rameix ~KatrPalacios
e TCRN. C.S.M. Contadora General
N Gerente FMSB S.A.
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F.M.S.B. SANTA BARBARA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Utilidad neta del afio
Mas cargos a resuitados que no representan
maovimiento de efectivo:

Depreciacion

Ajuste por baja de inventarios

Ajuste por baja de activos fijos

Provisién para cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventario
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Ingresos diferidos

Efectivo neto utilizado en (provisto por) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Disminucién (Incremento) en Inversiones temporales
Compra de propiedad, planta y equipo, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Aportes de futuras capitalizaciones

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
(Disminucion) aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Referencia
a notas 2009 2008

11,592 789,636

6 224 013 228,196
- 2,784

- 11,688

9 17,879 30,684
(2,413,892) (691,729)
2,452,632 (1,541,766)

14,757 111,217
23,822 (23,822)

(2,068,630) 3,139,172

(255,124) 83,181

862,172 (476,498)

(1,130,779) 1,662,743

181,689 (181,689)

6 (310,860) (424,512)
(129,171) (606,201)

(710,673) (473,056)

221,244 -

(488,429) (473,056)

(1,749,379) 583,486

2,599,316 2,015,830

3 849,937 2,599,316

Las notas explicativas 1 a 14 anexas son parte integrante de los estados financieros.

S SSISYA,

Ing. Eddie Novillo Rameix
TCRN. C.S.M.
Gerente FMSB S.A.

i

ati Palacnos
Contadora General
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F.M.S.B. SANTA BARBARA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

F.M.S.B SANTA BARBARA S.A. fue constituida en diciembre de 1996, con el objeto de
dedicarse a la fabricacion y comercializacién de municiones y armas deportivas,; asi como la
produccion y comercializacion de partes, piezas, elementos e implementos de
metalmecanica liviana. F.M.S.B Santa Barbara S.A. forma parte del Grupo Holdingdine S.A,
controlada por la Direccidn de Industrias del Ejército - DINE, entidad adscrita a la Fuerza
Terrestre.

En agosto del 20086, la compaiiia realizé un cambio de denominacion y reforma de los
estatutos, modificandose la razén social de Fabrica de Municiones Santa Barbara S.A. a
F.M.S.B. Santa Barbara S.A., ampliando su objetivo a la construccién, fabricacion,
instalacion, mantenimiento y comercializacidn de estructuras, puentes , tanques de
almacenamiento, ductos metalicos, maquinas, partes y piezas de maquinas, sistemas de
generacion y transferencia de energias, armas, municiones y elementos conexos y
complementarios, asi como la realizacion de los correspondientes estudios y disefios para
estas actividades. ’ '

En el mes de noviembre del 2007, la compafiia realizd una reforma en sus estatutos con el
propésito de instrumentar y perfeccionar el cumplimiento de su objetivo social, para lo cual
esta podra ejecutar y celebrar toda clase de actos y contratos, incluyendo la importacién de
los bienes necesarios para el eficaz cumplimiento de los propositos empresariales descritos.

En vista de la necesidad de la Fuerza terrestre de conocer el estado operativo de sus
municiones, la Honorable Junta de Defensa Nacional celebro en diciembre del 2005 un
contrato con Santa Barbara para que a partir de enero del 2006 inicie el proyecto de
inspeccidn y certificacion de aproximadamente el 95% del total de municiones a nivel
nacional y emita un informe para cada bodega certificando Ia situacién del arsenal. El
contrato termina en junio del 2010 y fue estimado en US$2,478,000.

Durante el afio 2008 el principal ingreso de F.M.S.B. corresponde a la facturacion de
estructuras metalicas para puentes, que construye el Cuerpo de Ingenieros del Ejército del
Ecuador.

Ley Orgénica de Empresas Publicas -

El 16 de octubre del 2009 entré en vigencia la Ley Organica de Empresas Publicas, cen la
publicacion en el Registro Oficial No.48. Dicha Ley establece que las empresas con
dependencia o control de las Fuerzas Armadas y Policia Nacional mantendran su naturaleza
juridica inalterada y conservaran las mismas modalidades de organizacion, funcionamiento y



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

administracion hasta que se constituya el Comité de Industria de 1a Defensa Nacional, en un
plazo no mayor a noventa dias, contados a partir de la vigencia de esta Ley.

El Comité de Industria de la Defensa Nacional, en base a elementos objetivos y parametros
definidos, recomendara en un plazo no mayor de 180 dias al Gobierno Nacional, mantener o
no el control o administracién de dichas empresas. Dentro del plazo de noventa dias las
empresas que queden bajo control de las Fuerzas Armadas adecuaran su naturaleza juridica
al marco de la presente Ley. Para aquellas empresas en las que las Fuerzas Armadas
decidan no continuar participando como accionista se iniciara el proceso de desinversion.

De conformidad con lo que dispone el inciso primero del articulo 162 de la Constitucién de la
Republica, las Fuerzas Armadas sélo podran participar en actividades econdmicas
relacionadas con la defensa nacional.

El Comité de Industria de la Defensa Nacional, en el afio 2010, inicié el proceso de
evaluacion de la situacion actual de las empresas bajo el control y participacién accionaria
mayoritaria del HOLDINGDINE S.A., por su vinculacién societaria con la Direccién de
Industrias del Ejército, institucién adscrita a la Comandancia General de la Fuerza Terrestre,
a fin de definir el cumplimiento de los requerimientos enmarcados en actividades econdmicas
de defensa nacional o relacionadas con sectores estratégicos. Por lo indicado, a la fecha de
preparacion de los estados financieros adjuntos (al 31 de diciembre dei 2009),
HOLDINGDINE S.A no conoce los resultados de dicha evaluacién, y por consiguiente no es
posible anticipar cual seria el efecto en los estados financieros y estructura societaria futura
de aquellas empresas en las cuales HOLDINGDINE S.A. mantiene participacion accionaria
mayoritaria.

Entorno economico -

Durante el 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende disminuciéon en la demanda de los consumidores contintan afectando a la economia
mundial. En lo que respecta a la Entidad la indicada situacién no ha ocasionado efectos
importantes en sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién:

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a

(2)
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b)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas
reclasificaciones y reagrupaciones en los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2008. ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en
bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres
meses O mMenos.

Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la
mercaderia vendida en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una
provisién para cubrir el deterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del afo.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para productos terminados, en
proceso, materias primas, materiales y repuestos, utilizando el método Ultimo en Entrar,
Primero en Salir (UEPS) de base anual para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende ios costos de
materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion
(sobre la base de la capacidad de operacion normal) y excluye los costos de financiamiento y
las diferencias en cambio. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacioén, el cual
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los

(3)
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f)

h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

gastos de venta variables.

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacion.

Propiedad, planta y equipo -

Se muestra al costo histdrico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada; el monto
neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacidén econdmica.

£l valor de los activos y la depreciaciéon acumuiada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ano.

L a depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de ios activos durante su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto per pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Para el afio 2009 la Compafiia calculd Ia provisién para dicho impuesto a [a tasa del 25%.

ingresos Diferidos -

Se registra el saldo de la facturacion anticipada de material que se encuentra en proceso de
elaboracién o sin disponibilidad de entrega. La compafiia reconoce como ingresos estos vaiores
y sus respectivos costos, al momento de su entrega durante los primeros meses del afio
siguiente.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Reserva legal -

La cuenta Reserva legal presenta el monto consolidado al cierre de cada afio de las utilidades
apropiadas a dicha reserva por la Compania, la cual debe apropiar a esta reserva un minimo
del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del
capital social.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de brecha
entre inflacion y devaluacion de ias cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversion de los registros contables de sucres a ddélares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta
disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos terminados, neto de impuestos. Las
ventas de productos terminados se reconocen cuando la Companiia ha entregado productos a
los distribuidores, el distribuidor ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente, esta razonablemente asegurada.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF por medio del
cual estas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del
2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique cada compafia. Para el caso de
F.M.S.B. Santa Barbara S.A., las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011,
fecha en que las NEC quedaran derogadas. Entre otros aspectos de dicha resolucion, se
establece que la Compafiia debera elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2010 un
cronograma de implementacion y, hasta septiembre del 2010 se debe efectuar la conciliacién
del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIF, al 1 de enero del
2010 y luego al 31 de diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de
transicion, esto es para la Compania, al 31 de diciembre del 2010 deben ser contabilizados el 1
de enero del 2011. La informacion antes indicada debe contar con la aprobacion de la Junta
General de Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté facuitado para tales
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Comparias mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIF, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NHIF que deben aplicarse son aquellas vigentes
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB, siguiendo el cronograma de implantacion antes sefialado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

Efectivo disponible en bancos locales 849,405
Caja Chica 532

849,937

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar de los clientes al cierre del afio 2009 se
detallan a continuacion:

Cuerpo de Ingenieros del Ejército (1) 1,340,159
Ministerio de Defensa (2) 358,959
Comando Conjunto de las Fuerzas Armadas (2) 74,880
Clientes diversos 13,946

1,787,944

(1) Durante el ano 2009 el principal ingreso de F.M.S.B. corresponde a la facturacién de
estructuras metalicas para puentes, que construye el Cuerpo de Ingenieros del Ejército
del Ecuador

(2) Incluye la venta de todo tipo de municiones, armas.
NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009, comprende:
(Véase pagina siguiente)
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NOTA § - INVENTARIOS
(Continuacién)

Materia prima (1)

Productos en proceso (2)

Producto terminado

Repuestos, materiales y suministros (3)
Inventarios en transito

Provision por obsolescencia

1,728,551
472,705
349,112

93,084
32,226

2,675,678

(156,328)
2,519,350

(1) Corresponde basicamente a materia prima de material bélico para la linea del taller de
municiones, y a materia prima como acero entre otros que sirven para el uso en la linea

del taller industrial.

(2) Incluye basicamente municiones, cartuchos, material bélico en proceso de fabricacion
para el taller de municiones, y obras de metalmecanica para la linea del taller industrial.

(3) Incluye basicamente repuestos para las maquinarias utilizadas en la produccién.

NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Comprende:

(Véase pagina siguiente)

()
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros los afios comprendidos entre el 2006 al
2009 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte del Servicio de Rentas Internas (“SRI”).

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2009 el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos,
comprende:

Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 905,785
IVA en proceso de reclamo ante la autoridad tributaria (2) 372,443
Retenciones en la fuente 82,125

1,360,353

(1)  Corresponde principalimente a! crédito tributario en compras, aun sin iniciar proceso de
devolucidn. La compahia se encuentra gestionando los tramites para la recuperacion de
estos valores ante el Servicio de Rentas Internas (SRI), al 31 de diciembre del 2009. Con
base en criterio de la administracion en conjunto con sus asesores legales, estos rubros
seran recuperados normalmente y no se prevé provisidn alguna.

(2) En diciembre del 2009 la compafiia inicio los reclamos para devolucidon de VA para los
meses de enero, febrero y marzo del afio 2008 por un total de US$372,443; a la fecha de
elaboracion de los estados financieros adjuntos, el Servicio de Rentas Internas (SRI)
acepto la devolucion de estos rubros por aproximadamente US$116,000. La Compaiiia
no establece provisién alguna, porque estima que los montos restantes seran
recuperados.

Otros asuntos -

La Ley reformatoria a la Ley de régimen tributario interno y a la Ley reformatoria para la
equidad tributaria publicada el 23 de diciembre del 2009, entre otros, introdujo los siguientes
cambios en materia tributaria aplicables a partir del afio 2010: i) criterios para definir partes
relacionadas por presuncion, ii) aspectos a considerar para el pago de dividendos, iii) limites
de deducibilidad de gastos indirectos asignados del exterior, iv) criterios de exencién para la
aplicacion del régimen de precios de transferencia, v) criterios y bases para el calculo y pago
del anticipo de impuesto a la renta, vi) IVA en |la importacidn de servicios, vii) aumento del
impuesto a la salida de divisas al 2%.
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NOTA 9 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2009

Provisidon para cuentas dudosas
Beneficios sociales (1)
Impuestos por pagar (2)
Provisidn para obsolescencia de
inventarios

Saldos al
inicio

35,317
210,900
124,281

188,764

Incrementos Pagos y/o
(disminuciones) utilizaciones
17,879 -
774,367 927,653
676,191 800,472
- 32,436

Saldos al
final

53,196
57,614

156,328

(1) Corresponden a beneficios sociales tales como: décimo tercer sueldo, décimo cuarto
sueldo, aportes al [nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social, fondos de reservay
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

(2) Incluye la provision para impuesto a renta por US$22,443.

NOTA 10 - INGRESO DIFERIDO

Corresponde al saldo pendiente de devengar como ingreso por la facturacion anticipada
realizada a clientes pendientes por entregar mercaderia.

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2009
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidén de compaiiias relacionadas
a las companias con accionistas comunes.

Ventas de inventarios y servicios

Complejo Industrial Fabril Fame S.A.
Sepriv

Aportes Recibidos
Holdingdine S.A.

Prestamos Recibidos
Holdingdine S.A. (1)

(Véase pagina siguiente)

36,171
1,176

221,244

2,845,600
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion) :

Intereses pagados

Holdingdine S.A. 82,530
Servicios Recibidos

Holdingdine S.A. 236,410
Servicios Prestados

Complejo Industrial Fabril Fame S.A. 179,822

(1) Corresponden a contratos de crédito mantenidos con el Holdingdine S.A., los cuales se
suscribieron entre enero y octubre del 2009 a una tasa de interés anual del 9% mas
una tasa adicional del 1% en caso de mora; con plazos entre tres y doce meses.

Al 31 de diciembre del 2009, la compafiia mantenia los siguientes saldos con comparnias y
partes relacionadas:

Cuentas por Cobrar

Fabrilfame S.A. 2,193
Sepriv S.A. 128
2,321

Cuentas por Pagar
Holdingdine S.A. (2) 3,856,622
Dine (3) 187,743

4,044,365

(2) La composicion del saldo por pagar al Holdingdine S.A. se comprende:

Préstamos recibidos (a) 2,845,600
Asesoria Técnica 110,000
Arriendos 139,745
Intereses por préstamos 45,085
Dividendos por pagar (b) 710,673
Otros 5,519

3,856,622

(a) Los préstamos son corrientes tienen un vencimiento de hasta 12 meses.

(11)



NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

(b) Corresponde a dividendos a pagar a los accionistas aprobados por la Junta General
de accionistas del 27 de marzo del 2009. Ver estado de evolucion del patrimonio.
(3) Saldo por pagar a la Direccion de Industrias del Ejército que no devenga intereses y no
tienen plazos definidos de pago.
NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2009
comprende 2,570,000 acciones de valor nominal US$1 cada una.
NOTA 13 - APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Durante el afio 2009 la Junta General de Accionistas de la Compafiia aprob¢ aportes para
futuras capitalizacion por US$60,000 y US$161,244. Ver estado de evolucidon del patrimonio.
NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (9 de
marzo del 2010) no se produjeron eventos gue, en la opinidén de la Administracion de la

Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

(12)
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F.M.S.B. SANTA BARBARA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresadas en USDdlares)

F.M.S.B. SANTA BARBARA S.A.:

Fabrica de Municiones Santa Barbara S.A. fue constituida en diciembre de 1996 en la
Republica del Ecuador. La Comparia es una subsidiaria totalmente controlada por
HOLDINGDINE S.A.. Su principal actividad consiste en la fabricacién y comercializacion de
municiones y armas deportivas; asi como la produccién y comercializacion de partes y
piezas y elementos e implementos de metalmecanica liviana.

En agosto del 2008, la Compania realizé un cambio de denominacion y reforma en los
estatutos, y cambia el nombre a F.M.S.B. Santa Barbara S.A. y amplid su objetivo a la
construccion, fabricacion, instalacion, mantenimiento y comercializacion de estructuras,
puentes, tanques de almacenamiento y ductos metalicos; maquinas, partes y piezas de
magquinas, sistemas de generacidn y transferencia de energia; armas y municiones y
elementos conexos v complementarios, asi como la realizacién de los correspondientes
estudios y disefios para estas actividades.

En vista de la necesidad de la Fuerza Terrestre de conocer el estado operativo de sus
municiones, la Honorable Junta de Defensa Nacional celebro en diciembre del 2005 un
contrato con Santa Barbara para que a partir de enero del 2006 inicie el proyecto de
inspeccién de aproximadamente el 95% del total de municiones a nive| nacional y emita un
informe para cada bodega certificando la situacion del arsenal. El contrato termina en junio
del 2010 y fue estimado en US$2,478,000.

En noviembre del 2007, la Compania realizé una reforma en sus estatutos con el propdsito
de instrumentar y perfeccionar el cumplimiento de su objeto social, para lo cual ésta podra
gjecutar y celebrar toda clase de actos y contratos, incluyendo la importacioén de los bienes
necesarios para el eficaz cumplimiento de los propésitos empresariales descritos.

Entorno Econdmico del Ecuador:;

Hasta el afio 2007, el principal producto que comercializé y produjo Santa Barbara fue
municiones para fuego central, para deportes, antimotines y principalmente para caza
(12mm, 16mm y 20mm), esta tltima, el 80% de sus ventas. Desde el afio 1996 es una
compania privada y no comercializa municiones de guerra. Como resultado de la reforma
tributaria para el afio 2008, las municiones fueron grabadas con impuestos a los consumos
especiales (ICE), incrementando su precio comercial en aproximadamente 300%. Esta
situacién le ha significado a la compania una disminucién en sus ventas comerciales de
municiones.
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Durante el afio 2008, el principal ingreso de F.M.S.B. SANTA BARBARA S.A. corresponde a
la facturacion de estructuras metalicas para puentes que construye el Cuerpo de Ingenieros
del Ejército del Ecuador (CEE).

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDolares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de los
estados financieros. A continuacion mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Efectivo v equivalentes de efectivo: Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidas, con vencimiento originales de tres meses o
menos.

Provisién para cuentas incobrables La compafiia establece reservas para cubrir posibles
pérdidas que pudieran ocurrir en la recuperacion de la cartera, mediante la evaluacion de
sus cuentas por cobrar. Las reservas para posibles pérdidas se incrementan mediante
provisiones con cargo a resultados y se disminuyen por los castigos de valores considerados
irrecuperables.

Ventas y costo de ventas Los ingresos por ventas y servicios y su costo son reconocidos en
resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos o la
prestacidn del servicio.

Inventarios: Se determinan por el método UEPS (ultimo en entrar primero en salir), gue no
excede a los valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion.

Provisién por obsolescencia de inventario Se determino originalmente en base a
estimaciones de la Administracion y fue registrada contra resultados del periodo. Las bajas
de inventario se contabilizan contra la provisién acumulada. Durante el afio 2008, no se
realizaron incrementos a esta provision.

Valuacion de propiedades, planta vy equipo Se registran al costo de adquisicién. La
depreciacion se caicula por el método de linea recta, tomando como base la vida Util
estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:
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G.

Materia prima

Productes terminados

Productos en proceso
Inventarios para consumo interno
Importaciones en transito

Otros

Provisién para obsolescencia de inventarios

Al 31 de diciembre
del 2008

3,577,982
929,170
420,779
111,978
118,512

2,325

5,160,746
(188,764) (1)

4,971,982

(1) Durante el afio 2008, no se constituy6 ninguna provision; se castigaron inventarios
obsoletos contra [a provision constituida, por un monto de US$44 236. Adicionalmente,
se registraron contra resultados del periodo US$2,784 por bajas de inventario,
resultantes de la toma fisica de existencias al 31 de diciembre del 2008.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al
01/01/2008 Adiciones Bajas / Ventas 31/12/2008
Edificios 82,719 82,718
Maguinarias y equipos 1,753,028 301,373 (18,067) 2,036,334
Vehiculos 136,157 55,038 (51,636) 139,559
Muebles y enseres 38,597 8,912 (1,991) 45,518
Equipo de oficina 28,152 116 (2,512) 25,756
Equipo de computacion 71,056 10,438 (4,524) 76,969
Biblioteca 2,802 24 (932) 1,894
Herramientas 46,991 48,611 (13,016) 82,586
Armamento 2,122 (1,633) 489
2,161,624 424 512 (94,313) 2,491,823
Depreciacién acumulada (709,087) (228,196) 83,087 (854,195)
1,452,537 196,317 (11,226) 1,637,628

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

()
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Al 31 de diciembre
del 2008
Proveedores 1,396,503 (1)
Anticipos de clientes 4643955 (2)
Impuestos 1,771
Compafiias relacionadas
Direccion de Industrias del Ejército - DINE 187,926
Holdingdine S.A. 324,771
6,554,926

(1) Al 31 de diciembre del 2008, incluye principalmente US$870,781 por pagar a IPAC,
originados en el contrato para la proveeduria de acero.

(2) Para el 2008, incluye principaimente US$3,712,391recibidos del Cuerpo de Ingenieros
del Ejército del Ecuador (CEE) por anticipos para el suministro y fabricacion de vigas
de acero estructural, para el puente sobre el Rio Carizal; de este monto,
US$1,239,916 corresponden a un anticipo duplicado. La administracién de F.M.S.B
Santa Barbara S.A. se encuentra realizando las gestiones para conciliar con el CEE €l
uso y tratamiento de estos fondos en exceso. (Ver Nota C (1)).

Incluye también, US$597,045 de anticipos recibidos de la Honorable Junta de Defensa
Nacional (US$844 449 para el 2007) para el Proyecto de Inspecmon y Certificacion de la
Municién de la Fuerza Terrestre.

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con las leyes laborables vigentes, la Compaiia debe estimar el 15% de su
utilidad liquida antes de impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores. La
provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual.

INGRESO DIFERIDO:

Corresponde al saldo por reconocer como ingresos por la facturacion anticipada al Comando
Conjunto de las Fuerzas Armadas del Ecuador, por material en proceso de elaboracion.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 2,570,000 acciones comunes — autorizadas emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$1,00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislaciéon vigente en el Ecuador, la Companiia debe
transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del capital pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar capital.
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Reserva de capitai: El saldo se conforma de las transferencias de las utilidades liquidas

luego del pago de impuestos y transferencia a la Reserva legal, esta cuenta esta a

disposicién de los accionistas de la Compania y puede ser utilizada para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos tales como religuidacion de impuestos, etc.

Reserva por valuacién: En esta cuenta se registran los excedentes generados en la

revaluacion de activos.

Resultados acumulados: El saldo de estas cuentas esta a disposicion de los accionistas de

la Compafia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales
como reliquidacién de impuestos, etc.

TRANSACCIONES CCN PARTES RELACIONADAS:

A continuacion, el detalle de las transacciones con compafiias relacionadas:

Compras de inventarios:

Complejo Indusrial Fabril Fame S.A.

Andec

Ventas de inventarios y servicios:
Sepriv
Holding Dine S.A.

Complejo Indusrial Fabril Fame S.A.

Andec
Compras de activos fijos:
Corpcys
[ntereses pagados:
Holding Dine S.A.
Servicios recibidos:
Holding Dine S.A.
Servicios prestados
Holding Dine S.A.

Complejo Indusrial Fabril Fame S.A.

Comrpcys

Al 31 de diciembre
del 2008

10,388
5,393

6,365
372,773
34,131
656,881

1,558
11,067
290,130

56,636
23,521
1,008

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado bajo las condiciones normales

del mercado.
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HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2008, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.
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