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NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 15 de enero del afio 1997 e
inscrita en el registro mercantil el 6 de febrero de 1997; y estd dedicada al cultivo,
produccion, venta y exportacion de flores frescas de diversas variedades, asi como también
productos agricolas de toda especie. Para el cumplimiento de estos fines podréd realizar
todo tipo de semillas, fertilizantes, insumos, maquinaria, podrd comercializar todos los
productos obtenidos, en el mercado interno del Ecuador o exportar a cualquier otro pats.

De la totalidad de los ingresos de Flores de Machachi S. A. durante el 2015 Ilas
exportaciones proporcionan el 97% (98% durante el afio 2014) y corresponden a
exportaciones directas efectuadas a clientes del exterior.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compafiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida ttil de los activos se
viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.



FLOR

MACHACHI

MACHACH!I - ECUADOR

FLORES DE MACHACHI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

e Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiifa efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Asociacién estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 20), las
cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar
las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compafia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.
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a.

(Continuacién)
Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses 0 menos
(Véase Nota 4).

b. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al
valor nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento
inicial. El crédito nominal fluctia entre 30 y 60 dias. El valor de las cuentas por
cobrar es disminuido por la correspondiente provision por deterioro de cuentas por
cobrar (pérdida por deterioro), cuando existe evidencia objetiva de que no se
recuperard la totalidad de importe adeudado, con efecto al resultado integral del
ejercicio. La provisidon se realiza considerando la condiciéon de cada cliente y si
supera los 360 dias de vencimiento se provisionard el 100% de la deuda. (Véase
Nota 5).

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La compaiiia
durante los afos 2014 y 2015 para sus inventarios uso el método de valoracién
promedio ponderado. (Véase nota 9).

Propiedades y equipo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepcion de terrenos que es llevado al costo atribuido. Las propiedades y equipos
se deprecian desde el momento en que los bienes estdn condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada. (Véase Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion vayan a fluir a la compafifa y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.
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Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

e. Activos Bioldgicos

Los activos biologicos en la empresa se registraron a su valor razonable a la fecha de
adopcién y se tomaron como costo atribuido menos su amortizacion y, en su caso
pérdida por deterioro del valor. (Véase Nota 10).

La empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribucion sistemaética del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida qtil.

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacién y el tiempo estimado a
partir de su siembra es de 9 meses, durante este tiempo los costos principalmente de
mano de obra, materiales y los directamente imputables se capitalizan, el momento que
comienza la primera produccién se traspasan a Plantas en Produccién, el tiempo
estimado, determinado por la parte Técnica y Comercial va desde 3 afios a 8 afios
dependiendo de las expectativas de la variedad. (Véase Nota 10)

f. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estdn sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estin sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El
valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de
venta y su valor de utilizaciéon econémica. Con el propésito de efectuar la
evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada
cierre contable.
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g. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacién financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso
FLORES DE MACHACHI S. A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

J Préstamos que devengan intereses.
. Otros pasivos financieros.
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos
corrientes a menos que FLORES DE MACHACHI S. A., tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por al menos doce meses después
de la fecha de cierre de los estados financieros. (Véase Nota 11)

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emisién de obligaciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos
que FLORES DE MACHACHI S. A. tenga el derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento
superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales
son presentados en el activo no corriente. (Véase Nota 12)

10
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h. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2015 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida
que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacién tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberédn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias. (Véase Nota 15).

1. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

e Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los
riesgos, esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el
caso de las exportaciones una vez que han sido entregados los productos en las
Agencias de Carga o cuando resulte probable la entrega del producto.

e Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.

11
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J-  Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal, definidos por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.
(Véase Nota 14 y 16).

k. Administracion del riesgo financiero
La naturaleza del negocio de la compafiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes

riesgos potenciales del negocio.

Riesgos Econémicos Generales

En los ultimos afos hemos puesto nuestra esperanza en el mercado Ruso y Europeo,
donde nuestras flores eran muy apreciadas por sus caracteristicas unicas. Sin
embargo, desde el afio 2014 se presentaron factores econdmicos negativos como es
la continua depreciaciéon de las monedas en los mercados ruso y el europeo y la
apreciacion del dolar, causo un impacto fuerte en el nivel de ventas ya que los
importadores se veian obligados a pagar mas por la misma cantidad de flor.

Ademads, nuestros principales competidores como Colombia y Kenia ante la
facilidad de devaluar la moneda tienen ventajas econémicas que hacen que puedan
producir rosas mucho mds baratas volviéndose mds atractivas para los
compradores, pese a que no poseen el nivel de calidad de las flores Ecuatorianas.

Este comportamiento econémico mundial ha provocado en Ecuador cierre de fincas

con un alto nivel de exportaciones a mercado ruso y la generacién de sobreoferta de
flor en el mercado de EEUU y por ende la venta de flores a precios mds bajos.

12
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Riesgos Econdmicos

La reduccién de los precios de venta causada por produccion de tallos mas cortos
sumado a la disminucién de los precios a nivel internacional y la permanente baja en
la produccién, dieron como resultado que el afio 2015 tenga serios problemas de
liquidez, a pesar del nuevo endeudamiento tramitado por la administracién, que no
fue suficiente, esto nos obligo a tomar medidas importantes y extremas de
austeridad en el ultimo trimestre del afo con la finalidad de reducir costos al
méximo, ademds se realizaron convenios de pagos con proveedores hasta mayo del
2016, se adopto la politica de no restitucion de personal que renunciard
voluntariamente, esto para recuperar liquidez y poder cumplir con el pago de
sueldos y salarios al personal.

Perspectivas Comerciales

El afio 2016 se perfila como un afio sumamente dificil dada las circunstancias
anteriormente descritas. Sin embargo, el cambio de manejo agronémico, la siembra
de variedades mds productivas realizado el afo anterior hacia una mayor
productividad, el control permanente en la reduccién de costos y una nueva
estrategia comercial incursionando en el mercado de bouquets negociando con
clientes que abastecen a supermercados en Estados Unidos, nos dan la confianza que
la empresa puede mantenerse y seguir produciendo rosas.

Riesgo de liquidez

El capital de trabajo requerido para atender los pagos es aproximadamente el 0,54 de
la relaciéon de activos corrientes con los pasivos corrientes, por lo que el riesgo
asociado a una eventual falta de liquidez de la compaiiia no es significativo.

13
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NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2015 2014
US$ US$
Caja
Caja general 1.049 2.141
Caja Chica 300 300
1.349 2.441
Bancos
Pichincha Miami 13.110 4.468
Cooperativa Alianza del Valle 295 295
13.405 4.763
Total efectivo y equivalentes 14.754 7.204

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014
US$ US$
Corriente 78.668 68.543
Vencido de:
0 - 30 dias 99.792 90.351
31 - 60 dias 35.795 22.592
61 — 90 dias 7.738 11.152
91 - 360 dias 24.550 32.164
Mayor a 361 dias 24.142 34.089
192.017 190.348
Total cartera 270.685 258.891
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (23.722) (1) (55.243)
246.963 203.648

(1) Al 31 de diciembre del 2015 se mantiene una estimacion por deterioro de
cuentas por cobrar por un valor de US$ 23.722, determinado sobre las siguientes
cuentas:

14
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Yalor
Cliente US$
IMMA EMPRENDEDORES CIA LTDA 1.045
H20 FLORAL IMPORT LLC 514
MALL FLOWERS 100
PLANETA DAS TULIPAS LDA 590
.BOUQUET ELENA AKSENOVA 43
.O00 KASKADA 304
.O00 NOVOFLORA 855
.ECUADORIAN ROSES 7.990
.ETIBAR ZEINALOV 1.614
FRESSKO INTERNATIONAL LIMITED 7.023
.0O00 BUSINESS FLORA (POLICVET) 3.009
IMPORTADORA BIG FLOWERS. S.L: 635
23.722
NOTA 6 - ACCIONISTAS Y RELACIONADAS
El saldo de accionistas al 31 de diciembre, comprende:
2015 2014
US$ US$
Compras de flor 382.100 716.333
2015 2014
US$ US$
CUENTAS POR COBRAR:
Compaiiia Relacionada
Letiflor S.A. 4403 (1) 12.103
CUENTAS POR PAGAR:
CORTO PLAZO
Accionistas
James Brown Hidalgo 47.079 (2) 120.447
Antonino Chiriboga Torres 46.091 (3) 40.565
Patricio Eguez Garcia 15 15
Ignacio Pérez Arteta 6 6
Julio Mancheno Leon 8 8
Guillermo Tobar 8 8
Jorge Mifio 8 8

15
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NOTA6 - ACCIONISTAS Y RELACIONADAS
(Continuacién)

Compaiiia Relacionada

Letiflor S.A. 112.626  (4) 168.260
Total corto plazo 205.841 329.317

LARGO PLAZO

Relacionadas

Maria Augusta Cobo Albornoz 47211 () 54.158

(1) Corresponde a cuentas por cobrar de valores que Flores de Machachi S.A. le da
cancelando a Letiflor S.A. y se va cancelando mensualmente.

(2) Corresponde a préstamos para capital de trabajo realizados a la compaiia por US$
25.330 que descuentan un interés implicito a una tasa del 9,76% (Véase Nota 26)
y dividendos por pagar de US$ 30.431.

(3) Corresponde a la cuenta por pagar al accionista por la venta del terreno de la
compafiia y que descuenta un interés implicito a una tasa del 9,76%.(Véase Nota
26)

(4) Corresponde a la compra de flor que se le realiza durante el afo.

(5) Corresponde a préstamo entregado por la Sra. Maria Augusta Cobo Albornoz
segtin pagaré con fecha 07 de junio del 2007 en el cual se estipula un interés del
12% anual.

NOTA 7 - ANTICIPO A PROVEEDORES

El saldo de anticipos a proveedores al 31 de diciembre se encuentra conformado de la
siguiente forma:

2015 2014

US$ US$
Conecel 2.023 2.023
Agro San Alfonso S. A. 63 1.910
Otros menores 318 318

2.404 4.251

NOTA 8 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:
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NOTA 8 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacién)
2015 2014
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IV A crédito tributario 194.594 (1) 275.693
Retencién en la fuente IR 1.662 1.958
Retenciones en la fuente IVA 24.242 21.405
Notas de crédito SRI 19.319 12.451
239.817 311.507
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de impuesto a la renta 17.258 16.432
Retenciones de IVA 69.671 170.027
Impuesto a la Renta empleados 5.631 9.559
92.560 196.018

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia en la compra de
bienes y servicios objeto de devolucion. Este impuesto es reintegrado a la compaiiia,
por parte del Servicio de Rentas Internas por ser exportadora. Al 31 de diciembre del
2015 la compaiia ha presentado solicitudes de devolucién de Impuesto al Valor
agregado hasta el mes de julio del 2014 por US $ 8.474, por la diferencia de US$
185.136 se presentaran las solicitudes durante el 2016.

NOTA 9 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:

2015 2014

US$ US$
Agroquimicos 11.330 26.842
Mantenimiento 1.261 1.768
Materiales y Suministros 21.858 35.664
Productos Orgéanicos 2.348 2.165
36.796 66.439
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NOTA

10 -

PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

A continuacién se presenta el movimiento de propiedades, equipos, muebles y activos

bioldgicos durante los afos 2014 y 2015:

Propiedad, equipos y muebles
Muebles y Enseres

Sistema de computo y equipo
electrénico

Equipo de Riego

Maquinaria Agricola
Vehiculos

Plasticos Invernaderos
Edificios y Construcciones civiles
Instalaciones Electicas y
Telefonicas

Invernaderos

Reservorio

Menos: depreciaciéon Acumulada

Terrenos

Construcciones en curso
Subtotal propiedad, equipos y
muebles

Activos Biologicos

Plantas Vegetativas 1)
Plantaciones Productivas 1)

Menos: Amortizaciéon acumulada
Subtotal biolégicos

Total propiedad y biolégicos

Saldo al 01 Saldo al 01 Saldo al 31
de enero (+) (+) (-) de diciembre +) (+) (-) de diciembre
del 2014 Transferencia Adiciones Bajas del 2014 Transferencias Adiciones Bajas del 2015

Us$ Us$ Us$ Uus$ Us$ Us$ Us$ us$ Us$
2.072 - - - 2.072 - - 2.072
8.092 - - - 8.092 3360 - 11.452

67.619 - 606 - 68.225 - - 68.225
16.545 - - - 16.546 - - 16.546
55.608 - - - 55.607 - - 55.607
97.869 58.499 - - 156.368 - - 156.368
273.943 - - - 273.943 - - 273.943
30.362 - - 30.362 - - 30.362
316.954 34.372 - - 351.326 7.584 - 358.910
21.016 - - - 21.016 - - 21.016
890.080 92.871 606 - 983.557 10.944 - 994.501
(199.580) - (67.923) - (267.503) - (73.421) (340.924)
690.500 92.871 (67.317) - 716.054 10.944 (73.421) 653.577
268.980 - - 268.980 - - 268.980
- (92.871) 100.537 - 7.666 (7.584) 139.935 140.017
959.480 - 33.220 - 992.700 3.360 66.514 1.062.574

Saldo al 01 Saldo al 01 Saldo al 31
de enero (+) +) -) de diciembre (+) +) () de diciembre
del 2014 Transferencia Adiciones Bajas del 2014 Transferencia Adiciones Bajas del 2015

Us$ Us$ Us$ Us$ USs$ Us$ Us$ US$ US$

15.584 (31.718) 135.167 - 119.033 (124.314) 130.896 - 125.615
1.031.916 31.098 - (80.253) 982.761 124314 - (108.342) 998.733
1.047.500 (620) 135.167 (80.253) 1.101.794 - 130.896 (108.342) 1.124.348
(598.295) - (131.885) 56.936 (673.245) - (77.315) 108.342 (642.218)
449.205 (620) 3.282 (23.317) 428.549 - 53.581 - 482.130
1.408.685 (620) 36.502 (23.317) 1.421.249 3.360 120.095 - 1.544.704

(1) Los activos biolégicos de Flores de Machachi S. A. corresponden a plantaciones
de rosas. Las plantaciones se encuentran ubicadas en el sector de San Alfonso,
Calle Principal S/N y Panamericana Sur Km. 38 de la provincia de Pichincha,
canton Mejia, en una extension total de 13,05 hectdreas (11,59 sembradas
productivas, 0,61 vegetativas y 0,85 por sembrar).

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el volumen de tallos producidos fue de

8.429.607 tallos 'y 8.487.297 tallos respectivamente.
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NOTA 10- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

(Continuacién)
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MACHACHI

MACHACH!I -

ECUADOR

(2) Al 31 de diciembre del 2015, existe hipoteca sobre el terreno otorgada en garantia
de los créditos financieros concedidos por el Banco Pichincha. (Véase Nota 11)

(3) La vida til de las Propiedaddes, equipos y muebles son los siguientes:

Muebles y enseres

Sistema de computo y equipo electrénico

Equipo de riego

Item

Maquinaria agricola

Vehiculos

Plasticos invernaderos

Edificios y construcciones civiles
Instalaciones electicas y telefénicas

Invernaderos
Reservorio
Plantas vegetativas

Vida itil en
anos

10

3y 10
20

5y 10

5
2

20,25,30,40,50
20

20

y 30
10

3.4,5,7

NOTA 11 - PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2015, representan el saldo
pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades:

Banco Produbanco

Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de
septiembre del 2016 (1)

Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de
agosto del 2017 (1)

Banco Pichincha

Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de abril
del 2022 (1)

Tasa de

interés
Anual

9,76%

11,23%

9.74%

Porcion

Porcion

. _Total
corriente largo plazo
US$ US$ US$
26.425 - 26.425
45.105 33.015 78.120
- 400.000 400.000
71.530 433.015 504.545
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NOTA 11 - PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO
(Continuacién)

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Valor

Aiios US$
2017 75.825
2018 69.637
2019 76.731
2020 84.547
2021 93.160
2022 33.115

433.015

(1) Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre el terreno de la compaiiia. (Véase
Nota 10).

NOTA 12- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014

US$ US$
Agroplasticos S.A. 47.309 4.045
Rosentantau Del Ecuador S.A 37.325 42.050
PQA Productores Quimicos Ecuatorianos S.A. 19.969 -
Papelera Nacional S.A. 15.178 13.607
Latin Selections Floricola S.A. 14.781 14.781
Echeverria Escobar Mirian 14.466 13.930
Plantas Técnicas Plantec S.A. 13.634 -
Nerelia Torres Productos Industriales y Agricolas S.A. 12.419 6.660
Schreurs Ecuador Cia. Ltda. 12.016 6.416
Incarpalm 7.407 2.848
Chanatrucks Transportes Cia.Ltda. 7.333 5.356
Megastockec Distribuidora Agricola S.A 6.791 -
Verdillano Cia. Ltda. 6.540 6.907
Crait Cia. Ltda. 5.290 8.247
Maria Augusta Cobo Albornoz 5.145 4.410
Amc Del Ecuador Cia. Ltda. 5.008 -
QBE Seguros Colonial S. A. 3.858 2.393
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NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

(Continuacién)
2015 2014
US$ US$

Corrugadora Nacional Cransa S.A 3.726 615
Industrias Omega C.A 3.250 12.542
Cepeda Caiza Franklin Patricio 3.114 -
Expoflores 2.941 1.463
Hugo Gustavo Salvador Cruz 2.700 -
Tiendas Industriales Asociadas (Tia) S.A. 2.677 5.696
Qualyterra Servicios Ambientales S.A. 2.585 2.450
International Rose Breeders Llc 2.576 4.396
Floralpack Cia. Ltda. 2.038 7.347
Rodel Flowers Cia.Ltda 1.908 3.589
Terra Nigra B.V. 1.472 3418
Tonicomsa S.A 1.343 2.266
Campoequip Cia.Ltda 1.309 3.674
Floricola San Isidro Labrador Florsani Cia. Ltda. 1.117 -
Olijbreeding Ecuador S.A. 1.104 4.752
Corpcultivos S.A 899 321
Calvache Barros José Vicente 738 3.658
Quimasa S.A 507 337
Nirp Ecuador C. Ltda. 312 1.895
Ferreteria Barros 231 1.294
Viviana Alexandra Padilla Santiana - 14.796
Guevara Onate Cesar Martin - 7.533
Brownbreeding Ingenieria S.A. - 7.021
Zapata Jacome Soraya Verdnica - 3.240
Paversa Sociedad Civil Comercial - 2.325
Plastivalle Cia. Ltda. - 1.427
Repcomplast C.A. - 854
Ecua quimica - 790
Otros Menores 17.097 55.906

288.113 285.255

NOTA 13- ANTICIPO CLIENTES

El saldo de anticipo de clientes al 31 de diciembre, comprende:
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NOTA 13- ANTICIPO CLIENTES

(Continuacién)

2015

US$
Virgin farms 6.985
world flowers - Mir Tsvetov 4.324
Florist Supply 4.262
Ooo Esperanza 3.074
Vloga Flowers Comapany 2.490
Lg Parfum 2.206
Flora tver 1.859
Art flora 1.659
Trade azalia 1.641
Moneymarker -
Fantasy -
Fanfan Tulpan -
business glora art -
Otros Menores 3.530
32.030

FLOR
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MACHACH!I -

NOTA 14 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

ECUADOR

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio

2015:
Saldo al 1 de Saldo al 31 de
enero del Pagosy /o diciembre del
2015 Provision Utilizaciones 2015
Corrientes
Beneficios Sociales (a) 135.409 1.380.893 (1.322.806) 193.496
Provision para estimacion por 55.243 20.272 (51.793) 23.722
deterioro
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 90.669 24.090 - 114.759

(a) Incluye provisiones décimo tercero, décimo cuarto sueldos, aporte patronal, fondos

de reserva y participacion de trabajadores en las utilidades.
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NOTA 15— ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
se vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las
diferencias temporarias.

Al 31 de diciembre del 2015 se han reconocido activos por impuestos diferidos por
USS$ 52.746 su detalle es el siguiente:

Activo por Impuesto Diferido 31/12/2015 31/12/2014
Activos diferidos relativo a depreciacién de vehiculos - 405
Activos diferidos relativo a pérdidas tributarias 52.746 52.746
Total Activo por Impuesto Diferido 52.746 53.151

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2015 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por
US$ 113.307, y su detalle es el siguiente:

Pasivo por Impuesto Diferido 31/12/2015  31/12/2014
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de Invernaderos 51.174 43.569
Pasivos diferidos relativo a depreciacién de Edificios 15.328 12.711
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de Instalaciones Eléctricas 2.989 2.879
Pasivos diferidos relativo a depreciacién de Sistema de Riego 5.380 6.049
Pasivos diferidos relativo a depreciacién de Activo Biolégico 34.451 25.385
Pasivos diferidos relativo a depreciacién de Cuentas Incobrables 3.985 9.748
Total Pasivo por Impuesto Diferido 113.307 100.341

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante los
afios 2015 y 2014:
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 15- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

Movimientos en activos por impuestos diferidos 31/12/2015 31/12/2014
Activos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 53.151 -
Incremento en Activos por Impuestos Diferidos (405) 53.151
Total Activos por Impuestos Diferidos, saldo final 52.746 53.151

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos 31/12/2015 31/12/2014
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 100.341 -
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos 12.966 100.341
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 113.307 100.341

c) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2015 y 2014, se muestra a

continuacion:

2015 2014

US$ US$
Gasto por impuesto corriente - 26.454
Impuesto diferido invernaderos 7.606 (5.038)
Impuesto diferido Edificios 2.617 3.857
Impuesto Diferido Instalaciones Eléctricas 109 102
Impuesto Diferido Sistema de Riego (669) 1.475
Impuesto Diferido Vehiculos 404 404)
Impuesto Diferido Activo Bioldgico 9.065 23.324
Impuesto Diferido Pérdidas tributarias - (52.746)
Impuesto Diferido Cuentas Incobrables (5.762) 9.162
Total impuesto diferido a las ganancias 13.370 (20.268)
Total Gasto Impuesto a la renta 13.370 6.186

d) Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva

de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:
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NOTA 15- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacién)
2015 2014
Importe Importe
Parcial US$ % Parcial US$ %
Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva ) - - 26.454 2.645.400%
Impuesto tedrico (tasa nominal - - - 0%
Resultado contable antes de impuesto - 1
Tasa nominal 22% 22%
Diferencia - - 26.454 2.645.400%
2015 2014
Importe Importe
Parcial uss$ % Parcial uss$ %
Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles
Ingresos exentos, neto - - -
Efecto de anticipo calculado - - - 26.454 2.645.400%
8.918 26.454 2.645.400%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2015 y 2014 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
efectiva del impuesto a la renta del afio 2014 es del 2.645.400% (0% en el 2015).

NOTA 16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado
por un profesional independiente. Adicional a esto la compaiifa como politica de acuerdo a
su andlisis histérico de rotacion de los empleados menores de 10 afios que arroja un
resultado alto de no permanencia en la compafiia esta no realiza la provision de estos
empleados. (Véase Nota 14)
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NOTA 16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacién)

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demds pardmetros establecidos en el Cddigo de Trabajo, la tasa conmutacién
actuarial del afio 2015 y 2014 fue del 8% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matemadtica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es
como sigue:

2015 2014
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores mayores a 10 afios de servicio 114.759 90.613
Total segin estudio actuarial 114.759 90.669

NOTA 17-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2015, se encuentra representado
por 700.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la Compafiia para el nimero de acciones ordinarias.

31/12/2015 31/12/2014
Pérdida neta (26.289) (225.053)

Participaciones comunes ordinarias

(Pérdida) por accién ordinaria (US $) (0.050) (0,322)
Numero de participaciones 700.000 700.000

NOTA 18- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaiiia debe apropiar por lo menos el
10% del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas
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NOTA 19- RESERVA FACULTATIVA

De acuerdo al Articulo 42 de los estatutos de constitucion de la compaiiia determinan que
de las utilidades anuales liquidas y realizadas y previa resolucién de la Junta General, la
compaiiia destinaré el porcentaje que acorde para constituir la reserva facultativa.

NOTA 20- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superdvit por Valuacion, Utilidades de Companias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacién de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superdvit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 21 - INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2015 y 2014 se
detallan a continuacion:
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NOTA 21- INGRESOS
(Continuacién)
2015 2014
US$ US$ US$ Tallos
Exportaciones 2.348.748 6.968.299 3.069.368 7.242.707
Ventas Locales 69.249 1.461.308 75.415 1.044.590
2.417.997 8.429.607 3.144.783 8.287.297
NOTA 22 - COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido principalmente en los

siguientes rubros:

2015 2014

US$ US$
Gasto mano de obra directa 456.254 413.582
Gasto mano de obra indirecta 408.325 550.754
Compras de flor 347.281 716.333
Materiales directos 255.945 319.757
Materiales postcosecha 242.862 258.917
Depreciaciones 122.099 190.927
Gastos generales de fabricacion 59.205 67.625
Amortizaciones 27.072 31.416
Ropa de trabajo 10.799 15.372
Reparacién y mantenimiento cultivo 5.090 58.759

1.934.932 2.623.442

NOTA 23 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por
principalmente en los siguientes rubros

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Bonificaciones y otros
Servicios bésicos
Honorarios profesionales
Cuotas y contribuciones

su naturaleza

se encuentran distribuidos

2015 2014

US$ US$
226.706 213.014
95.148 73.289
31.738 14.296
23.153 15.250
9.506 4.453
9.034 9.350
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NOTA 23- GASTO DE ADMINISTRACION
(Continuacién)

Reparacién y mantenimiento
Seguros

Utiles de oficina

Transporte del personal
Arrendamientos de oficinas
Bonificacién por rendimiento
Seguros de vida y atencién medica
Jubilacion patronal

Iva no compensado
Almuerzos y refrigerios
Combustibles y lubricantes
Servicios de auditoria

Gastos legales y juridicos
Contribuciones

Suministros de sistemas
Servicios de limpieza oficina
Capacitacion al personal
Agasajos al personal
Publicacién revistas/periddicos
Gastos de viaje

Bonificacién desahucio
Otros menores

NOTA 24 - GASTOS DE VENTA

6.130
4.812
4.568
2.568
2.520

4.869

FLOR

MACHACHI

ECUADOR

MACHACH!I -

2014
US$

10.082
4.365
8.318
4.091
4.596

18.623

15.444

18.076

18.475
7.165
5.986
4.165
3.700
3.633
3.155
2.750
1.839
1.763
1.175

7.725

420.752

474.778

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los

siguientes rubros:

Sueldos y salarios

Transporte flor de exportacién
Provision cuentas incobrables
Beneficios sociales

Teléfono -télex y fax
Comisiones en ventas

2015
US$

46.348
25.267
20.273
14.903
7.201
3.061

2014
US$

86.792
27.905
46.484
29.129
6.308
2.116
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NOTA 24 - GASTO DE VENTA

(Continuacién)

2015 2014

US$ US$
Tramites de exportacion y registros 1.377 2.179
Combustibles y lubricantes 677 1.002
Almuerzos y refrigerios 520 1.172
Bonificacion por rendimiento 500 20.796
Utiles de oficina 414 1.117
Publicidad y ferias - 26.330
Gastos de viaje - 18.026
Otros menores 3.121 3.256
123.662 272.612

NOTA 25 - PERDIDAS OPERACIONALES

La compaiiia presenta pérdidas en sus operaciones debido ello, en el mes de octubre del
2015 tomo las siguientes decisiones para la reduccion de costos.

e Se estableci6 la politica de no restitucion del personal que renunciaba
voluntariamente cerrando el afio 2015 con un total de ndmina de 103 personas.

e Modificacién del horario de trabajo de lunes a viernes de 6h30 a 13h30 con lo
cual se cumplen 7 horas diarias y el sibado completan con 5 horas las 40 horas
semanales.

e Se suspendid las participaciones en ferias y promociones.

e Inventarios la reduccién de existencias acumuladas y no utilizadas con el fin de
minimizar los inventarios y por lo tanto el incremento de cuentas por pagar

e La erradicacion y sustitucion de variedades improductivas y de baja demanda en
el mercado, cuyo efecto se verd a mediados del afio 2016.

La Gerencia de la compaifiia considera que las operaciones futuras, logrardn incrementar sus
ingresos para lograr utilidades y generar los recursos suficientes con las decisiones tomadas,
y se espera resultados favorables

30



FLOR

MACHACHI

MACHACHI - ECUADOR

FLORES DE MACHACHI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 26 - GANANCIAS

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2015 2014

US$ US$
Certificado abono tributario 47.109 (1) 43.553
Drawback 20.102 (2)
Ingreso por interés implicito 12.980 (3) 18.636
Reembolsos de seguros 6.580 -
Ingresos cobro clientes afios anteriores 51.793 (4) -
Otros menores 801

139.365 62.189

(1) Corresponde a la devolucion mediante CATS (Certificados de Abono Tributario)
correspondiente a sus ventas realizadas al exterior.

(2) Corresponde a ingresos por devoluciones emitidos por la SENAE de las
exportaciones realizadas a los Estados Unidos.

(3) Corresponde al interés calculado sobre los préstamos de accionistas. (Véase Nota
0)

(4) Corresponde a ingreso por cobros de los clientes incobrables de afios anteriores.

NOTA 27- OTROS EGRESOS

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2015 2014

US$ US$
Multas e intereses 7.190 107
Otros 20 106
7.210 213
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NOTA 28 -IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2015y 2014:

2015 2014

Participaciéon Impuesto_ala Participaciéon Impuesto_ala

Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacion trabajadores (8.876) (8.876) (223.372) (223.372)
Mas — Gastos no deducibles (1) 38.320 71.107
Menos - Ingresos exentos (2) (6.580)
Menos — Ingresos no objetos de renta (3) (80.191) (62.189)
Base de participacién trabajadores (8.876) (57.327) (223.372) (214.454)
15% de participacion a trabajadores _
Base para impuesto a la renta (57.327) (214.454)
22% de impuesto a la renta
Anticipo calculado — Pago definitivo - 26.454

(1) Incluye un valor de US$ 15.613 correspondiente a multas SENAE, US$ 18.113
de la provisién de deterioro de cartera, US$ 761 correspondiente a IVA no
compensado y otros menores.

(2) Corresponde a los Certificados de Abono Tributarios y Drawback obtenidos por
Instituciones del Estado por $ 80.191 (Véase Nota 26)

(3) Corresponde a la recuperacion de los seguros de los siniestros ocurridos durante
el afio 2015 por US$ 6.580 (Véase Nota 26)
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NOTA 29 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el aifo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 31 del 2016 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas y Directorio sin modificaciones.
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