NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 De Diciembre Del 2013

1. .- Resumen de las Principales Polfficas Contables

FLORES DE MACHACHI 8.A. FLORMACHACHI es una compaiiia constituida en el
Heuador el 15 de enero de 1997, cuyo objeto principal es la explotacion agricola, pecuaria, floral
y forestal, en tierras propias o ajenas, la administracion, asistencia y/o direccidn téenica de
hactendas agricolas, floricolas, ganaderas, forestales y la comercializacién dentro y fuera del pais
de toda clase de productos agricolas, pecuanios, florales y forestales. Las politicas contables de la
compatia son las establecidas por la Superintendencia de Compadiias del Fcuador. FEstas
politicas en sus aspectos importantes, cstdn de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para PYMES.

2. .- Polfficas contables significafivas y bases de presentacién

Los estados financieros de la compafiia cumplen con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para PYMES aplicables al periodo comprendido entre el 1 de enero v el 31 de
diciembre del 2013,

La preparacion de los Fstados Financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de 1a Comparita. Las arcas que involucran un mayor grado
dc juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
Hstados Financicros.

3. .- Electivo y Equivalentes de Efectivo
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(expresado cn dolares)

2012 2013
Caja 575 4.225
Bancos Moneda Local 25.312 16.653
Total 25.887 20.878



4. .- Cventas por Cobrar Comerciales

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(expresado en doblares)

2012 2013
Chientes Locales 14.560 (i) 12,795
Clientes del Exterior 245487 (i) 320.740
Clientes Incobrables 125.698 (ii) 8.759
(- ) Provision Cuentas Incobrables (125.698) (iii) (8.759)
Total 260.047 333.535
() Corresponde a las ventas que la Compariia realiza a sus clientes tanto nacionales

como cxtranjeros. A la fecha del presente informe se determina que se ha cobrado
en un 86% clientes locales y en un 91% clientes del extedor.

(i)  Corresponde a créditos de dudosa cobrabilidad, de acuerdo al andlisis de
vencimiento de la Compafiia.

(ii)  De acuerdo al andlisis de antigliedad de la cartera, la determinacion de Ja provision
de cuentas incobrables para ¢l ejercicio 2013 se cncuentra razonable, ya que cubre
en un 100% la cartera vencida con mas de 360 dias de mora.

5. .- Ofras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(expresado en ddlares)

2012 2013
Cuentas por cobrar empleados 5.180 9.255
Anticipos 1.355 7.690
Total 6.535 16.945



6. .-Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen por Impuestos Corrtentes al 31 de dicicmbre del 2013, es como sigue:

(expresado cn dolares)

2013 2013
Impuestos por cobrar 24165 (1) 53.567
Crédito Tributario 200.062 243.280
Abono Tributano 0 3.086
Total 224,227 299.933

(i) Al 31 de diciembre del 2013 incluye el saldo del Anticipo Impuesto Renta por un
valor de $ USD 32.313.,

7. .- Inventarios
Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(expresado en dolarcs)

2012 2013
Agroquimicos 18.223 18.253
Mantcnumiento 3.735 2.693
Materniales ¥ Suministros 30.367 68.972
Productos Organicos 6.749 3.151
Total 59.074 93.069

8. .- Pagos Adelantados

Al 31 de dictembre del 2013 corresponde a seguros prepagados por USD § 2.714.

9. .- Propiedad, Planta y Equipo

La compania realizo el avalud de sus, edificaciones, instalaciones y terrenos  al inicio de su
peniodo de transicion en base a un informe preparado por un perito independiente, se procedié a
Ia revaluacion de los Activos mencionados.

La propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2013, es como siguc:



(expresado en ddlares)

2012 2013
Terrenos 268.980 268.980
Muebles y Enscres 2072 2.072
Fiquipos de Corrputacion 3.514 6.087
Fiquipo de Riego 67.619 67.619
Naquinaria Agricola y Oros Fquipos 16.546 16.546
Edificios Plantacidn 243.658 273.943
Instalaciones Tiléctricas 15.297 29.195
Ivermaderos 285.287 316.954
Equipos de Comunicacion 2.005 2.005
Instalaciones "Taefdnicas 1.167 1.167
Vehiculos 85.251 55.607
Plasticos Invermaderos 85.737 97.868
Rescrvorio 21.016 21.016
"Total Activos 1.008.149 1.159.001
( -) Deprecacidn Aculada (142.557) (199.580)
Corstruciones en Qarso 32.063
TOTAL ACTIVOS FIJOS 987.655 959.480
) Un detalle de la depreciacion acumulada de los activos fijos al 31 de diciembre del
2013 es como sigue:
(Expresado en dolares)
2013

Saldo neto al comienzo del afio (142.557)

Depreciacion del afio a) (82.705)

Vertas / Bajas 25.682

Saldo neto al fin del afio (199.580)

a) Al 31 de diciembre del 2013 el método de depreciacion utilizado por la

compaiiia es el de Linea Recta y la vida atil sc la considerd en base al informe
emitido por un perito independiente calificado.

(i)  Corresponde a la construccion de un Invernaderos y 2 la ampliacién del cuarto frio,
que se activo durante este afto 2013.



10. .- Activos Biologicos

Los activos biologicos de la compafiia comprenden las plantas en produccidn en sus distintas
varicdades asi como las plantas en cstado vegetativo. Las mismas que se encuentran cegistrado al
valor del revahio segin el informe del perito.

Un resumen de los activos bioldgicos al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(Expresado en délares)
2012 2013
Plantas en estado Productivo 430.735 (i) 433.621
Plantas en estado Vegetativo 53.908 (i) 15.584
Total 484.644 449.205

(i) Un detallc de las plantas en estado productivo se presenta a continuacion:

(Expresado en délares)
2013
Plantas Productiva a) 1.031.917
Amortizacion Plantas Prod. b) (598.296)
Total 433.621

a) Ll movimiento dc Plantas Productivas se detalla a continuacion:

2013
Saldo Inicial 842.536
Adiciones 189.381

Bajas

Saldo neto 31 diciembre 2012 1.031.917

b) El movimicato de la Amortizacion Plantas Productivas se detalla a continuacion:
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(Expresado en ddlares)

2013

Saldo Inicial (411.801)
Arrortizacidn dad Afio (186.495)
Saldo neto 31 diciembre 2012 (598.296)|

(ii) Un detalle de las plantas en estado vegetativo sc presenta a continuacion:

(Expresado en délares)

2013
Plantas en Formacién 242
Regalias Plantas 15.342
Total 15.584

11..- Ofros Activos

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(expresado en ddlares)

2012 2013
Software 17.155 17.155
{ - )YAmortizacidn (13.848) (16.496)
Total 3307 660

12. .- Préstamos a Corfo Plazo

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:



Préstamos Bancario

Intereses por pagar Bancos Locales
Mastercard Corporativa

Sobregiros Bancanos

Total

(expresado en doblares)

2012 2013
233.299 (i) 183.817
699 -
- 2.381
93.275 34.613
327.273 220.812

(1) La compaiiia al 31 de diciembre del 2013 mantiene préstamos bancarios como se detalla a

contnuacion:
SALDO
. VALOR FECHA DE FECHA DE
N2 DE OPERACION % INTERES | CORRIENTE
RIGINA EN EN
ORIGINAL | CONCESION {VENCIMIENTO AL 31/12/12
PRODUBANCO
CAR10100181001000 100.000] 25/06/2012| 10/06/2015] 11,23% 35.104
CAR10100195570000 200.000| 25/10/2012f 27/01/2014| 11,23% 93.610
CAR10100209586000 100.011] 28/02/2013| 25/02/2014] S,76% 24.933
CAR10100244114000 95.000| 25/06/2012| 10/06/2015] 9,76% 30.170
TOTAL 183.817

13. .- Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

Proveedores de Plantas - Regalias

Proveedores 1.ocalcs

Anticipo Clientes Exterior

Total

{expresado en ddlares)

2012 2013
104.555 88.562
231.101 395.760
10.546 9.114
346.201 493.436
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14. .- Cuentas por Pagar Accionistas

Al 31 de diciembre del 2013 las cuentas por pagar a Jos socios se detallan a continuacion:

(expresado en ddlarcs)

2012 2013
St. Antonino Chirtboga 8.000 (i) 32.602
St. James Brown Hidalgo 85.059 (u) 48.000
Interes x Pagar 20.422  (iii) 21.654
Total 113.481 102.257
® Cortesponde a la compra de terreno de acuerdo a la escritura de compra / venta,

(i)  Corresponde a un préstamo que el Sr. James Brown Hidalgo concedi6 a la compania
a un plazo de 1 afio contados a partir del 14 de junio del 2013, a una tasa de interés

del 10% anual.

(iif)  Corresponde al interés implicito por pagar a favor del St. Antonino Chiriboga..

15. .- Ofras Cuentas por Pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar se muestra a continuacion:

(expresado en dolares)

2013
Sobregiro a Proveedores 30.344
Cuentas x Pagar Empleados 1.589
Total 31.932

16. .- Impuestos por Pagar
Un resumen de los Impuestos por Pagar al 31 de diciembre del 2013, s como sigue:
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{expresado en dolares)

2012 2013
1% Compras Bienes Mucbles 2170 10.104
1% Retencidn Dividendos 705 705
2% Servicios y Otros 1.272 4.300
8% Honorarios y Serv. Prof. 40 220
10% Honoranios Profesionales 210 260
22% Retenciones del Exterior - 203
100% Retencion IVA 37.889 99.217
Impuesto a la Renta Empleados 2.130 8.081
Total 44.415 123.089

17. .- Pasivos Acumulados

Un resumen de pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(expresado en dolares)

2012 2013
Sueldos por Pagar 78.279 76.528
Retencion Empleados 73.841 81.419
Instituto Fcuatoriano de Seguridad Social 12.663 16.052
Bencficios Sociales 79.785 45.538
15 % Participacion Trabajadores 2.116
Total 244.569 221.652

18..- Devda alargo Plazo

la obligacién a largo plazo que mantienc la Compafia al 31 de diciembre del 2013 se detalla a
confinuacion:
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(expresado cn délares)

2012 2013
Préstamos de Terceros 75.000 (i) 75.000
Obligaciones Bancarias 142,978 (ii) 77.853
Regalias por Pagar 15.741 (1) 18.930
Interes Implicito (23.951) () (36.791)
TOTAL 209.768 134.991
@ Corresponde a un préstamo entregado por la sefiora Marda Augusta Cobo Albornoz
scgun pagaré con fecha 007 de junio del 2007 en el cual se estipula un intesés del 12%
anual.
(ii) ILa porcion a largo plazo de las Obligaciones Bancarias se detalla a continuacion:
PORON
VALOR FEGHADE FECHADE
Ne DE OPERACION %INTERES | CORRIENTE
ORIGINAL | CONCESION| VENCIMIENTO AL31/12/13
PRODUBANCO
CARI010018100100 100.000 25/0¢/. I0/06/2015]  11,23% 19079
CARI0100244114000 S5.000 25/06/2012 1/06/2015 9,76% 5877
TOTAL 77.853|
(i)  Corresponde a los contratos de Regalias de las plantas que la compaiiia cosecha.
(iv)  Corresponde al calculo del interés implicito correspondiente al préstamo a terceros,

por un valor de § USD 13.895; y correspondicnte a Regalias por Pagar por un valor

de § USD 22.896.

19. .- Dividendos por Pagar Socios

Corresponde a dividendos por pagar al St. James Brown por un valor de $USD 30.431.

20. .- Provisién Jubilacién Pafronal y Desahucio

A continuacion se detalla un resumen de la Jubilacién Patronal y Desahucio:

Jubilacion Patronal

Desahucio
Total

(expresado en ddlares)

2013 2013

148.643 (i)  157.395
49.697 (i) 56.282

198.340 213.677
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(i) J.a Provision para Jubilacién Patronal, al 31 de diciembre del 2013 es como sigue:

2013
Saldo wncal 148.643
Provision del afio 2013 8.752
Saldo al final del afio 157.395

(i)  La Provisién para Desahucio, al 31 de diciembre del 2013 es como sigue:

2013
Saldo inicial 49.697
Movirriento del afio 2013 (2.258)
Provisidn del afio 2013 8.843
Saldoal final del afo 56.282

El valor de la provision para jubilacidn patronal y desahucio se encuentra de acuerdo al calculo
actuarnial realizado por la compafifa Actuaria Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2013.

21. .- Ofro Pasivo

Corresponde a una provisidén que la compafiia realiza para posibles contingencias fiscales, por un
valor de $USD 10.310.

22. .- Participacién Trabajadores

La participacién de los trabajadores en el ejercicio 2013 es como sigue:

(Expresado en ddlares)
2013

Utilidad Contable 14.109

15% Partidpadon Trabajadores 2116
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23. .- Congiliacion Tributaria

La conciliacion del Impuesto a la Renta, calculado de acuerdo a la tasa impositiva legal, es como
sigue:

(expresado en ddlares)
2013

Utilidad Contable 14.109
() Participacion Trabajadores 2.116
(9 Gastos no Deducibles 33.017
(O Deduccidn Trabajadores Tiscapacitados 24.388
Ulilidad Gravada 20.621
22% Innpuesto Renta Causado 4.537
() Anticipo TR Pagado 25.325
(=) Retenciones 756
Crédito Tributario Impuesto Renta (21.544)

24. .- Capltal Pagado

Corresponden a 700.000 acciones nominativas de USD $1 cada una, segin escritura de aumento
de capital del 08 de enero del 2010.

25. .- Reservas y Superdvit
Fn este gjercicio econdmico la compaiiia ya llegd al 50%% del Capital Pagado y para ¢l proximo
afio ya no es obligatorio hacer la reserva legal.

26. .- Resultados Acumuiados

Los resultados acumulados corresponden a pérdidas acumuladas de los ejercicios econdmicos
2003, 2004 y 2005; y una utilidad dc afios anteriores que dan la suma de $ USD 185.417.

27. .- Resultados Acumulados Prov. De la Adopcién de NIIF para PYMES |

Corresponde a los resultados provenientes de la adopcidén por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion financiera NIIF s, para PYMES.
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28, .- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de presentacion de los estados
financieros (abril del 2013), no se produjeron cventos, que en la opinidn de la Administracién
de la compafita, pudicran tener un efecto significativo en los estados financicros

Flores do riccharne s
FLORMAC AT H!
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