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Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA.

Quito, 19 de marzo del 2009

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
FLORES DE MACHACHI S.A. FLORMACHACHI

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de FLORES DE MACHACHI S.A.
FLORMACHACHI al 31 de diciembre del 2008, el estado de Flujo de Efectivo, Cambios
en el Patrimonio y el cotrespondiente Estado de Resultados Dichos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas notmas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen etrores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de FLORES DE MACHACHI S.A. al 31 de
diciembre del 2008 vy el resultado de sus operaciones, de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y de las
disposiciones legales vigentes.

A la fecha de emisién del presente informe la economia ecuatoriana se encuentra atravesando
una dificil situacién econémica derivada de la crisis financiera que se desaté a nivel
internacional durante el segundo semestre del afio 2008. La economia ecuatoriana podtia
deteriorarse durante el primer semestre del afio 2009 si: a) Los precios del petrdleo no
recuperan su valor promedio del afio 2007, b) contintian cayendo las remesas de dinero que
envian los migrantes hacia el ecuador y, ) la balanza comercial del pais muestra déficits
significativos. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos no se conoce los
efectos que podrian surgir denivados de este dificil entorno econémico en el Ecuador. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta citcunstancia.

ENDENS

CPA. Dr. José Villavicencio R. ARR, 2008
VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA. LR
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342 OPERADOR

CAPEIP!

Av.Republica E7-03 y Pradera Edif. Marfa Victoria, Of. Mz. 01
Telfs: 2504 174 /2500351 Telefax:2501 051 Casilla 17171239 auditjvr@gms.net.ec Quito - Ecuador
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VILLAVICENCIO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS
FLORES DE MACHACHI S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Délates de los Estado Unidos de América)
ACTIVOS NOTAS 2008
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 2 14.817
Cuentas por Cobrar comerciales netas 3 188.701
Otras cuentas por cobrar 4 187.833
Inventarios 5 63.021
Pagos Adelantados 6 3.856
Total activos corrientes 458.228
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad , planta y equipo neto 7 911.477
Otros activos 66.543
Total activos no corrientes 978.020
TOTAL ACTIVOS 1.436.248

=g,

erente General

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Av. Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01

Vicente Galindo
Contador General

Telf.: 2504 174/2500 351 Telefax.:2501 051 Casilia 17171239 auditivr@gms.net.ec Quito-Ecuador
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VILLAVICENCIO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS
FLORES DE MACHACHI S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Exptesado en Délates de los Estado Unidos de América)
PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2008
PASIVO CORRIENTE
Préstamos a corto plazo 9 213.978
Cuentas por pagar comerciales 10 320.095
Otas Cuentas por pagar 11 6.191
Impuestos por pagar 12 14.679
Pasivos acumulados 13 98.944
Total pasivos corrientes 653.887
PASIVO NO CORRIENTE
Deuda a largo plazo 14 317.711
Total pasivos no corrientes 317.711
TOTAL PASIVOS 971.598
PATRIMONIO
Capital pagado 15 300.000
Aportes futuras capitalizaciones 450.252
Reservas y Superavit 8.649
Pérdida afios anteriores 16 (362.910)
Utilidades afios anteriores 64.749
Utilidad / Pérdida del ejercicio 3.910
Total Patrimonio 464.650
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO% 1.436.248

W/ r
L —
Jﬁmes Brown Hid Vicente Galindo
Gerente General Contador General

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Av. Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
Telf.: 2504 174/2500 351 Telefax.:2501 051 Casilla 17171239 auditivr@gms.net.ec Quito-Ecuador
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VILLAVICENCIO Y ASOCIADOS CiA.LTDA.

FLORES DE MACHACHI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en Délates de los Estado Unidos de América)

NOTAS

VENTAS
COSTOS DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gastos de Personal

Gastos Generales de Administracién
Depreciaciones

Amottizaciones

Impuestos y Licencias

GASTOS DE VENTAS
Gastos de Personal
Gastos Generales de Venta

UTILIDAD DE OPERACION

OTROS GASTOS
Intereses préstamos
Comisiones e impuestos
Multas e intereses en mora
Cargos bancarios

Otros gastos

Gastos no deducibles

OTROS INGRESOS
Intereses ganados
Otros Ingresos

UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES

(-) 15% Participacién Trabajadores 17
(-) 25% Impuesto a la Renta 18
(-) Amortizacién de Pérdidas 16
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO ALA TA

AUDITORES EXTERNOS

2008

1.610.482
(1.159.532)

450.951

(161.380)
(46.899)
(5.152)
(584)
(6.579)

(91.185)
(48.589)

90.582

(31.628)
(4.490)
(319)
(6.601)
(14.284)

35
1.021

34.316

(5.147)
(8.797)

(16.462)

3.910

Vicente Galindo
Contador General

Jame;/ﬁrown Hidalgo

Gerente General

Av. Republica E7 - 03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01

Telf.: 2504 174/2500 351 Telefax.: 2501 051 Casilla 17171239 auditjvr@gms.nrt.ec Quito-Ecuador




FLORES DE MACHACHI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Délares de los Estado Unidos de América)

VILLAVICENCIO Y ASOCIADOS CIA.LTDA.
AUDITORIA-CONSULTORIA-IMPUESTOS

INIIONONONONINIONNINININNININNNINIINNNMDNMDIINDNDNIINDDNINNDAMNNNAMAIDNHANN T

2008
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE O PERACION
Recibido de Clientes 1.598.090
Pagado a proveedores y empleados (1.268.340)
Intereses y comisiones bancarias (46.929)
impuestos pagados (91.400)
intereses ganados 35
Efectivo neto utilizado den actividades de operacion 191.456
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSIO N
Adquisici6én de activo fijo, neto (173.146)
Incremento otros activos (317.324)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (490.470)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago Préstamos a accionistas (11.000)
Cancelacion obligaciones bancarias (90.616)
Pago Obligaciones con terceros (5.000)
Incremento de obligaciones por pagar a bancos 369.822
Incremento aportes socios 50.000
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 313.206
Aumento neto durante el afio 14.193
Comienzo del afio 624

:;M @Lm
ames Browf Hidalgo Vicente Galindo
Gerenté General Contador General

Av. Republica E7 - 03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
Telf.: 2504 174/2500 351 Telefax.. 2501 051 Casilla 17171239 auditivr @gms.nrt.ec Quito-Ecuador
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,,.-%CS Browd '} Hidalgo

FLORES DE MACHACHI S.A.

VILLAVICENCIO Y ASOCIADOS CIALTDA

ESTADO DE CAMBI OS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares estadounidenses)

DETALLE

CAPITAL SOCIAL
Saldo Inicial
Movimientos

Saldo Final

APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo Inicial

Aportes Socios

Saldo Final

RESERVAS Y SUPERAVIT
Saldo Inicial
Transferencia a Cuenta de Reservas

Saldo Final

PERDIDAS EJERCICIOS ANTERIORES
Saldo Inicial

Amortizacion 2008

Saldo Final

UTILIDADES DE ANOS ANTERI ORES
Saldo Inicial

Transferencia a cuenta de Reservas

Saldo Final

UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCI CIO
15% Participacién Trabajadores

25% de Impuesto a la Renta

Amortizacion de Pérdidas

UTILIDAD DESPUES DE PARTI CIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PATRIMONIO
Capital Social
Aportes Futuras Capitalizaciones

Reservas y Superavit

Perdidas de Ejercicios Antetiores
Utilidad de afios anteriores
Utilidad después de Participacién Trabaja. E Im. Renta
TOTAL PATRIMONIO

2008

AUDITORES EXTERNO!

300.000

0

300.000

400.252
50.000
450.252

1.
6.

895
754

8.649

379.

372

(16.462)

362.

71.

910

502

(6.754)

64.

34.

748

316

(5.147)

(8.797)
(16.462)
3.910

300.
450.
8.

000
252
649

(362.910)

64.

748

3.910

464.

650

<

S35

Vicente Galindo

Contador General
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

FLORES DE MACHACHI S.A. FLORMACHACHI es una compafiia constituida en el
Ecuador el 15 de eneto de 1997, cuyo objeto principal es la explotacién agricola, pecuania,
floral y forestal, en tietras propias o ajenas, la administracion, asistencia y/o direccién técnica
de haciendas agticolas, floticolas, ganaderas, forestales y la comercializacién dentro y fuera
del pais de toda clase de productos agricolas, pecuarios, florales y forestales. Las politicas
contables de la compaiiia son las establecidas por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes, estan de acuerdo con Principios de

Contabilidad Generalmente Aceptados

VALUACION DE INVENTARIOS.- Al costo ajustado que no excede el valor de
mercado. El consumo de estos inventarios, valorado sobre la base del método promedio,
forma parte del costo de produccién de las flores.

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- El costo de propiedad,
planta y equipo se deprecia dé acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios
de vida util estimada de la siguiente manera:

Aiios Vida  Porcentaje
Util Depreciacion

Edificios. 20 5
Instalaciones varias. 10 10
Equipos de Comunicacién, Riego, Incendios, Seguridad. 10 10
Muebles y Enseres. 10 10
Vehiculos 5 20
Magquinaria y Equipo Agricola. 10 10
Plantaciones de Rosas. 5 20
Invernaderos. 5 20
Cuarto Frio. 5 20
Equipos de Computacién, de Oficina. 5y3 20y 33.33
Herramientas Mayores. 5 20
Av. Repiblica E7 — 03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of Mz.01 1

Telf:2504 174 / 2500 351 Telefax.:2501 051 Casilla 17171239 auditjve@gms.net.ec Quito - Ecuador
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

3.

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2008, es como

sigue:

Caja
Bancos Moneda Local
Total

(expresado en dolares)

420
14.397
14.817

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:
(expresado en dolares)
Clientes Locales 2.420
Clientes del Exterior 194.401
(-) Provision Cuentas Incobrables (1) (8.120)
Total 188.701
(i) En nuestra opinién la provisiéon no es razonable ya que la cartera incobrable es de
$18.182
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:
(expresado en ddlares)
Empleados 7.547
Anticipo Proveedores 49.593
Anticipo Impuesto a la Renta 12.963
Crédito Tributario IVA (i) 116.870
Retenciones en la Fuente 860
Total 187.833
(i) La Compaiiia ha recuperado § 8.544.33 de su crédito tributario en el afio 2008 .
Av. Repiiblica E7 — 03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz.01 2
Telf:2504 174 / 2500 351 Telefax.:2501 051 Casilla 17171239 auditjve@gms.net.ec Quito - Ecuador
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5.

6.

INVENTARIOS

Fertilizantes
Fungicidas
Agroquimicos
Fertilizantes Foliares
Acaricidad
Insecticidas

Material de Empaque
Repuestos
Suministros
Productos Organicos
Ropa de Trabajo
Total

PAGOS ADELANTADOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(expresado en ddlares)

37.472
3.668
969
1.837
1.190
432
7.471
3.344
5.309
746
584
63.021

Cortresponde a seguros pagados por anticipado por la empresa.

7.

PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

Un resumen de Propiedad planta y equipo, se detalla a continuacion:

Av. Repiiblica E7 — 03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz.01

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditores Externos

Telf.:2504 174 / 2500 351 Telefax.:2501 051 Casilla 17171239 auditjvr@gms.net ec Quito - Ecuador
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

(expresado en ddlares)
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Terrenos 5.312
Plantas 1.018.393

Invernaderos 342.456

Edificios 142.129

Equipo de Riego 149.638

Cuarto Frio 31.622
Instalaciones eléctricas y telefonicas 54.412
Cable Via 12.064
Equipos de Computacioén 23.064
Maquinaria y Equipo 29.659
Vehiculos 22.535

Muebles y Enseres 10.766
Equipo de Comunicaciéon 5.103
Herramientas 4.170
Activos Fijos en Leasing 32.016
Construcciones en Curso 176.208

Total Activos 2.059.543
(-) Depreciacion Acumulada (1.130.280)
(-) Amortizacion Acumulada Activos en Leasing (17.786)
TOTAL ACTIVOS FIJOS 911.477

La compafiia mantiene entregado al Produbanco dos garantias a continuacién un detalle:

N° GARANTIA

DESCRIPCION TIPO

CAR1010017871000 | Terrenoy Construccién | Hipoteca Abierta

BVM10100E0059070 Bienes Vehiculos en Leasing
arrendamiento mercantil

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2.008, es como sigue:

(expresado en dolares)

Saldo al inicio del afio 707.589
Adiciones 758.648
Bajas (107.521)
Ajustes y Reclasificaciones (356.270)
Depreciacion de periodo (80.297)
Amortizacién (10.672)
Saldo al 31/12/08 911.477

Av. Repiiblica E7 ~ 03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz.01

Telf:2504 174 / 2500 351 Telefax.:2501 051 Casilla 17171239 audigve@gms.net.ec Quito - Ecuador
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

(i) Este valor incluye las activaciones de las plantas en formacién

8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(expresado en délares)

Software 7.955
Plastico Invernadero (i) 323.756
(- )Amortizacion (265.961)
Total 65.751
Otros Contribuciéon CORPEI 792
Saldo al final del afior 66.543

(i) La compafiia amortiza el Plastico de Invernadero a 24 meses.
9. PRESTAMOS A CORTO PLAZO

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(expresado en ddlares)

Préstamos Bancario (1) 192.759
Sobregiros Bancarios 20.322
Intereses por Pagar 898
Total 213.978

(1) La compaiiia al 31 de diciembre del 2008 mantiene préstamos bancarios efectuados en
el PRODUBANCO a continuacién el detalle de los mismos:

MONTO TASA
N° OPERACION ORI%I)NAL fl\l?ICCI.IIg VENIZII;:SI?I?NTO
CAR1010044092000 300.000 10/07/2008 21/07/2011 10.50
CAR1010034277000 70.000 18/09/2007 18/09/2009 11.23
CAR1010046535000 28.000 18/09/08 17/04/09 11.24
CAR1010043365000 29.000 18/06/08 20/04/09 11.4
CAR1010041578000 50.000 25/04/08 20/04/09 11.75

Av. Repiiblica E7 — 03 y Pradera Edif. Marfa Victoria, Of. Mz.01 5
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagat comerciales al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

Proveedores de Plantas
Proveedores Locales

Proveedotes Plantas Regalias

Clientes del Exterior
Total

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(expresado en dodlares)
34.067
170.120
108.700
7.209
320.095

Este valor incluye el 15% Patticipacién Trabajadores por un valor de $ 5.147 del presente

ejercicio econéomico.

12. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

Retencion Arrendamiento Mercantil

Compras Bienes Muebles

8% Honorarios Comisiones Personas

15% Retencién Convenio Alemania
Retencién Seguros

25% Impuesto a la Renta

100% Retenciéon IVA

Total

13. PASIVOS ACUMULADOS

(expresado en ddlares)

17
1.096
164
746

8.797
3.857
14.679

Un resumen de gastos acumulados al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

Av. Repiiblica E7 — 03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz.01 6
Telf:2504 174 / 2500 351 Telefax.:2501 051 Casilla 17171239 auditjvr@gms.net.ec Quito - Ecuador
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

(expresado en ddlares)

Sueldos por Pagar 40.296
Retenciéon Empleados 22.129
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 23.462
Beneficios Sociales 13.058
Total 98.944

14. DEUDA A LARGO PLAZO

La obligacién a latgo plazo que mantiene la Compaiifa es hacia los socios, obligaciones
bancarias y préstamos a terceros al 31 de diciembre del 2008.

(expresado en délares)

Préstamos de Terceros (i) 75.000
Obligaciones Bancarias 242.711
TOTAL 317.711

(i) Cotrtesponde a un préstamo entregado por la sefiora Maria Augusta Cobo Albornoz
seguin pagaré con fecha 07 de junio del 2007 en el cual se estipula un interés del 12%
anual y como fecha de vencimiento el 07 de junio del 2010.

15. CAPITAL PAGADO

El capital pagado autorizado y emitido consiste en 300.000 acciones de USD $ 1.00 de valor
nominal unitario equivalente a2 USD § 300.000.

16. PERDIDAS ACUMULADAS

Las pérdidas acumuladas corresponden a los siguientes ejercicios econémicos:

R PERDIDA
ANOS CONTABLE

2003 65.536
2004 269.397
2005 44.439

Total 379.372

Amortizacion (i) (16.462)

TOTAL 362.910

Av. Repiiblica E7 — 03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz.01 7
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17.

18.

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

(i) Corresponde a la amortizacion de la pérdida del 2003

- PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compafifa debe distribuir
entre sus empleados y funcionarios el 15% de utilidades antes de impuesto 2 la renta.

La participacién de los trabajadores en las utilidades del ejercicio 2008 es como sigue:

(expresado en dolares)

Utlidad Contable 34.316
15% Participacién Trabajadores 5.147
Utlidad Efectiva 29.169

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2008, las sociedades constituidas
en el Ecuador, estaran sometidas a la tarifa impositiva del 25%

Una reconciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal
€s como sigue:

(expresado en ddlares)
Utilidad Contable 34.316
(+) Gastos no deducibles 31.530
(-) Amortizacién de Pérdidas 16.462
(-) Participacién Trabajadores 5.147
(-) Deduccion Trabajadores Discapacitados 9.048
Utilidad Gravada 35.190
25% Impuesto a la Renta 8.797

Av. Republica E7 — 03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of Mz.01 8
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
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19. GARANTIAS

De acuerdo a la confirmacion enviada por el Banco Produbanco se registran las siguientes
garantias.

VALOR VALOR

No. DESCRIPCION INICIAL ACTUAL
05TCO000275 Terreno y construccion 622.200 1.175.000
BVM10100E0059070 Bienes y Vehiculos en Arrend. Metec. 26.910 26.910

20. CONTINGENCIAS

e La compaiiia no ha realizado el calculo de Jubilacién Patronal.

e La compafifa no ha considerado necesario realizar el informe de precios de
transferencia.

21. ASPECTOS RELEVANTES

» Con fecha 07 de enero del 2009 la Supetintendencia de Compatiias expide la resolucién
No. 08.G.DSC.010 la cual establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, estableciendo que el 01 de
enero del 2010 aplicardn las compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores asi como las compaiiias que ejetcen actividades de auditoria
externa; el 01 de enero del 2011 las compafias que tengan activos totales, iguales o
superiores a US$ 4.000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, holding o tenedoras de
acciones, las comparifas de economia mixta, las sucursales de compafiias extranjeras, el
afio de transicion se establece el afio 2010; y el 01 de enero del 2012 las demais
compaiiias.

Como parte del proceso de transicién, las compafiias elaborarin obligatotiamente hasta
marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011 respectivamente un cronograma de
implementacion el cual contendra: un plan de capacitacién, el plan de implementacién,
la fecha de diagndstico de los principales impactos en la empresa, esta informacién
deberd ser aprobada por la Junta General de Socios o por el organismo que
estatutariamente esté facultado.

Adicionalmente se elaborari para los respectivos periodos de transiciéon las
conciliaciones de patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF,
conciliaciones del estado de resultados bajo NEC y el estado de resultados bajo NIIF,
explicacién de los ajustes materiales de estos estados.

En tal circunstancia de acuerdo a disposiciones legales emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias, los Estados Financieros sobre los cuales hemos efectuado una opinién
se encuentran basados en Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,
Notmas Ecuatorianas de Contabilidad, Ley de Régimen Tributario Intetno, Ley de
Compaiiias y otras Leyes aplicables.
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Con fecha 29 de diciembre del 2008 el Ministerio de Trabajo y Empleo expide la
resolucién No. 00219 en la cual se establece un incremento en los sueldos del sector
ptivado asi los trabajadores en general percibirin US$ 218.00 mensuales; trabajadores
del setvicio doméstico US$ 200.00 y Operarios de artesania y colaboradores de la
microempresa US$ 185.00 mensuales, siendo aplicados desde el 01 de enero del 2009.

El Consejo de Comercio Exterior e Inversiones con fecha 09 de diciembre del 2008
emite ]a NAC-DGER2008-1463 en la que se establece que la base imponible para el
calculo del ICE, para perfumes y aguas de tocador se incrementan en un 150%, 200% y
250% de acuerdo a los bienes importados y de fabricacion nacional, considerando para
los bienes importados su precio ex aduana y para los bienes de fabricacién nacional los
costos totales de produccién por cada producto.

Segun Suplemento del Registro Oficial No. 497 del martes 30 de diciembre del 2008 se
expide la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El Setvicio de Rentas Internas segin NAC-DGER2008-1510 dispone que las personas
naturales o extranjeras residentes en el Ecuador, cuyo monto de activos totales, al
ptimero de enero de cada afio, supere los US$ 100.000 dolares estadounidenses,
deberin declarar su patrimonio a través de internet o en medio magnético, esta
declaracion se presentara en las fechas sefialadas segun el noveno digito de la cédula de
identidad para los afios 2008 y 2009 en el mes de mayo del 2009.

Con fecha 24 de diciembre del 2008 el Servicio de Rentas Internas seguin NAC-
DGER2008-1512 expide el procedimiento y normas para la devolucién de IVA por
internet a los exportadores de bienes, el cual entrara en vigencia a partir dl 30 de
diciembre del 2008.

Segin Suplemento del Registro Oficial No. 491 del 18 de diciembre del 2008 se
modifica los rangos de la tabla de Impuesto a la Renta prevista en el literal a) del Art.

36 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, los mismos que tendran vigencia
a partir del 01 de enero del 2009.

Impuesto a la Renta 2009

Fraccién ~ Impuesto 4 . Fraccién
‘. Exceso hasta: Fraccion «
Basica g Excedente
Basica
- 8.570 - 0%
8.570 10910 0 5%
10.910 13.640 117 10%
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13.640 16.370 390 ’ 12%

16.370 32740 718 15%
32.740 49110 3473 20%
49.110 65.480 6.447 25%
65.480 87300 10540  30%
§7.300 | Enadelante  17.086  35%

» Con el objeto de equilibrar la balanza de pagos el Consejo de Comercio Exterior e
Inversiones (COMEXI) decidi6 limitar la importacién de algunos productos en dos
normas: la primera es la Decision 389 de la Comunidad Andina de Naciones (CAN) la
segunda en la Salvaguardia de Balanza de Pagos de la Organizacion Mundial de
Cometcio (OMC). Las 627 subpartidas que se restringirin producto representan el
8.6% del total que el pais demanda. Los cupos de importacién se aplicaran a 2294
productos y equivale un 65% o 70% menos de las importaciones realizadas en el afio
2008.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe final de auditoria (19 de marzo del
2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieron tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

FIN
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