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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y i
JUNTA DE DIRECTORES DE LA COMPANIA FLORES DE MACHACHI S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la compafiia
FLORES DE MACHACHI S.A., que comprenden el balance general al 31 de
diciembre del 2013, y el estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio y estado del flujo del efectivo por el afo que termind en esa fecha,
asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas

aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para PYMES. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn sobre estos estados
financieros con base en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de

importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de
los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error.

Inglaterra E3-263 y Av. Amazonas Edif. Centro Ejecutivo, Piso 5 Of. 502
Telfs: 2257 405 /2243 768 Casilla 17171239 auditjvr@andinanet.net. Quito - Ecuador
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Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financleros
por la entidad, para disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la afectacion del Control Interno de la Compaiia. Una auditoria
también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financleros.

Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos ut:[tenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente,
respecto de todo lo importante, la posicion financlera de la compania FLORES
DE MACHACHI S.A, al 31 de diciembre del 2013, y de su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termino, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES.

7 i_ -'r

Dr. José Villavicencio R. MSC
GERENTE GEMNERAL
Registro Nacional de Auditores Externos No, 342
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FLORES DE MACHACHLI S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en Délares)

ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo ¥ cqutvﬁl;‘:'lh.'w-' de efectivo 3
Activos Financleros
Cuentas por Cobrar comerciales netas Rl
Oltras cuentas por cobrar 5
Anucipos por Impucstos o
Inventanos 7
Pagos Adelantados 8
Tonal acuvos cornentes
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad , planta v equipo neto 9
Activos Biologicos 10
Otros activos 1

Total actvos no correntes

TOTAL ACTIVOS

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

—~

Jar ned Brown | ;id-.tigu
Gerente Géneral

—

2012 2013
25887 20,878
260,047 333,535
6.535 16.945
224.227 200,033
50,074 093069
2698 2714
STRAGE T67.074
987.655 959 480
484,044 449,205
3.307 Hil)
1 A75.606 1.409.345
2.054.074 2.176.419

Hig. Tjabel Lspin
Contadora General
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FLORES DE MACHACHI S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en Ddlares de los Estado Unidos de América)
PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 202 2013
PASIVO CORRIENTE
Préstamos a coro plazo 12 327.273 220812
Cuentas por pagar comerciales 13 346.201 493 436
Cuentas por pagar Socios 14 113,481 102.257
Oras Cuentas por pagar 15 7.815 31.932
Impuestos por pagar 16 44.415 123.089
Pasivos acumulados 17 244.569 221.652
Total pasivos cornentes 1.083,754 1.193.178
PASIVO NO CORRIENTE
Deuda a largo plazo 18 200.768 134.9M
Dividendos por Pagar 19 30431 30.431
Provisidn Jubilacion Patronil v Des. 20 198,340 213.677
Oeros Pastivos 21 39631 10,310
Taral pasives no correntes 498,190 389,409
TOTAL PASIVOS 1561943 1.582.587
PATRIMONIO
Capital pagado 24 700,000 TO0.000
Aportes futuras capitalizaciones 252 252
Reservas v Superivit 25 25599 55.713
Resultados Ados Anteriores 26 -200.661 185.417
Resultados Acumulados Prov. Nuf's 27 15.827 15827
Unbidad / Pérdida del gjereicio W.114 7456
Total Patrimonio 472132 593,831
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.054.074 2.176.419

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

I

7 Jamye Browinlidalgo
N Gerente General

= T
Ing: Isabel Espin
Contadora General



FLORES DE MACHACHI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en Dolares)
NOTAS 2012 2013

VENTAS 2.724.270 2715812
COSTOS DE VENTAS (1.937.459% (2030.887)
UTILIDAD BRUTA 786.781 684.925
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Crastos de Perdonal {107.258) (68485
Crastos Generales de Administracion (79.117) (75.790)
Reparacion v Manteniminto {6.789) (10.583)
Depreciaciones (1.728) (2.120)
Amaornzcones ;.1. 431) (2.648)
[II\I"UI;"-III'- ". Licencias -:lf.! 5."lfi,l (1 |._33‘}
GASTOS DE VENTAS
Gastos de Personal {7H.650) (101444
Crastos Generales de Venta (103.157) (71,6401
UTILIDAD DE OPERACION 91.296 44.479
OTROS GASTOS
Intereses préstamos (32.983) (44.370)
(Comisiones ¢ impuestos (B33 (35)
Multas e intereses en mora (1.343) {3.507)
Cargos bancanos (15.546) (17.168}
Gantos no deducibles (9.488) (5.430
L ros r‘;} i
Crastos [ubilacion P. v Desabucio {1 (6.152)
OTROS INGRESOS
(Jtros Ingresos 20,597 46.292
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES 51.669 14.109

15%% Parterpacion Trabajadores 22 (7.75() (2.116)
(-] 22% [mpuesta a la Renta 23 (13.804) (h237)
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION A J0.114 7.7560

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

mes Brown [ 'Inl"- | 1sabel 1".nipm

// Cierente Gener Cantadora General



FLORES DE MACHACHI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL M DE DICTEMBRE DEL 2013
{Expresado en dilares )

INCREMENTO NETO (INS) EN EL EFECTIVO Y EQ

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERAC, 374.192
Clascs de cobros por actividades de op, 3.297.602
Cobros poocedentes de lag vennas de bienes y servicios 3297692
Clases de pagos por actividades de ap, (2.923.500)
Pagen & peoveedares por el suministro de bienes v sery (1.304.351)
Pagow o ¥ por cuenta de los empleadis (1.548.177)
Intercses pagados (10.001)
FLUJOS DE EFECTIVO _ACTIVDADES DE INVERSION (207.615)
‘-1h]1||~=-:u-ur- ile p“l‘"l[‘tlild. Marsta y |':1.|ui|1lln (207.615)
FLUJOS DE EFECTIVO _ACTIVDADES DE FINANCIACION 171586
Obligaciones Ban¢amas 171,586
(DISMINUCION) INCREMENTO NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIV -5.010
EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL PER. 15667
EFECTINO Y EQ. AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO | 20878 |

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y FLUJOS DE OPERACION

LT IESAL (PERBIDA NETTA DEL BJERCICIC 14105
VUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 323,938
Apustes piir padto depreciacion v amorizacion 302,031
Ajartes por pustos por detenro reconocidal on low resultados 12,545
Vrustes por Gastos en Provinones 11,450
\pustes por Gasto Participaciin Trabajsdornes 2116
CCAMBIOSN FN ACTIVOS Y PASIVOS 36,145
Ineremetn) disminucsin en coentas por cobrar chentes A2 AB7
Incrometo) dismnucnin ¢n ofras cucntas pos cobar 4 GR4
(Ineremern) disminuciin en anticipos proveedores (0.315)
Maverermetn) disminucioin oo inventeos {33.995)
{Incrometo) dismnaciion en orOs acovos 2032
Incremeto (dminucion) en cuentas por pagar comercales 173,326
Incremeto (dwminucion) en ofras cucnias pag pagar 10141
Incremeto (disminucidn) en beneficios empleadoy (28 #5200
Uneremetn) disminucion en anticipos de clicntes (1.:432%
(Ineremacti) disndnuciktn en ol pranvis (1.56%)
I‘\n.
5, \
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OF, 374,192
| § =~
Agabel Espi
lEllb‘-, |ﬁihl. Espin
Contadora General
)
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VILIAVICENCIO & ASQOCIADOS CIA. L.TDA,

Auditores Externas

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 De Diciembre Del 2013

1. .- Resumen de las Principales Politicas Contables

FLORES DE MACHACHI SA. FLORMACHACHI es una compania consumuda en el
Feuador ¢l 15 de enero de 1997, cuyo objeto proncipal s la explotacion agricola, pecuana, floral
y forestal, en tierras propias o ajenas, la administracion, asistencia y/o direccion téenica de
haciendas agricolas, floricolas, ganaderas, foresales y la comercializacion dentro y fuera del pais
de toda clase de productos agricolas, pecuarios, florales v forestales. Las politieas eontables de la
compaiiia son las establecidas por la Superintendencia de Companias del Feuador.  Estas
politicas en sus aspectos importantes, cstin de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera pam PYMES.

2. .- Politicas contables significativas y bases de presentacién

Los estadoys financieros de la compania cumplen con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para PYMES aplicables al periodo comprendido entre el 1 de enero y ¢l 31 de
diciembre del 2013,

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF requicre ¢l uso de ciertos
esumados contables. También requiere que la Admunistracion ejerza su juicio en ¢l proceso de
aphcacion de las poliucas contables de la Compania. Las dreas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y esumados son significativos para los
listados Financieros.

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que mantene la comparia

a) Provision para cuentas incobrables.

la administracion revisa peniodicamente sus cuentas por cobrar, para determinar s1 existen indicios
de derenioro de sus parﬂdu.\ pumhl:nn:s de cobro. Bl detenoro de las cuentas por cobrar
determunado por el analisis de la administracion, se carga a resultados.

Previo estudio de los vencimientos de los saldos por cobrar a chientes a diciembre de cada ano, se
provisiona el 100% al saldo de las cuentas por cobrar clientes locales v nacionales con mas de 360
diay de vencimiento, con cargo a resultados,

Ademis las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision (segin ley tnbutaria el 1% del
saldo de las cuentas por cobmar y que no exceda del 5%) para reducir su valor al de probable



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Exrernos

realizacion.  Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas. (Annguedad de la Cartera).

Las parudas pendientes de cobro que la administracion considera irrecuperables, s¢ las da de baja
debitando la provision acumulada para cuentas dudosas, contra resultados.

b) Valuacion de propiedades, planta y equipo

Inicialmente la propiedad planta y equipo se registra al costo, el mismo que incluye el costo de
adquisicion como tal mis todos los costos relacionados directamente con ¢l activo hasta su pucsta
en marcha en la compania, asi come cualquier costo por desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion del activo.

La compania FLORES DE MACHACHI 5.A. FLORMACHACHIL..., se acogio a la exencion
establecida en la NIIIF 1 del uso del uso del valor razonable como costo atnbuido, la compania opto
por la medicion de aertas partudas de propiedades, planta y equipo a su valor mzonable, y ualizar
este valor mzonable como el costo atnbuido a la fecha de transicion.  El valor razonable de los
referidos activos fue medido mediante avalio realizado por expertos externos independientes,
determinando de esta fotma nuevos valores inteiales.

El avalug fue realizado por un perito avaluador ealificado por la Superintendencia de Companias
con registro # SC, RNP — No. 443

La depreciacion se realiza de acuerdo con el mérodo de linea recra. La vida aol esumada, valor
residual v metodo de depreciacion son revisados al final de cada ano

A contnuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las vidas Gnles
usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

= Activo | Amos Vida Udl
Edificios De 10 a 50 anos
Invernaderns 20} anios
Sistema Eléetrico 2() anos
Sisterma de Riego 20 anos
Vehiculos 3 anos
Maquinana y Equipo Agricola. De 5a 10 anos
Instalaciones Teletonicas 10 anos
Equipo de Comunicacion 10 anos
FEquipos de Computacion 3 anos
Muebles v Enseres 10) anos
Software 5 anos
Plisncos Invernaderos 2 anos
Planta de Tratamiento Agua 10 anos

9
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14 utlidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Como politiea interna la Compania ha decidido considerar ¢l avalio del terreno poniéndolo al valor
del avalio municipal que consta en ¢l impuesto predial; ademas ¢l wvilor del vehiculo esta
considerado segin el avalio del pecio del mereado.

c) Beneficios Sociales

Lodas las obligaciones de npo laboral que nene la compania con sus mpleados, son regmstradas
de acuerdo a exigencias contempladas en el Codigo de Trabajo y a otras disposiciones legales
existentes,

d) Provision para jubilacién patronal y desahucio.

Bl costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compania se contabiliza mediante la constitucion de
unin provision que se lleva a los resultados corrientes del ejercicio, con base en el método de unidad
de credito proyeetado, El monto es determinado con base en un estudio téenico practicado por un
actuario independiente.

La Compania realiza la provision para jubilacidn pattonal y el desahucio para todos los tabajadores
a partir del primer dia de servicio,

3. .- Efectivo y Equivalentes de Efectivo
L'n resumen del efectivo y equivalentes de efecuvo al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(expresado en dolares)

2012 2013
Capa 575 4.225
Bancos Moneda Local 25.312 16.653
Total 25.887 20.878

4. .- Cuentas por Cobrar Comerciales

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2013, es come sigue;



(1)

(i)

(iii)

5.

6.

VILIAVICENCIO & ASOQOCIADOS CIA, LTDA,
Auvdirares Exrernos

(expresado en dolares)

2012 2013
Clientes Locales 14.560 (1) 12,795
Clientes del Exterior 245487 (i) 320.740
Clientes Incobrables 125.608 (1) 8.750
[ < ) Provision Cuentas Incobrables (125.698) (iii) (8.759)
Total 260.047 333.535

Corresponde a las ventas que la Compania realiza a sus clientes tanto nacionales
como extranjeros. A la fecha del presente informe se determina que se ha cobrado
en un 86% clientes locales v en un 91% clienres del extenor,

Corresponde a créditos de dudosa cobrabilidad, de acuerdo al andlisis de
vencimiento de la Compania.

De acuerdo al analisis de antiguedad de la cartera, la determinacion de la provision

de cuentas incobrables para el gjercicio 2013 se encuentra razonable, ya que cubre
en un 100% la cartera vencida con mas de 360 dias de mora.

.- Otfras Cuentas por Cobrar

U'n resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(expresado en dolares)

2012 2013
Cuentas por cobrat empleados 5.180 9.255
Anticipos 1.355 7.690
Total 6.535 16.945

.-Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen por Impuestos Corrientes al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(expresado en dolares)

2013 2013
Impuestos por cobrar 24.165 (i) 53.567
Crédito Tanbutanio 200.062 243.280
Abono Tnbutarno 0 3,080
Total 224.227 299,933
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. L.TDA.
Auvditores Externos

(1) Al 31 de diciembre del 2013 incluye ¢l saldo del .‘Lnticipn Impuesto Renta por un

valor de § USD 32.313.

7. .- Inventarios

Un resumen de invenmnos al 31 de diciembre del 20103, ¢s como sigue;

Agroquimicos
Mantenmimiento
Matertales y Suministros
Productos Orgianicos

Total

8. .- Pagos Adelantados

(expresado en dolares)

2012 2013
18.225 18.253
3.735 2.693
30.367 68.972
6.749 3.151
59.074 93.069

Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a seguros prupugﬂdus por USID § 2.714.

9. .- Propiedad, Planta y Equipo

lLa compaidita realizo el avaluo de sus, edificaciones, instalaciones v terrenos  al inicio de su
penodo de transicion en base a un nforme preparado por un perito independiente, se procedio a

I revaluacion de los Actives mencionados.

l.a propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2013, es como sigue:



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA,

Auditores Externos
(expresacdo en dolares)
2012 2013

Temenos 268,980) 268.980
Muebles v Frseres 2.072 2072
Piuipos de Commpuatacion 3.514 0.087
Fepipo e Ricpo G7.619 6G7.619
Maquinana Agricola v Ouos Hoguipos 16.546 16.546
Fidificios Mantacion 243.658 273.943
Instalacones Hléctmicas 15297 29,195
Inwvemackaos 285.287 316.954
Fepaipos ce Comumicacicn 2.005 2.005
Instalaciones Telefdxncas 1.167 1.167
Vehicules 85,251 55.607
Plisticos Invermadenos B5. 757 O7.868
Reservenmo 21.016 21.016
Tiotal Actives 1.098, 149 1. 159061
( -) Depreciacidn Acurmulack (142.557) (199.580%)
Construciones en Curso 32,0653

TOTAL ACITVOS FIJOS 987.655 959.480

(1) Un detalle de la depreciacion acumulada de los activos fijos al 31 de diciembre del

2013 es como sigue;

(Ixpresado en dolares)

2013
Saldo neto al camienzo del ano (142.557)
Iepreciacion del ano a) (82.705)
Ventas / Bajas 25.682
Saldo neto al fin del ano (199.580)

-

-
—
=
=
—n
-
—
-
-
-
-
-

a) Al 31 de diciembre del 2013 ¢l método de depreciacion unlizado por Ia
compania ¢s ¢l de Linea Recta y la vida aal se la considerd en base al informe
emitido por un perto independiente calificado.

(i)  Corresponde a la construceion de un Invernaderos y a la ampliacion del cuarto frio,
que se activo durante este afio 2013,
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VILIAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA,

Auditores Exrernos

10. .- Activos Biolégicos

La compania realizd el revalud de sus, activos biologicos al inicio de su periodo de transicion en
base a un mnforme preparado por un perito independiente, se procedis a la revaluacion de los
\cuvos mencionados,

Los activos bioldgicos de la compania comprenden las plantas en produccion en sus distintas
vanedades asi como las plantas en estado vegetativo. Las mismas que se encuentran registrado al

valor del revalao segiin el informe del perito.

Un resumen de los activos biologicos al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2012 2013
Plantas en estado Productivo 430.735 (i) 433.621
Plantas en estado Vegetativo 53.908 (i) 15.584
Total 484.644 449.205

(i) Un detalle de las plantas en estado productivo se presenta a continuacion:

(Expresado en délares)

2013
Plantas Productiva a) 1.031.917
Amortzacion Plantas Prod. b) (598.296)
Total 433.621

a) El movimiento de Plantas Productvas se detalla a continuacion;

2013
Saldo Inicial B842.536
Adiclones 189.381
Bajns
Saldo neto 31 diciembre 2013 [ to31917 |

b) El movimiento de la Amortizacion Plantas Productivas se detalla a continuacion:

14
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VILIAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA,
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(Expresado en délares)

2013
Saldo Inicial (411.801)
Amortizacion del Ao (186.495)
Saldo neto 31 diciembre 2013 | (598.296)]

(ii) Un detalle de las plantas en estado vegetanvo se presenta a continuacion:

(Expresado en dolares)

2013
Plantas en Fommacion 242
Regalias Plantas 15.342
Total 15.584

11. .- Olros Acilvus

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(expresado en dolares)

2012 2013
Software 17.155 17.155
{ - JAmornzacion (13.848) (16.496)
Total 3.307 660

12. .- Préstamos a Corlo Plazo

U'n detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

15



Préstamos Bancano

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA,

Intereses por pagar Bancos Locales

Mastercard Corporativa
Sobregiros Bancanos

Total

(expresado en délares)

2012 2013
233.29% (i) 183.817
699 -
. 2381
93275 34.613
327.273 220.812

Auditores Externos

(1) La compaiiia al 31 de diciembre del 2013 mantiene préstamos bancanos como se detalla a

conunuacion:

SALDO
VALOR FECHA DE FECHA DE
Ne DE OPERACION % INTERES | CORRIENTE
ORIGINAL | CONCESION |VENCIMIENTO AL31/12/12
PRODUBANCO
CAR10100181001000 100.000{  25/06/2012 10/06/2015| 11,23% 35.104
CAR10100195570000 200.000{ 25/10/2012 27/01/2014| 11,23% 93,610
CAR10100209586000 100,011  28/02/2013 25/02/2014 9,76% 24.933
CAR10100244114000 95.000] 25/06/2012 10/06/2015 9,76% 30.170]
TOTAL 183.817

13. .- Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

Proveedores de Plantas - Regalias

Proveedores Locales

Total

LXtenor

Anuecipo Clientes E

(expresado en déolares)

2012 2013
104.555 BB.562
231.101 395.760
10.546 9.114
346.201 493.436
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VILLAVICENCIO & ASQCIADOS CIA. LTDA,
Aunditores Externon

14. .- Cuentas por Pagar Accionistas

Al 31 de dicsiembre del 2013 las cuentas por pagar a los socios se detallan a continuacion:

(expresado en dalares)

2012 2013
Sr. Antonino Chirthoga 8.000 (i) 32,6002
Sr. James Brown Hidalgo 85.059  (ii) 44,000
Interes x Pagar 20,422  (iii) 21.654
Total 113.481 102.257
(1) Corresponde a la compra de terreno de acuerdo a la escrtura de compra / venta.

(1)  Corresponde a un préstamo que el Sr. James Brown Hidalgo concedio a la compaiiia
a un plazo de 1 ano contados a partr del 14 de junio del 2013, a una msa de interés
del 1076 anual.

(iii)  Corresponde al interés implicito por pagar a favor del Sr. Antonino Chinboga..

15. .- Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de otras cuentis por pagar se muestria & continuacion:

(expresado en dolares)

2013
Sobregiro a Proveedores 30.344
Cuentas x Pagar Empleados 1.589
Total 31,932

16. .- Impuestos por Pagar

U'n resumen de los Impuestos por Pagar al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA,
Aundirores Externos

{expresado en dolares)

2012 2013
1% Compras Bienes Muebles 2.170 10.104
1% Retencion Dividendos 705 705
2% Servicios y Otros 1,272 4.300
8% Honorarios y Serv. Prof. 40 220
10% Honorarios Profesionales 210 260
22% Rerenciones del LExterior - 203
100% Retencion IVA 37.589 99.217
Impuesto a la Renta Empleados 2.130 8.081
Total 44.415 123.089

17. .- Pasivos Acumulados

Un resumen de pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(expresado en dolares)

2012 2013
Sucldos por Pagar 78.279 76.528
Retencion Empleados 73.841 81.419
Insutute Licuatonano de Segundad Sacial 12.663 16,052
Benehcios Sociales 79.785 45.538
15 % Parncipacion Trabajadores 2.116
Toral 244.569 221.652

18. .- Deuda a Largo Plazo

La obligacion a largo i‘n]n:r.u que mantiene la f".r:-lnp.-lﬁin al 31 de diciembre del 2003 se dewlla a

COnUAUACION:
(expresado en dolares)
2012 2013
Préstamos de Terceros 75.000 (i) 75.000
Obligaciones Bancarias 142,978 (ii) 77.853
Repalias por Pagar 15,741 (iii) 18.930
Interes Implicito (23.951) (iv) (36.791)
TOTAL 209.768 134.991
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VILLAVICENCIO & ASQOCIADOS CIA. L.TDA,

Auditores Externos

(1) Cotresponde a un préstamo entregado por la senora Maria Augusta Cobo Albomoz
segun pagaré con fecha 07 de junio del 2007 en el cual se esupula un nterés del 12%
anul.

(11} La porcion a largo plazo de las Obligaciones Bancanas se detalla a continuacion:

PORCION
VALOR FECHADE FECHA DE
NE DE OPERACION 6 INTERES | CORRIENTE
ORIGINAL | CONCESION| VENCMIENTO
AL31/12/13
PRODUBANCD
CAR1I01002441 14000 95000 25/05/2012 WYOe/2015  9,78% 58774
TOTAL 77.853)

(i)  Corresponde a los contratos de Regalias de las plantas que la compania cosecha.

(iv)  Comesponde al calculo del interés implicito correspondiente al préstamo a terceros,
por un valor de § USD 13.895; y cr;rrcﬁpnndiemc a Repalias por Pagar por un valor
de $ L'SL) 22.896.

19. .- Dividendos por Pagar Socios

Corresponde a dividendos por pagar al Sr, James Brown por un valor de SUSD 30.431.

20. .- Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio

A continuacion se detalla un resumen de la Jubilacién Patronal y Desahucia

(expresado en dolares)
2013 2013

Jubilacion Patronal 148.643 (i) 157.395
Desahucio 49.697 (i) 56.282
Total 198.340 213.677
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VILIAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA,

Auditares Externos

(1) La Provision para Jubilacion Patronal, al 31 de diciembre del 2013 es como sigue:
2013
Saldo inicial 148,643
Provision del aio 2013 B.752
Saldo al final del afio 157.395
(i)  La Provision para Desahucio, al 31 de diciembre del 2013 es como sigue:
2013
Saldo ineial 49.697
Movimiento del ano 2013 (2.258)
Provision del afio 2013 B.A43
Saldo al final del afo 56.282

Fl valor de la provision para jubilacion patronal y desahucio se encuentra de acuerdo al ealeulo

actuarial realizado por la compania Actanria Cin. Ltda., al 31 de diciembre del 2013,

21. .- Ofro Pasivo

Corresponde a una provision que la companiia realiza pam posibles contingencias fiscales, por un

valor de SUSD 10.310.

22. .- Parlicipacién Trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compania debe distribuir entre sus
empleados v funcionarios ¢l 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.

La participacion de los trabajadores en el ejercicio 2013 es como sigue:

{ Expresado en ddlares)
2013
Wtilidad Contable 14.109
15%b Partidpadén Trabajadores ] 21 151
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23. .- Conciliacién Tributaria

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributanio pam ¢l perdodo 2013, las sociedades constituidas en
¢l Ecuador, estarin somendas a la tanfa impositiva del 22%.

La conciliacion del Impuesto a la Renta, calculado de acuerdo a la tasa impositiva legal, es como

stjrue:
(expresado on ddlanes)
2013
L tilickd Conaralsle 14.109
(=) Pariapacion Imbajadones 2116
() Castes no Dedoables 33.017
(-) Deducadn ' lmbajadores Discapacitados 24.588
Uldlidad Gravada 20.621
22% Inpuesto Renta Causado 4.537
() Anticipo IR Pagadeo 25.325
(-) Retenciones 756
Crédito Tributario Inpuesto Renta (21.5449)

24. .- Capital Pagado

I:um-upnmlun a 700,000 acciones nominativas de USD 31 cada una, segin escritura de aumento
de capital del 08 de enero del 2010,

25. .- Reservas y Superavit

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada
como reserva legal hasta que esta como minimo aleance el 50% del eapital. Esta reserva no es
disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,
Iin este ejercicio economico la compaiiia ya llegd al 50% del Capital Pagado v para ¢l proximo

afo ya no cs obligatorio hacer la reserva legal.

24. .- Resultados Acumulados

Los resultados acumulados r:urrl::.-pnndu:n i |3én]id*.15 acumulandas de los ¢jercicios economicos
2003, 2004 v 2005; y una utihidad de anos antetiores gue dan la suma de § USD 185417,
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27. .- Resultados Acumulados Prov. De la Adopcién de NIIF para PYMES

Comesponde a los resultados provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas
Intemacionales de Informacion financiera NIIF's. para PYMES.

28. .-Aspectos Relevantes

I El presidente de la republica anuncio que enviati un proyecto de ley a la asamblea que
reemplazard a toda la legislacion actual del sistema financiero v fortaleceri ¢l rol de la

mtervencion del estado en el sistema financiero privado.

2. De igual manem ¢l Gobierno tiene un plan para disminwir las importaciones con el propasito
de fomenmr la produccion nacional. Para este efecto ha exisudo aumento de aranceles y
restricciones a las importaciones, inclusive con las exigencias de que se puedan importar
exclusivamente productos naturales libres de quimicos,

3. Para ¢l 2014 se estima que el indice de inflacion serd del  3.2% y que el crecimiento del
Producto Intemo Bruto entre el 4% y 5%,

El goblemo tiene programado invertir en el sector de la produccion alrededor $1728 mullones de
dolares con el proposito de seguir adecuando las carreteras, para el sector de la agnicultura,
mnovacion tecnologica, programas de carnicos, semillas v unsmo. Especialmente se dedicari a la

construccion de hidroeléctncas para el cual tene provectado $1500 millones de dolares.

29. .- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision del informe de auditoria (abnl del
2013), no se produjeron eventos, que en la opinion de la Administracion de la compania,
pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros

FIN
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