DORS.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

i.

2:

INFORMACION GENERAL

Disan Ecuador S. A. “La Compafiia” fue constituida en ciudad de Guayaquil en diciembre
de 1996 con la denominacion social Distribuidora Andina Fcuador S. A. En noviembre del
2005, mediante Resolucion No. 05-G-DIC-0006059, la Compafiia cambid su
denominacién social a Disan Ecuador §. A. ECUADISAN: posteriormente en julio del
2009, mediante Resolucion No. 09-G-DIC-0002163, la Compafiia cambi6 su
denominacién social a Disan Ecuador S. A. Su actividad principal es a comercializacién
de productos para la industria quimica, pldstica y nutricién animal, el 100% de sus
ventas son realizadas en el mercado local. Su domicilio principal es Km. 15 V2 Via a
Daule, en ia cludad de Guayaquil.

La controladora final de la Compafifa es Disan Lationamérica Corporacion S.1., entidad
domiciliada en Espafia.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el nimero de empleados de la Compafiia asciende a
41 y 42 respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de
ia contraprestacidon entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicidén y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
excepto por las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36.



Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. El costo se asigna utilizando la férmula del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcidén de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en
la operacién.

El valor neto realizable representa el precic de venta estimado menos todos los
costos de distribucion v los costos necesarios para la venta.

Muebles y eqguipos

2.5.1 Medicién en e momento del reconocimiento ~ Las partidas de muebles
y equipos se medirén inicialmente por su costo, y comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracion.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la depreciacién
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas titiles -~ El costo de muebles y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de iinea recta. La vida (til estimada
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cuaiquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y equipos
y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:



2.7

ftem Vida Gtil (en afios)

Equipos 5-10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3-5

2.5.4 Retiro o venta de muebies y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro © venta de una partida de muebles y equipos es calculada como la
diferencia entre el precic de venta v el valor en libros del activo y
reconocida en resuitados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periode, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacién,

Al 31 de diciembre del 2017, no se determind deterioro de los activos tangibles e
intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a iz
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiila
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros consolidados vy sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en ia medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, baséndose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la Compafia espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos vy pasivos.
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2.8

La Compafiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaifiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado del afio, excepto en la medida en gue hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado va
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resuiltado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacidén de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién,

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso vy el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - E! costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo ¢
abono a otro resuitado integral, en el periodo en gue se producen, El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores ~ La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de ia
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable
del afio antes de impuestos, de acuerdo con disposiciones legales.
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2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonabie de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda cotorgar.

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.11 Costos y gastos - Se registran al costo histérico v se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, v se
registran en el periodo en el que se conocen,

2.12 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de ia transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.13 Instrumentos financieros ~ Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando
la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable, Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicidén o emisién
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos ¢ pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial.

2.14 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de la categoria
“Bancos” y “Cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
propoésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas requlares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccién.

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuente que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion v otras primas o descuentos que estén incluidos en
el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.14.2 Bancos - Incluye aquellos depositos en cuentas corrientes en bancos
locales que no generan intereses.
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2.14.3

2.14.4

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial. El pericdo de crédito promedio sobre las ventas es de 60 dias.

Se clasifican en activos corrientes, excepto ios vencimienios superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen provisién para reducir su valor al
de probable realizacién. Esta provisidn se constituye en funcién de la
antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas por cobrar. Principaimente, incluve aqueilos clientes con
antigliedad mayor a 360 dias y provisiones especifica para clientes de
riesgo de acuerdo a un analisis individual.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafila no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad v
continta reteniendo el control del active transferido, la Compafiia reconoce
su participacién en el activo vy la obligacioén asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financiercs se clasifican como pasivo corriente a menos gue la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos financieros son clasificados como “préstamos” v “cuentas por pagar”.

2’15‘1

2.15.2

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen

inicialmente a su valor razonable. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de

interéds efactiva.

Cuentas por pagar - Son pasivoes financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
determinacion de 1a tasa de interés efectiva y el reconocimiento de gastos
de interés se realizara para aquellas cuentas por pagar que excedan los
términos normales de negociacion, siempre que su efecto sea material, El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y prestacién
de servicios es de 60 dias.
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2.15.3 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de ia
tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero
(o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe neto en
libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.15.4 Baja de un pasivo financierp - L.a Compafiia da de baja en cuentas un
pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.16 Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacién de los presentes
estados financieros en conformidad con NIIF requiere que {a Administracion realice
cierfas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
ia mejor utilizacién de l1a informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,

2.17 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en ef afio actual

La aplicacién de las enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en las
revelaciones ¢ importes reconocidos en los estados financieros de la Compafia.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes normas nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NITF Tituio
NIIF S Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018
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Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF ¢ Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versidon revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

«  Reguerimientos de deterioro para activos financieros v,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicién al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos ¢l i

«  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable,
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efective contractuales que son dnicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y gue tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar en otro
resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni gue incluya una consideracién contingente reconocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

+  En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédite del
pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.
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+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

« Durante los Gltimos 2 afios la Compafiia ha tenido una afectacién promedio en
los resultados producto del deterioro de cartera aproximadamente del 0.68% de
las ventas netas, con el andlisis de la NIIF 8, la Compafiia espera que este
comportamiento siga igual. De igual manera la Compafiia estd realizando el
estudio de un modelo que contenga el nuevo esténdar en la fecha efectiva
establecida. Esta evaluacion estd basada en la informacidn disponible
actuaimente y puede estar sujeta a cambios como resultado de nueva
informacidn soportada y razonable, disponible durante el afic de aplicacién de la
NIIF 9.

La Administracidon de la Compafiia prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en el future no tenga un impacto significativo en los estados financieros.

NIIF 15 Ingresos Procadentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 estabiece un solo modeio extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes ¢ servicios
establecidos contractualmente a ios clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes 0 servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar &l
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccién.
Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucidn del

contrato,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que) la entidad satisfaga la

obligacién de ejecucion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas, Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.
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Apiicando el Modelo de los 5 pasos para el reconocimiento de ingresos
proporcionado por fa NIIF 15 se ha determinado que la mayoria de los ingresos de
la Compafila son reconocidos cuando los controles de los bienes son transferidos a
los clientes, las ventas se realizan sin incluir un componente importante de
financiacion y luego de haber realizado una revisién por clientes, se ha determinado
que los contratos, sin importar su forma, no contienen diferentes obligaciones de
desempefio., La Compafiia realizard un plan de implementacién que garantice la
correcta contabilizacion del ingreso a lo largo del tiempo, segun lo requerido en la
norma y de acuerdo a los casos gue se puedan presentar en el afio de aplicacion,

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados financieros.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del active y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocidoe por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada v
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién dei pasivo del
arrendatario. Ei pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamientc que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacién de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17
son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos en
principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades
de financiamiento y de operacidn, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
contintia con el requerimiento de ciasificar el arrendamiento como operativo o
financiero, Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compafiia considera que la implementacién de la NIIF
tendria un impacto en los estados financieros. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de este efecto hasta que un examen
detallado haya sido compietado.
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3.

BANCOS

Al 31 de diciembre del 2017, representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos

locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/17
Clientes {1} 5,180,254
Funcionarios y empleados 26,222
Anticipo a proveedores 27,735
Accionistas, nota 15 24,553
Provisién para cuentas dudosas {2) {534,750}

Total

31/12/1¢6

5,004,030
28,945
16,764
24,553

(438,657)
5,734,014 4,635,635

{1} Al 31 de diciembre del 2017, representan principalmente cuentas por cobrar a

clientes por venta de productos quimicos. Un detalle de la antigliedad de las

cuentas por cobrar es como sigue:

31712717
Corriente 3,462,172
Vencida en dias:
1 - 60 1,838,187
61 ~ 90 117,231
91 - 120 110,657
121 - 180 51,152
181 - 360 101,375
Mas de 361 _508.480
Total 6,190,254

31/12/16
3,002,156

1,160,427
134,494
47,647
63,527
109,430
486,349

{2) Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Afio terminado

33712717
Saldos al comienzo del afio 438,657
Provisién 107,349
Castigos (11,256)
Saldos al final del afio 534,750

31/12/16
449,218

174,320
(184.881)

438.657

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia tiene asequrada su cartera de crédito de
clientes con la compafiia COFACE, la cual indemniza los valores vencidos hasta un monto
maximo de US$645,880, que equivale a 40 veces el valor de ia prima pagada. Para la
ejecucién del seguro, la Compafiia podra solicitar la cobertura de fa cuenta por cobrar a
partir del vencimiento del crédito hasta por un plazo méximoe de 210 dias. Durante el afio
2017, la Compafiia reportd 2 siniestros de incobrabilidad a la referida Compafiia de

Sequros por $6,229.
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5!

6.

INVENTARIOS

31/12/17 31/12/186

Productos quimicos (1) 2,680,581 2,403,492
Importaciones en tréansito {2) 916,865 676,079
Provisién por obsolescencia _(43.409) -(39,275)
Total 2.254.037 2,040,296

{1) Representa principaimente existencias de productos para la industria quimica por
US$1,654,681, industria plastica por US$618,810 v nutricién animal por
US$404,540.

{2} Representan principalmente a importaciones de productos quimicos en transito
adquiridos a la Compafiia relacionada, Incolven Inc. por US$407,103 (US$575,047
para el afio 2016).

MUEBLES Y EQUIPOS
31/12/17 31/12/16
Costo 290,667 220,100
Depreciacién acumulada (202,133) (177,603)
Total ~88.534 42,497
Clasificacion:
Montacargas y equipos 72,261 11,322
Equipo de computacién y comunicacion 5,965 18,708
Muebles y enseres 10,308 12,467
Total 88,534 42,497
Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:
Equipo de
Montacargas y computaciény Mueblesy
equipos comunicacién enseres Total
{en U.S. dblares)
Enero 1, 20156 101,836 107,765 56,039 265,640
Adguisiciones 2,240 2,240
Ventas (25,000} {3,021) (28,021)
Bajas (11,483) (8.276) {19,759)
Diciembre 31, 2016 79,076 93,261 47,763 ZEO,;GQ
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7.

Costo
Adquisiciones
Ventas

Bajas

Diciembre 31, 2017

Depreciacion
acumulada

Enero 1, 2016
Depreciacidn
Ventas

Bajas

Diciembre 31, 2016
Depreciacion
Ventas

Bajas

Diciembre 31, 2017

PRESTAMOS

No garanti, ban

amortizado:

Equipo de

o
I
&

75,862
{(2,313)
(2,982)

(197,636)
(26,063)
28,021
18,075
(177,603)
(29,826)
2,314
2,982

(202.133)

Banco BBVA, préstamo con vencimiento hasta
Junio del 2018 e interés promedio equivalente a

una tasa libor del 4.06% anual (en ef 2016

préstamos con vencimiento hasta abril del 2017
e interés promedio a una tasa libor del 3.67%

anual).

Banco de Occidente, sin préstamos vigentes {en ¢!

2016 préstamos con vencimiento hasta

noviembre del 2017 e interés promedio a una
tasa libor del 4.53% anual).

Banco de Bogotd, préstamo con vencimiento hasta
mayo del 2018 e interés promedio equivalente a

una tasa libor del 3.80% anual {en el 2016

préstamos con vencimiento mayo y abril 2017 e

interés promedio a una tasa libor del 3.51% anual).

Montacargasy computaciony Mueblesy
equipos gomunicacion enseres
{en U.S. dblares)
70,277 5,586
(2,313)
— (2,982) —_—
149,353 23,552 47,763
{88,364) {70,347) (38,925)
(4,390) (18,710) (2,963)
25,000 3,021
11,483 6,592
(67,754) (74,553) (35,296)
(9,337) (18,330) (2,159)
2,314
S— 2,982
{27.091) (87,587) (32.455)
31/312/17
erior - af costo
1,813,657
2,322,433

31/12/16

705,121

1,761,495

2,018,771
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8.

9.

Bancos locales - al costo amortizado:

Banco Internacional, préstamos con vencimientos
noviembre 2018, octubre 2018 e interés promedio
equivalente a una tasa nominal del 7.67% anual

Total préstamos

Clasificacién:
Corriente
No corriente

Total

CUENTAS POR PAGAR

-Proveedores

Compafiia relacionada, nota 15
Otros

Total

3 i7 31/12/18
173,998
4,302,838 3,981,326
2.007,250 204,061
6,310,088 4,485,387
31/12/17 31/12/16
938,867 411,309
1,110,307 2,582,994
82,600 101,856
2,131,774 3,096,159

Al 31 de diciembre del 2017, proveedores representa facturas por pagar por compras
locales con vencimientos hasta 70 dias y no generan intereses.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario:
Impuesto a ia salida de divisas
Retenciones en la fuente
Subtotal

Impuesto al valor agregado ~ VA v
retenciones

Total
Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente de IR
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar

Total

31/12/117 31/12/16
799,334 1,398,890

9 356,111
1,002,319 1,755,001
191,810 250,788
1,194,129 2.005.780
4,822 4,264
5.699 6,329
—10.321 40,293

_21_



9& 2

9.3

Impuesto a la renta reconocido en jos resultados - Una reconciliacién entre ia
utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Afio terminado

31712717 31/12/16

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la

renta, segun estados financieros 403,608 {533,023)
Gastos no deducibles 61,460 367,225
Amortizacién de pérdidas tributarias (76,048)

Ingresos exentos {9,681) (184,119)
Otros (60,232) (30.326)
Utilidad (Pérdida) gravable (1) 318.107 (380.243)
Impuesto a la renta causado 22% 70,203

Anticipo calculado {2} 80,485 140.987

{1) Para el ejercicio econémico 2016, de acuerdo con disposiciones legales, las
pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que
se obtengan dentro de los cinco {5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

{2} A partir del afto 2010, si el impuesto a la renta causado es menor que el
anticipo calculado, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor de este Gltimo, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Durante el afio 2017, la Compafiia causé impuesto a la renta del afio por
$70,204; sin embargo, en el ejercicio econdmico anterior se determind
US$134,142 como anticipo de impuesto a la renta, acogiéndose a la rebaja del
40% guedd registrado un anticipo por pagar de $80,485. De la misma forma,
la Compafiia registré en resultados US$80,485 equivalente al impuesto a la
renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2012 vy son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2014
al 2017.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributaric de impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado
31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 1,755,001 2,329,206
Retenciones en la fuente del afio e ISD 1,082,602 895,402
Compensacién (1) (80,485) (140,987)
Castigos de IR - ISD (203,862)
Devolucién de crédito tributario (2} {1.,754,799) (1.124,758)
Saldos al final del afio 1,002,319 1,755,001
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8.4

9.5

{1} Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia utilizd crédito tributario para el pago
del anticipo de impuesto a la renta causado del afic 2016.

{2) Representa crédito tributario del impuesto a la salida de divisas e impuesto a la
renta de los afios 2015 y 2016, el cual fue devuelto por la Administracién
Tributaria mediante nota de crédito desmaterializada.

Saldos del impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2017, los movimientos de
activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Saldos al
comienzo  Reconocido en final
del afic  los resultados  del afio
{en U.S. ddlares)

Activos por impuestos diferidos en
relacién a:
Pérdidas tributarias y total 83,654 {16.731) 66,923

Aspecto Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién v modernizacién de la gestidn
financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

« Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas
&n ejercicios anteriores (deducibles o no).

s Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

« No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

« La ndmina de los administradores, representantes legales y socios ¢ accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividades ilicitas.
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9.6 Precios de transferencia - La Compafiia no dispone del estudio de precios de
transferencia correspondiente al afio 2017, requerido por disposiciones legales
vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del 2018, Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A ia facha de
emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafiia se
encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio v considera que los efectos,
en caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados
financieros tomados en conjunto. Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia efectué
el estudio de precios de transferencia en el cual se establecid que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables gue se aproximan
a valores de plena competencia.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

3i/12/17 31/12/18
Bonificaciones 73,903 42,142
Beneficios sociales 15,241 13,422
Participacién a trabajadores 71,225
Otros 18,808 19,173
Total 179177 24,737

Al 31 de diciembre del 2017, bonificaciones representa comisiones a vendedores, las
cuales fueron canceladas durante el primer trimestre del afic 2018,

1i. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

3 17 31/12/18
Jubilaciéon patronal 114,354 81,919
Bonificacién por desahucio 39,367 27,812
Total 153,721 109,731

11.1 Jubilacién patronai - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos de la provisién para jubilacién patronal fueron como sigue:

31/12/17 31 16
Saldos al inicio del afio 81,919 70,954
Costo de los servicios del periodo corriente 16,551 21,120
Costos por intereses 3,547 4,089
Efectos de reducciones anticipadas {4,123) (2,474)
Medicidn de beneficios definidos de anos
anteriores 58,538 22,835
pérdidas actuariales {42,078} (34,605)
Saldos al final del afio 114,354 81,218
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11.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dlitima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provision para bonificacion por desahucio fueron como sigue:

31/12/17 31/12/16

Saldos al inicio del afio 27,812 23,794
Costo de los servicios del periodo corriente 5,341 7,526
Costos por intereses 1,204 1,393

Costos de los servicios pasados
Medicién de beneficios definidos de afios

anteriores (11,731) {9,158)
Pérdidas actuariales 21,877 5,677
Beneficios pagados (5,137) (1,420)
Saldos 3l final del afio 38,367 27.812

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 20186 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio,
considerando el usc de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gque surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de jos empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacién,

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado vy 1a
mortalidad. E! andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento disminuye en un 0.5%, la obligacién por beneficios definidos
aumentaria en US$16,895, en caso de que la tasa aumente en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos disminuiria en US$2,474,

Si los incrementos salariales aumentan en un 0.5% la obligacion por beneficios definidos
aumentaria en US$19,038, en caso de que la tasa disminuya en un 0.5%, la obligacién
por beneficios definidos disminuiria en US$963.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la

variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que &l
cambio en las hipbtesis se produzca en forma aislada unos de otros.
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