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AUDITORES CONSULTORES

Mercadillo 141 y Ulpiano Paez
Edif. Maria Teresa 3er. Piso Of. 3D

Telétonos: (02) 505-846
(02) 902-339
A Telefax: (02) 503-904

E-mail: batallas@andinanet.net
Quito - Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seriores Accionistas de

DISTRIBUIDORA ANDINA ECUADOR S.A. DISTRIANDINA

1. He auditado el balance general adjunto de DISTRIBUIDORA ANDINA
ECUADOR S.A. DISTRIANDINA al 31 de diciembre del 2000, y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y flujos
de efectiva por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compania. Mi responsabilidad es
expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en mi
auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi
auditoria provee una base razonable para mi opinion. ’

3. En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
DISTRIBUIDORA ANDINA ECUADOR S.A. DISTRIANDINA al 31 de
diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Durante el afio 2000, debido a la crisis econdémica del pais, el gobierno
ecuatoriano el 9 de enero, decretd la Dolarizacion de la economia

BATALLAS & BATALLAS

AUDITORES CONSULTOHES
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adoptando al Délar de E.U.A como la moneda de curso legal en el Ecuador
a una tasa de cambio de S/. 25.000 por cada US$ 1. Como parte de este
proceso se origind la conversion de los estados financieros de acuerdo con
las disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. El
proceso de Dolarizacién ha experimentado cierta estabilidad de la economia,
en relacién con los dos afos anteriores, debido principalmente a la
recuperacion en los precios de exportacién del petréleo y a la reduccién de
las tasas de interés; sin embargo, el futuro econémico del pais aln es
incierto ya que depende de las medidas que adopte el gobierno tendientes a
Su recuperacion y reactivacion.

Dichas acciones estan fuera de control de la Compaiiia y la resolucion

definitiva de esta situacion no puede ser determinada a la fecha. Los
estados financieros deben ser leidos tomando en cuenta estas

s £ W

Quito, Ecuador

Marzo 16, 2001 , Washington Batallas
SCRNAE No. 359 Licencia No. 27177



SOJ3IDUBUIS SOPE)SS SO| B SBJOU 18

Zh'esgotL’L OINOWIYL1Vd A OAISVd V101 Zv'ss89el’L SOAILJVY V101

¥5'550°€ JINIIHHOD ON OAILDY TVLOL

88'8L¥'2Cl OINOWIMLYd TVLOL ¥5'G50°€ sopedidjue soinbag

€0'86°€/ oto1a18f8 |ap pepiin S31INIIHHOD ON OAILDY
(L9'srz'091) sepejnwnoe sepipiad

0S'v08 14 [efia| eatesoy TL'818°12 SOrid SOALLDV V101
96'L6/°6€1 el [euoidipe jeyded

(00'000°€9) opebed ou ojuosns |eyde) (ss'eveLL) epe[nwnoe ugioeoaidad(-)

00°'000°2€L 4} ojiosns [eyde) 12'egLee sofij soanoy

OINOWIY1Yd 8 SOf1d SOAILOY

PS'oey 101 SOAISYd Tv10l1 91'086°'LLL'L SIINIIHHOD SOAILDY TVLOL

v.'862°1L1 " sopedtoue soysanduw)

v.'€82°7 soj)sendw) @ gg3| sauoioebiiqo €1'710'8 1e1qod sod seyusno seno

L¥'S0S Jebed Jod ssjeloos sauoisinoid LL'2bb L YA o}isugl} ua elIspedIap

L1'€9€'LL L Jebed Jod sejusngy S9'8¥ €02 9 solejuaAuj

LIPS LLE ol SaJ0paanold 12'00€°55S S Jeiqod Jod sejusny

6£'62€°€2. 6 soliesueq sowejsald Z.L'.0¥'26 14 sooueq A efen

SIINIIHHOD SIINIHHOD

SVY.LON SVYION
SOAISYd SOAILOVY

($ "sn ua opesaidx3)
0002 130 I¥EW3I0IA 34 1€ TV
TIVHINTO 30NVIvE
V'S HOAVNO3 VYNIONY YYOAINgIN1SIa

) ) H
0&0&06&66000&&&00Ubwﬁwﬁbﬁbébbbbbbbbbﬁ%beOvbﬁUbbb




R C e ea e aeaeeeeqaeeqeEtceecee

¢ ¢

C

¢

DISTRIBUIDORA ANDINA ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en US. $)

VENTAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION

ADMINISTRATIVOS

DE VENTAS

NO OPERACIONALES

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
2 1.960.992,40
2 1.682.900,05
278.092,35
225.027,69
105.422,81
56.302,29
56.487,96
6.814,63
53.064,66
20.513,37

73.578,03
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DISTRIBUIDORA ANDINA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en US.$)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados

Otros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicién de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias y documentos por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo durante el afio
Efectivo al comienzo del afio

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

1.657.851,45
(2.163.906,59)
8.196,69

(497.858,45)

(8.979,48)

(8.979,48)

512.291,04
512.291,04

5.453,11
86.954,61

92.407,72
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DISTRIBUIDORA ANDINA ECUADOR S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO
DE EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en US$)

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio
con el efectivo neto utilizado en actividades
de operacioén:

Depreciaciones

Provisidn para cuentas incobrables
Ajuste diferencial cambiario

Resultado por exposicion a la inflacion

Total

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otros activos
Cuentas por pagar y otros pasivos

Total

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Ver notas a los estados financieros

73.578,03

3.140,24

8.668,02

2.407,84
__ 681463

2103073

(301.592,24)

(336.433,22)

(10.955,40)
55.513,65

(5692.467,21)

(497.858,45)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en US. §) '

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

DISTRIBUIDORA ANDINA ECUADOR S.A. DISTRIANDINA esta organizada y
opera en Ecuador desde el afio 1997; y su objeto social principal consiste en la
distribucion, importacién, exportacion y en general a la compraventa de
articulos y productos quimicos para la industria.

e A comienzos del 2000, afio de mayor recesion econdmica, el Gobierno
modificd la politica cambiaria, lo cual, obligé al gobierno ecuatoriano a
tomar la decisidon de aprobar un proceso de Dolarizacion oficial de la
economia, el cual contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen
tributario, laboral y monetario del pais.

No es posible establecer aun los efectos de los cambios introducidos y sus
consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de operacion futuros
sabre las Compaiiias en el pais. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos
deberan ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compariia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por ia Superintendencia de

Compariias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Companiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de activos y la cancelacién de pasivos en el curso normal del
negocio.
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Esta situacién indica, a mi juicio, que la continuacién de la Compafiia como
negocio en marcha y la generacién de operaciones ha surgido por la habilidad
de la Administracién para generar suficientes fondos para cubrir sus
obligaciones y lograr un nivel adecuado de ingresos para soportar la estructura
de costos de la Compaiiia.

El balance general al 31 de diciembre del 2000, fue preparado sobre la base
de aplicar la conversion de los estados financieros, utilizando para ello,
principaimente la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. Esta norma
requiere que los saldos de las partidas no monetarias del Balance General
sean reexpresadas por indices de inflacion (enero-marzo del 2000) y
especiales de brecha (fecha de transaccion hasta el 31 de marzo del 2000),
previa su conversion a Délares de los Estados Unidos de América. (Ver Nota
3).

Ventas y Costo de Ventas- Se registran con base a la emision de facturas a
los clientes y a la entrega de los productos.

Valuacion de Inventarios- Para productos adquiridos, por el método de
valoracién promedio ponderado.

Valuacién de Activos Fijos- Al costo de adquisicion, ajustado en funcion a
los efectos de la aplicacion de los indices por la conversién de los estados
financieros NEC 17. El costo ajustado de los activos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcidon de los afios de vida dtil
estimada de 10 para muebles y enseres, y equipo de oficina, 5 para equipos de
computacion.

Moneda Extranjera- Al 31 de diciembre del 2000, los activos y pasivos en
moneda extranjera estan registrados a los tipos de cambio vigentes a la fecha
del balance general. Las diferencias en cambio originadas por ajustes y
cancelaciones de activos y pasivos en moneda extranjera son registrados
contablemente afectando a los resultados del afio en que se incurren.

3. CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS
DE SUCRES A DOLARES DE E.U.A.:

Al 31 de marzo del 2000 la Compariia convirtid sus estados financieros de
Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A. Ei proceso de conversion es el
siguiente:



a) Ajuste por inflacién-

Las partidas no monetarias del estado financiero al 31 de marzo del 2000
fueron ajustadas por el indice de inflacion entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000, el cual ascendié a 32% aproximadamente. El efecto fue
contabilizado en resultados del ejercicio en la cuenta resultado por
exposicion a la inflacion.

b) Ajuste por el indice especial de correccién monetaria

Las partidas no monetarias del estado financiero al 31 de marzo del 2000,
fueron ajustadas por el indice especial de brecha (diferencia entre inflacién
y devaluacién), para presentar dichos saldos a valores similares al costo
histérico en Doélares de E.U.A. El efecto de la aplicacion del indice especial

b de correccion de brecha fue contabilizado en:
- Capital adicional (Reserva de capital), dentro del patrimonio de los
- socios, lo correspondiente al efecto hasta el 31 de diciembre de
1999, ‘

- Resultado por exposicién a la inflacion, lo correspondiente al
periodo de transicion del 1 de enero al 31 de marzo del 2000.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo
comprendido entre el 1 de enero al 31 de marzo del 2000, no fueron
ajustados por inflacidbn ni por el indice especial de brecha, y fueron
convertidos a Délares de E.U.A. aplicando el tipo de cambio de S/. 25.000
por cada USS$ 1.

¢) Conversion de estados financieros
v Una vez aplicados los pasos a) y b) los saldos fueron divididos para el tipo

de cambio de S/. 25.000, y se obtuvieron los saldos convertidos a Délares
£ de E.U.A., al 31 de marzo de 2000.

4. CAJAY BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:

(US. )
Caja chica 40.00
Bancos locales 92.367.72
Total 92.407.72

10
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5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

Pamosa

Ocipsa

Velas Superior

Industria La Catedrat
Orlando Anastasio Alejandro
Segundo Sarmiento
Quimicap

Industrias Caramelo Paéz Bermeo
Carmen Lascano

Margarita Yanez

Velas Azuay

Innacaucho

Antonio Fuentes -
Confiteca Cia.Ltda.

Levapan dei Ecuador
Serverchen S.A.

Helen Sarmiento
Ecuatoriana de Ceramicas
Otros clientes

Total

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Acido Suifénico
Nonil Fenol
Parafina
Propilenglicol
Rubersil
Genapol

Otros

Total

(US. $)

108,057.60
99,048.29
33,600.00
29,522.88
25,801.44
25,801.44

9,290.17
9,192.96
8,828.71
8,724.19
8,400.00
8,009.59
7,514.60
6,235.71
5,974.50
5,267.20
4,695.03
4,480.00

146,855.90

£55.300.21

(US. $)

12,576.80
21,868.70
59,496.10
49,459.90
12,005.00
13,224.60
34.817.55
203.448.65

11
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7. MERCADERIAS EN TRANSITO

Un resumen de mercaderias en transito es como sigue:

Disan S.A.

MCY International

QCA Representationes
Industrias electroquimicas S.A.
Varela C.A.

Glassven C.A.

Otras Importaciones

Total

8. ACTIVOS FIJOS

Un resumen de los activos fijos es como sigue:

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipo de computacién
Instalaciones
Depreciacion acumulada
Total

El movimiento de activos fijos fue como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio S/.
Adiciones al 03/31/2000

Ajuste integral 03/31/2000
Acumulado 03/31/2000

Saldo convertido US. $
Adiciones al 12/31/2000
Saido al 12/31/2000
Depreciacién

Saldo neto al fin de ario

(US. $)

75,658.17
63,168.11
59,659.06
14,819.81
12,794.57
12,015.00
3,332.39
241.447.11

(US. $)

12,090.51
1,126.38
15,5690.18
4,356.20

(11,343.55)
21,819.72

(en miles de sucres)
253,181.00
8,252.00
351,414.00
612,847.00

(US. $)

24,513.87

. 8.649.40
33,163.27

11,343.55
—21.819.72

12



((CCCE e el erTIaeeaaeeraaeeeaeeeaaeaaaeeecds

¢ ¢

¢

Y

¢

9. PRESTAMOS BANCARIOS

Un detalle de los préstamos bancarios es como sigue:

Corfinsura Bogota Colombia
Banco Tequendama Bogota Colombia
Total

10. PROVEEDORES

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue:

Dow Quimica

Varela

Mcy International
Qca.Represent

Otros poveedores exterior
Proveedores nacionales
Total

11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar €s como sigue:

Flete internacional Distribuidora Andina
Transportes acarreos

Servicios aduaneros

Servicios publicos

Otros acreedores

Total

12. CAPITAL SOCIAL

(US. $)

91,382.89
631.946.50
723.329.39

(US. 3$)

35,276.98
27,750.00
63,000.00
59,500.00
16,477.50
9.449.69
211,454.17

(US. $)

56,200.00
3,757.97
2,005.15

748.47

_8.652.18

71.363.77

El capital suscrito de la Compariia es de US$ 132,000.00 de ios cuales US.$
69,000.00 corresponden al capital suscrito y pagado; y US.$ 63,000.00

corresponde al capital suscrito no pagado.

13
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13. CAPITAL ADICIONAL

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas
patrimoniales, excepto de las utilidades retenidas acumuladas; en cuyo caso, el
efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser
capitalizado total o parciaimente.

14. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias la
Compaiiia ha acumulado un valor por Reserva Legal que asciende a US. $
804,50.

15. IMPUESTO A LA RENTA

A partir del afio 2000, las tarifas del impuesto a la renta y del ICC fueron del
25% y el 0.8% respectivamente, considerado el ICC como un gasto deducible
para la Compaifiia y para la participacion de trabajadores. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

16. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emision del informe por parte del auditor independiente, el
gobierno €cuatoriano no ha emitido ningun pronunciamiento respecto a leyes o
reformas estructurales ai régimen tributario, laboral y monetario del pais, que
puedan influir sobre la posicion financiera y de resultados de operaciones
futuras de la Compaiiia.

14



