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Guayaquil, 2 de Junio del 2010

Senor
Superintendente de Companias de Guayaquil
Ciudad.-

~DISAN
g@?q

Por medio de la presente, adjuntamos Informe de Auditoria
correspondiente al afo 2009, de la empresa DISAN ECUADOR S. A.

Expediente: 85074.

Atentamente,

DISAN ECUADOR S. A,
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DISAN ECUADOR S.A.: Guayaquil: Km. 15.5 Vi a Daule frente a la entrada a Pascuales PBX: 6000370 FAX Ext.:
117 CEL: 099514706 - 091612737 - e-mail; servicio cliente@disan.com.ec Quito! Av. Eloy Alfaro # 2123 y Av. 6 de
Diciembre Edificio Plaza Monasterio Piso 10 Of 1003 PBX 6046536 Fax  Ext 109 Cefular 097971127 e-mail:
disan quito@disan.com.ec CUENCA: Av. Solanc 4-101 y Av. de! Estadio Edificio CICA Piso 2 Of 215 TEL.. 07-2455383
CEL: 098132150 C.I. DISAN COLOMBIA: Bogota: TEL: 571-5877788. Medellin: TEL: 574-3715050. Cali: TEL:
572-6305566  Cartagena: TEL.: 575-6618081. Barranquilla: TEL: 575-3687650. Bucaramanga: TEL: 577-6761909
VENEZUELA: Valencia: Telefax: 58241-8786561 PERU: Lima: TEL.: 511-6127878. MEXICO: México DF: PBX:
55-55763232 GUATEMALA: TEL. 502-23889252 REPUBLICA DOMINICANA Santo Domingo: TEL. 809-5311842
‘ Web: www.disanlatinoamerica.com
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INFORME DE AUDITORIA DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

DISAN ECUADOR S.A. ECUADISAN

CORTADOS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

AV. 12 DE OCTUBRE N24-584 Y FRANCISCO SALAZAR Telf.: (593-2) 2542199/2905440 Quito - Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefnores accionistas de

DISAN ECUADOR S.A. ECUADISAN

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de DISAN ECUADOR S.A.
ECUADISAN que comprenden los Balances Generales al 31 de diciembre de
2009 y 2008 y los correspondientes Estados de Resultados, de cambios en el
Patrimonio de los accionistas y de Flujos de Efectivo, por los afios terminados en
esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de los Estados Financieros, de acuerdo con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador.

Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros gue no contengan distorsiones importantes, debido a fraude
o error; selecciébn y aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la
determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuesiras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con"Normas-lnterna(:|onales~de'-Audttor|a‘->!as cuales
requieren que cumplamos con requenmlentos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditeria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.

AV. 12 DE OCTUBRE N24-584 Y FRANCISCO SALAZAR Telf.: (593-2} 2542199/2905440 Quito - Ecuador
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Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saidos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
que incluye la evaluaciéon del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Comparfiia, para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsitc de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafriia. Una auditoria también incluye la
evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditora que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Oginién

En nuestra opinién, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de DISAN ECUADOR S.A.
ECUADISAN, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, 17 de mayo de 2010

FELIX MONTALVEY & ASOCIADOS FELMON C. LTDA.
R.N.ALE. N* 08

‘ cdo. Leonardo Mogftalvo M.
GERENTE
CPA. N*

AV. 12 DE OCTUBRE N24-584 Y FRANCISCO SALAZAR Telf.: (593-2) 2542199/2905440 Quito - Ecuador
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DISAN ECUADOR S.A. ECUADISAN

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja-Bancos

Cuentas por Cobrar Clientes-Neto
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos Anticipados
Inventarios

Total Activos Corrientes

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Maquinaria y Equipo

Muebles y Enseres

Equipo de Oficina

Equipe Computacion

Equipo de Telecomunicaciones
Vehiculos

Total

Menos Depreciacion Acumulada
Propiedad, Planta y Equipo Neto

TOTAL ACTIVOS

NOTAS

~N 3t bW

2009 2008
226,561.37 393,801.78
3,355,022.26 4,495,479 .85
60,698.47 84,316.26
385,601.41 440,496.82
1,543,436.62 2,004,645.47
5,571,320.13 7,418,744.18
5,745.00 5,140.00
38,357.49 31,761.35
9,182.06 9,182.06
128,552 52 126,807.52
11,100.86 8,920.46
96,218.75 96,218.75
289,156.68 278,039.14
178,338.34 127,366.00
110,818.34 150,673.14

| 5,682,1 38.47' I 7,569,417.32'
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DISAN ECUADOR S.A. ECUADISAN

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008

PASIVOS

PASIVOS CORIENTES:
Obligaciones Bancarias

Proveedores

Gastos por Pagar
Impuestos e less por Pagar
Obligaciones Laborales

Otras

Total Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social
Reserva Legal

Reserva Facuitativa
Resultados Acumulados
Resuitado del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

1
12

13
14

15
16

2008 2008
202,084.00 2,716,930.52
3,127,788.66 2,506,434.50
135,018.56 94,440.46
151,373.94 397,035.07
103,644.60 126,271.15
3,277.92 232.35
3,723,197.68 5,841,344.05

I 3,723,197.68' | 5,841,344.05)
952,619.80 952,619.80
128,894.62 79,204.83
16,067.31 16,0567.31
447,208.14 183,293.41
414,160.92 496,897.92
1,958,940.79 1,728,073.27

| 5,682,138.47| I 7,569,417.32'

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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DISAN ECUADOR S.A. ECUADISAN

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

CONCEPTO NOTAS 2009 2008
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Brutas 15,041,968.29 20,265,381.74
Devoluciones y Descuentos en Ventas -135,435.94 -221,343.36
Total Ingresos 14,906,532.35 20,044,038.38
COSTO DE VENTAS -13,106,590.46 -17,699,753.05

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1,799,941.89 2,344,285.33

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos Administrativos 722,215.61 1,104,431.48

(Gasios de Ventas 319,072.88 362,711.08

Gastos Financieros 17 183,321.08 136,379.32

Otros Gastos 200.00 141.00

Total Gastos Operacionales 1,224,809.57 1,603,662.88

RESULTADO OPERACIONAL 575,132.32 740,622.45

INGRESOS NO OPERACIONALES: 76,129.64 53,953.95

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION :

TRABAJADORES E IMPUESTOS _ i 651,261.96} | 794,576.40]
MENOS:

15% Trabajadores 97,689.29 119,186.46

Impuesto Renta 139,411.75 178,492.02

Total 237,101.04 297.678.48

RESULTADO DEL EJERCICIO 16 | 414,160.92] | 496,897.92'

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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DISAN ECUADOR S.A. ECUADISAN
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTES POR DEPRECIACIONES (Nota 8}

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN CAPITAL DE TRABAJO

VARIACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO

CLIENTES

CUENTAS POR COBRAR VARIOS
PROVISION INCOBRABLES
INVENTARIOS

IMPUESTOS ANTICIPADOS
PROVEEDORES

PRESTAMOS BANCARIOS
IMPUESTOS POR PAGAR E IESS POR PAGAR
OBLIGACIONES LABORALES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
GASTOS POR PAGAR

TOTAL VARIACION

EFECTIVO NETO DE ACTWWIDADES OPERATIVAS
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

VARIACION ACTIVO FI2O NETO {Nota 8)
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DEL PATRIMONIO

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTOS NETOS DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros

2009 2008
414,160.92 496,897 92
50,972.34 45,957.76
465,133.26 542,855.68
1,107,242.24 -503,637.06
23617.79 -48,623.06
3321535 45,178.79
451,212.85 -536,326.94
54,895 .41 -152,815.42
410,858.14 1,175,887.37
-2,304,340.50 -288,12273
-245,661.13 302,970.63
-22,626.55 63,153.99
3,045.57 232.35
40,578.10 -248,155.83
-437,962.73 -190,257.91
27,170.53 352,597.77
-11,117.54 -41,310.28
-11,117.54 41,310.38
-183,293.40 0.00
-183,293.40 0.00
-167,240.41 311,287.39
393,801.78 82,514.39
226,561.37 393,801.78



DISAN ECUADOR S.A. ECUADISAN
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2009

3')33))3333“)33“)')'3')‘)')'3‘3333')”)')3’))3’))3)”)')'73‘)')?")3')”)’)')”)

CONCEPTO CAPITAL RESERVA RESERVA RESULTADOS | RESULTADO TOTAL
SOCIAL LEGAL FACULTATIVA | ACUMULADOS | EJERCICIO
Saldos al 31 de Diciembre de 2007 952,619.80 58,838,89 16,057.31 0.00 203,659.35] 1,231,175.36
TRANSFERENCIA RESULTADO 2007 203,659.35 -203,659.35 0.00
APROPIACION RESERVA LEGAL {Nota 14) 20,365.94 -20,365.94 0.00
RESULTADOS DEL EJERCICIO {Nota 16) 496,897.92 496,897.92
Saldos al 31 de diciembre de 2008 952,619.80 79,204.83 16,057.31 183,293.41 496,897.92| 1,728,073.27
TRANSFERENCIA RESULTADO 2008 496,897.92 -496,897.92 0.00
APROPIACION RESERVA LEGAL (Nota 14) 49,689.79 -49,689.79 0.00
REPARTO ACCIONISTAS -183,293.40 -183,293.40
RESULTADOS DEL EJERCICIO (Nota 16) 414,160.92 414,160.92
Saldos al 31 de diciembre de 2009 952,619.80 128,894.62 16,057.31 447,208.14 414,160.92] 1,958,940.79

Las Notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros
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DISAN ECUADOR S.A. ECUADISAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compania DISAN ECUADOR S.A. ECUADISAN, estd constituida en la
Republica del Ecuador, el 21 de Enero de 1997, y su objeto principal es la
distribucidn, importacion, exportacion y en general la compra y venta de articuios
y productos quimicos para la industria. Suscribir acciones o participaciones en
empresas que faciliten o contribuyan al desarrollo de sus operaciones.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se resumen los principios y/o practicas contables mas
importantes seguidas por la empresa en la preparacion de sus Estados
Financieros, mediante acumulacion y conforme a Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, y sus politicas son las establecidas por la Federacion
Naciona! de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. Estas politicas estdan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que determinan que la Administracion
realice ciertas estimaciones y trabaje con algunos supuestos inherentes a su
actividad economica, con el propdésito de establecer la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de sus estados financieros. Es criterio de
la Administracion que las estimaciones y supuestos estuvieron basadas en la
informacion disponible en ese momento.

2.1.- Bases de Presentacién

La contabilidad de la Compafia y sus correspondientes estados financieros
cortados al 31 de diciembre de 2009, fueron preparados en dolares
norteamericanos tal como lo determinan las normas legales vigentes.

2.2.- Inventarios

Son valorados a precio de adquisicion y mediante el método de promedio
ponderado.
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2.3.- Propiedad, Planta y Equipo

Estos activos estan registrados a su costo de adquisicién mas las reexpresiones
y correcciones de brecha de actives adquiridos hasta el 31 de Marzo de 2000,
determinadas segun disposiciones legales y a su costo de adquisicion de
aquellos adquiridos a partir del 1 de Abril de 2000.

Las reparaciones y mantenimiento que no significan un aumento de ia vida util
de los mismos, se incluyen en los resultados del gjercicio que ocurren.

2.4.- Depreciaciones

La depreciacion se calcula sobre valores originales de costo histérico. El
método utilizado para la aplicacién de la depreciacién es el de Linea Recta, en
funcién de la vida 0til de los activos estimados entre 3 y 10 arios.

2.5 - Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafnia debe pagar a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de impuestos. Es politica de la Compariia efectuar la provisién en el gjercicio en
que ocurren, en funcién de su devengamiento.

2.6.- Impuesto a la Renta

De acuerdo con disposiciones legales vigentes la utilidad impositiva de las
Companiias esta gravada con una tasa del 25% cuando no realiza la reinversion
de sus utilidades. Su provisién es registrada en el ejercicio en que decurre y se
realizd la respectiva Conciliacion Tributaria.

3.- CAJAY BANCOS

Se desglosa de la siguiente manera:

2009 2008
Caja Chica Guayaquil 199,75 199,74
Caja Chica Quito 28,86 60,00
Caja Chica Quito Bodega 17,75 : 60,00
Bancos M 226.315,01 393.482,04
TOTAL | 226.561,37 |  393.801,78 |
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™ Comprende los siguientes Bancos:

Banco Pichincha
Lloyds Bank
Produbanco
TOTAL

4_- CLIENTES

Al 31 de diciembre el salde incluye:

Clientes Quito

Clientes Guayaquil

Otros

Cartera por Legalizar (Depoésitos Pendientes)
Clientes del Exterior

Incobrables ¥

TOTAL

2009 2008
5.840,47 142.130,35
17.212,84 5.543,90
203.261,70 245.807,79
| 226.315,01 | 393.482,04 |
2009 2008
1'195.889,15  1'917.544,73
2'330.167,54  2'798.132,92
30.005,09 0,00
-81.587,85  -203.531,86
-0,01 69.570,37
-119.451,66 -86.236,31
[ 3'355.022.26 | 4'495.479,85 |

@ Durante el actual ejercicio se provisiona US $ 33.526,29 equivalente al 1% de
la cartera de clientes. Asi mismo se dan de baja US $ 310.94.

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Dentro de la cuenta mencionada se agrupa lo siguiente:

Préstamos Empleados

Anticipos Proveedores Nacionales
Depositos en Garantia

TOTAL

2009 2008
41.344,22 39.008,29
4.054,25 30.873,09
15.300,00 14.434,88
[ 6069847 | 84.316,26 |
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6.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Esta cuenta se compone de:

2009 2008
Retenciones en la Fuente ® 102.751,73 252.203,18
Anticipo Impuesto a la Renia 1.895,57 1.895,57
Retencion en la Fuente Aios Antericres 260.109,23 186.398,07
Iva Crédito Tributario 20.844 88 0,00
TOTAL |  385.601,41 | 440.496,82 |

® Corresponde a retenciones de clientes efectuadas durante 2009.

7.- INVENTARIOS

La cuenta de inventarios incluye:

2009 2008
Mercaderias 1'397.468,51 1'703.588,77
Importacicnes en Transito 145.968,11 301.060,70
TOTAL 1°543.436,62 | 2°004.649,47

8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El total de esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

2009 2008
ACTIVOS FIJOS
Saldo Comienzo del afio 278.039,14 236.728,76
Adquisiciones 11.117,54 41.310,38
SUMAN | 289.156,68 | 278.039,14 |
DEPRECIACIONES
Saldo Comienzo del afno 127.366,00 81.408,24
Gasto Depreciacion 50.972,34 45.957,76
SUMAN [ 178.338,34 | 127.366,00 |
VALOR NETO [ 110.818,34 | 150.673,14 |
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La depreciacion que afectd a resultados durante el ano 2009 fue de US $
50.972,34.

El incremento por compra de Activos durante el presente ejercicio ascendié a la
suma de US $ 11.117,54.

Las tasas de depreciacion utilizadas fueron: 10% para Muebles y Enseres,

Equipo de Oficina, y Equipo de Telecomunicaciones, 33% para Equipos de
Computacién y 20% para Vehiculos.

9.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponde a los siguientes créditos:

2009 2008
Bancos Apertura Vencim.
Bancolombia 12-12-08 12-06-09 0,00 650.000,00
Banco Occidente 11-08-08  07-02-09 0,00 400.000,00
Banco de Bogota 28-07-08 21-01-09 0,00 400.000,00
Banco de Bogota 25-08-08  25-02-09 0,00 400.000,00
Banco de Bogota 05-12-08  05-06-09 0,00 500.000,00
Banco de Bogota 06-12-08 06-08-09 0,00 350.000,00
Banco de Bogota 12-08-09 12-02-10 200.000,00 0,00
Intereses por Pagar . 2.094,00 16.930,52
TOTAL [ 202.094,00 | 2'716.930,52 |

El préstamo indicado ha cumplido con las disposiciones legales al registrar la
obligacién en el Banco Central del Ecuador.

La tasa de interés de las mencionada obligacion es del 3.14% anual.

10.- PROVEEDORES

Dentro de este rubro se incluyen:

2009 2008
Proveedores Extranjeros ‘¥ 3'109.117,35 2’481.076,18
Proveedores Nacionales 18.671,31 25.358,32
TOTAL [ 3127.788,66 | 2'506.434,50 |

™ En esta cuenta se incluyen valores adeudados a Disan Colombia por US $
104.320,91. que es empresa relacionada.
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11.- IMPUESTOS E IESS POR PAGAR

Esta cuenta incluye lo siguiente:

Aportes IESS

Préstamos IESS

Fondos de Reserva

Retenciones en la Fuente

Retencidn Renta Relacion Dependencia
Retenciones Iva

Impuesto a las Ventas

Impuesto Renta Empresa **!

TOTAL

I

2009 2008
5.100,01 5.039,97
783,02 481,64
194,74 9.315,31
2.723,30 122.456,33
690,13 476,31
2.470,99 2.130,00
0,00 78.643,49
139.411,75 178.492,02
151.373,94 |  397.035,07

® Para el calculo del Impuesto a fa Renta se realizo la conciliacion tributaria,
tanto del 15% Trabajadores, como del mencionado impuesto, segan el siguiente

procedimiento:

Conciliacion 15% Trabajadores:

Utilidad Contable Antes de Impuestos
15% Trabajadores

Conciliaciéon Impuesto Renta:

Utillidad Contable Antes de Impuestos

(+) Gastos no Deducibles

{(-) Oftros Gastos Deducibles

{-} 15% Trabajadores

Base imponible para Impuesto a la Renta
impuesto Renta

2009 2008
651.261,96 794.576 40

[ 97.689,29 119.186,46
2009 2008
651.261,96 794 576,40
8.664,34 38.578,14
-4.590,00 0,00
-97.689,29 -119.186,46
557.647,01 713.968,08

| 139.411,75 | 178.492,02 |




ID3DO0DD2DDIIDIDD D

22D DDDDIDDD

DEDE

DEDIDIDED BB ED BB D D ED I

D

DEDEDEDEDEDEDED

12.- OBLIGACIONES LABORALES

Compuesta por:

Sueldos por Pagar

15% Participacion Trabajadores
Décimo Tercer Sueldo

Decimo Cuarto Sueldo
Vfacaciones

Asociacion Empleados

TOTAL

13.- CAPITAL

2009 2008
178,37 0,00
97.689,29 119.186,46
931,67 1.383,30
2.934,96 3.077,22
1.910,31 0,00
0,00 2.624,17

| 103.64460 | 126.271,15 |

El Capital Social de la Compania es de US $ 952.619,80 dividido en veinte y fres
millones ochocientos quince mil cuatrocientas noventa y cinco acciones

(23'815.495) de US $ 0,04 cada una.

14.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafias de la utilidad liquida anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la Reserva Legal, hasta
que esta alcance por lo menos el 50% del Capital Social. Dicha Reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en

su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

Durante 2009 la empresa apropia la suma de US $ 49.689,79, equivaiente al

10% de la utilidad liquida del ejercicio anterior.

Esta cuenta ha tenido los siguientes movimientos:

Saldo inicio del afio
{+) Apropiacion por Utilidades
TOTAL

2009 2008
79.204,83 58.838,89
49.689,79 20.365,94

| 128.894,62 |  79.204,83 |
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15.- RESULTADOS ACUMULADOS

L.os movimientos realizados en esta cuenta son los siguientes:

2009 2008
Saldo al Inicio del Afio 183.293,41 0,00
(+) Transferencia Utilidades 496.897 92 203.659,35
(-) Apropiacién Reserva Legal -49.689,79 -20.365,94
(-) Reparte Accionistas -183.293,40 - 0,00
TOTAL |  447.208,14 | 183.293,41

16.- RESULTADO DEL EJERCICIO

El valor presentado al 31 de Diciembre de 2009, que se refleja en el Estado de
Pérdidas y Ganancias, es el producto de la apropiacion del 15% Participacion
Trabajadores y del Impuesto a la Renta, tal como se demuestra a continuacion:

2009 2008
Resultado del Ejercicio 651.261,96 794.576,40
{-) 15% Participacion Trabajadores -97.689,29 -119.186,46
{-) Impuesto a la Renta -139.411,75 -178.492,02
TOTAL | 41416092 | 496.897,92
17.- GASTOS FINANCIEROS
Compuesta por:

2009 2008
Gastos y Comisiones Bancarias 3.378,30 9.641,08
Intereses Bancarios 175.640,03 125.923,87
Otros 430275 814,37
TOTAL [ 183.321,08 | 136.379,32 |
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18.- TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON RELACIONADAS

Durante 2009, se realizan transacciones con la empresa Cl Disan Colombia, la
misma que es relacionada y sus movimientos son los siguientes:

EMPRESA RELACIONADA VENTAS COMPRAS

Cl Disan Colombia 0,00 630.817,33

19.- SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros de la Compafiia no han sido sujetos de revisién por parte
de la Administracién Tributaria desde el inicio de sus operaciones.

20.- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del presente informe no se han producido eventos que a

criterio de la administracién de la Compafia puedan tener algin efecto en los
estados financieros analizados.



