Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal
Ecuador

Notas a los Estados financieros al 31 de diciembre de

2012 M
6U @ \ ot
A



Tuboscope Vetco Internation Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados financieros al 31 de diciembre de 2012

Contenido:

Notas a los estados financieros

i
2.
3.

© e N

10.
1.
12.
13.
14.

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros. O

T e e R e B el Ay oAy S DU TR VRS
Ty e e R et S e s SN S e S e e e D R SR
Resumen de politicas contables SIGNIRCALIVAS ... co.cuirsinviimissiiimainvimtms s ieisssibsssiessiasi e
8) Efectivoy equivalertes a0 8tCHVE. . i i oot davionsbs s aas st s oo b S A VO s TR
B IS UmMEOE SOENTIDR. i et i oo iivamnss 2 iva N s SR R A SHAN I ARSI R R RIS AR SN R 52
O I IR o ooy divivos ce oo i verest s oy = o3V A S WP RN RO 8 P PN O S4TSR RS RSSO SRS TR B AR5 0S
d) Propiedad, maquinaria, muebles, equipos ¥ VEhICUIOS.............ooiiiiiimmmececiccccici s
@) DORrioro do SotVOS TR0 IEMINCIBIEE: ... vosv ot vatise s o sbh s i85 55sis 663 s e WS SRS S SV SO FRT AN 0
f) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos CONtNGENTES............corvriiiciiiinicinie i sreseanes
g) Obligaciones por Beneficios POSH BMPIBO ... . uimismvsiisisisiirsmmiisstioseiisondussibbiis it ies i i
I b o e o b O S A S A e e U S e B R P P
Ve L T e e e b e e R A R I SN e S S
N Reconocmantnitio COBTON A CRRIOR: . .1 ... v e s ol st PR A S A T L A S i T
AN TR e e e e e RO S P R F PP e
[ O ION O IS i e A SR R o SRR S oA AN R A A
Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos ...
Cambios en las normas internacionales de informacion financiera ...

5.a) Mejoras y nuevas normas @ INterpretaciones . ...... .o ikt bss s aase e

Sy Normas emiticas SUDR N0 MMEBNOR .. ..ol s v s s s ass SR Eddahe o DuTaesa s kbessi whies

5.c) Enmiendas y mejoras a las normas internacionales de informacion financiera.................on
Instrumentos fiNaNCIeros Por CRIBGONA .. ... s s i ass sk s bide bisa e
EeciG ¥ SV alenins e BiaelVD. - st s AR T S A T B T AR 0
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Ne0.............ccooioiiiiiiiici s
Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas..............ooviiiiiii i oo
a) Saldos y transacciones con companias relacionadas ... i
b)Y AR RCION Y SR CBOCIONT il 1y i 530 s e vitusivwas ava s SRS oxs A AR RO SA VI 5 TR R AR LRSS TR RS s
¢) Remuneraciones y compensaciones de |a gerencia Clave ...
Propiedad, maquinaria, muebles ¥y eqQUIPOS, MET0 ... .. ..o i st ras et e ae s a s s e
Acreedores comerciales y otras CUBNtas POT PAGAN. ... .....ocviiimiimimiimiesiieasims et st ssm s ss e st asas e snsins
BENORcIOR'S SMBIBRNGE ... ..o sliiics i s it satas st v osns b R s 504 L i s A AN A SV
HNEUORTON RO PROAE i s sl s e T S R A G LB R A AR R AR T H A

© N NN NN s

MMR;MMM_n_s_n_L_s_s_s_m_-_s_a._m_n
oo N =2 o © © 0 ~N O O A W W 2 a4 OO0



Notas a los estados financieros (continuacion)

15, ‘Obligaciones por Benaflcion POBLGIMDIBD . ... coicicisin mumaaiissrnnrs ssusseet s siammmssesevian st o asifonies Sxnisil
18. ImpuBsto a'la renla coriante ¥ AIBIG0 . ... cuwrin sisisrsiminsenisasissssasstaassisesintronssennisasisoas irpnisvesenses
.......... 26
.......... 27

i {12

18.
18.
20.
2%.

a)
b)
c)

Resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado aresultados .........................
Impuesto a la renta cormiente...........c.ccociviiiiiiiiiiiiiinns e RS L R
IMDUIESIS 31 FER OMIIICIO .. .5 caevatnminsis sisasasmnne faekss s hininny s 6o aNmsEa SFs e Ry EimEs S aesa ansFaA S AR ELS AHIS e ennsn

Otros asuntos relacionados con el impuesto a |a renta:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)
h)

a)
b)

c)
d)

o e o L S VL S S TERE RO 1 s SRS s o P
Baskon dB AOIINIEI AN i cvmivisnassmssrssaissmsins o shasovsabsdo ik sUsSRRA BT ORE Com4 A s AT T RS CSTR RaW a
AdminietraciSn e RBEUOR TINRMGIBNOB . 1.ii i ureiviis srrsimrsssrmavisyebbioas s dyvrans e i s saisaatsss waskh isais
37 e I S S U L SR L v
CAMBIOE MECTIOIOGIGOB. . it sisasvasnysotins sves s W sy I s e as s r s A bk ot
Nivel de actividad econdmica eCUatOMNANA.................ioiiiiiiiiiieciseie et
Objetivos y politicas de administracion de riesgo finanCiero...............oooecveiiieciiiiiiiiiaaicens

a)
b)
c)
d)
e)
f

9
h)
i)

T T T e R et e U L o R R RO
Determinacion y pago del IMPUesto @ 1 TBIIA. .......cuimuiieiimmemrnsissnvinnissisessssssavidseessnbbnsba i samsis
Tasas del impuestoalarenta...........ccccocviivciiniiiiiiinnnn Sl $4 SRR SR Y s e P vy ST eabhbens 28
ANBEIDD OBl IMEUBEE S M NBIR. v i saiesisissmisnisrarisies dotprons fa adssarh s wifH st ern s seass AR R85 4R A0 FS 0
o T R e R e g R R R P
PEIIdas NECales GITIONHREIINE : ... ... oo oo v ironsissmovartsesssisent s amerir s Ay oi s S e PO E445
Impiiestoa la Salda do DIVIBES {IBD) ..o v rismrinssrssmsssmsessssismamis ssivassmsesias
G i P e et R RO OO IS I R s e
TAPRTSION T8 B CEBE TYIEIIRR | 15, i 155 s ooy s iass o By o N 0o DS o A R R NS A S s

CADRAE BBIGIITIOL 120 ravsiciniysiosieisinicus shsss s e bo e RS 2NN ara A B8 4o T bR N A bR AT SR A

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera — NIIF ...
e et P g
a0 B OVRIBIIOR - o c:ciiicicsminisisesasasimrobsmmry i irs A0 ¥R sy e ra A xS e S AT AN A SN
INIOE0S da ACHIVICE0ES DIINAMEE ..o trascmasimnssissisassnins sovpsns kiomssisssurs s ssesssbes iakeisnssnssossn raasiass
32

I e e s N R N L S D R R
RISSgO O TRRE A IBIEE L. ... . cisiiissvanmsns i i i e AT AN G P AR 3 ¥ v B S s saas S o sas TARS
OB O IO I OO 5 xave ado i b due o i svlniem e 15 Febleiin S Ay aao R oth o s S A S R W AN
RIESU0 A GBBHOME CEICRBIME . xuv i viivrinsaresisss dmmnrestasyes s ivaks sFEAA SRS sdea AT E Sk T mAF IS4 AR RO
PRICHLIY T OO+ iss vinssnsonunsasivininiensimnsuesne fasspesTer gt ssnrr bR b sass Ao N EF B TSRS i S M RN A RSN
OB B DO ..t cioes i iis s i e s Tyt S R PR G e Vo e AT SaE E  Drs SSDG

25
26

27

.......... 28

28

29

.......... 29
,,,,,,,,,, 29

29

.......... 30

31
31

3
31
31
32

32
33

A5 chaey s 33
.33
.......... a3

33

.34

35

@me



HNATIOHAI. OILWELL VARCO

Brandt - Tuboscope - Mud
Logging - Fluids Services
Tuboscope Vetco International Inc,

Av. Amazonas No. 3635 y Juan Pablo Sanz
Edificio Antisana 1. Piso 3

Quito, Ecuador
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Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresadas en Délares de E.U.A.

OPERACIONES
Tuboscope Vetco international Inc., Sucursal Ecuador, (una sucursal de Tuboscope Vetco Inc., de Estados Unidos
de Ameérica y Casa matriz final, National Oilwell Varco Inc., de Estados Unidos de Ameérica) fue constituida el 14 de

enero de 1997.

La actividad principal de la Sucursal es la provision del personal técnico y servicios de control de solidos,
tratamiento de fluidos y afluentes de perforacion para la industria petrolera. Aproximadamente el 70% de sus

ingresos se concentra en cuatro clientes.

Los estados financieros han sido aprobados por la gerencia local de la Sucursal el 10 de abril de 2013, fecha que
coincide con la declaracién del impuesto a la renta anual de la Sucursal.

La direccion de la Sucursal es Av. Amazonas 3655 y Av. Juan Pablo Sanz, Quito — Ecuador.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante International Accounting Standards
Board “IASB™ por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Base de medicion-
Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre |la base del costo histérico, con excepcion de los

beneficios post—-empleo que son valorizados en base a metodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en
Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Sucursal.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparaciéon de sus
estados financieros son las siguientes: 3 -~ Y e
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a)
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Tuboscope Veteo International Inc.

Av. Amazonas No, 3653 y Juan Pablo Sanz
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Telf.: (593-2) 224-3212, 224-3224

Fax: (593-2) 225-7817

Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo, representan los depdsitos a corto plazo con vencimiento de 3 meses o
menos de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en

su valor.
Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de

cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al valor razonable

con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 38 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los

aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Sucursal se describen a continuacion:
Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamas y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. La Sucursal mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de
efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas-

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero ‘? parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: ( ;\‘\} ~ g
A
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« Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;
o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupa de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen gue existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones economicas
que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Sucursal primero evalla si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos. Si
la Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaliia de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual para determinar si
existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo,
no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de
gue ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
importe en libros del active y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las
pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un
préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
4V \
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deterioro del valor, es |a tasa de interés efectiva actual.(
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
perdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la prevision correspondiente se dan de
baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o se transfirieron de la Sucursal. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
perdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Sucursal determina la clasificacion de los pasivos

financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 38 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Sucursal mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como tambien a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las

comisiones o los costos gue sean una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. amortizat:ton de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados. {
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Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de

resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en
el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Inventarios-

Los inventarios correspondientes a repuestos, materiales y quimicos estan valorados al costo promedio, los
cuales no exceden su valor neto de realizacion. Los inventarios en transito estan valorados al costo de
importacion mas los costos relacionados a la nacionalizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de venta.

Propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos-
La propiedad. maquinaria, muebles. equipo y vehiculos se encuentran valorados al costo,
neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El precio
de compra o costo de instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que
se incurren.

La propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos se deprecian desde el momento en
que los bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los
activos entre los aios de vida util estimada, la que se expresa en afos

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio
y. si procede, ajustados de forma prospectiva. \
e
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Las tasas de depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, son:

Afios
Instalaciones 20
Mugcbles y enseres 10
Maguinaria v equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos .

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el metodo y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
maquinaria, muebles y equipo. El valor residual de un activo a menudo es poco significativo y puede
ignorarse en el calculo de depreciacion a menos que sea probable que sea material.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en que se retire el
activo.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalia si existe algin indicio de que
un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro
del valor para un activo es requerida, la Sucursal estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya
sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro del
valor de los inventarios, se reconocen en el estado, de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcion del activo deteriorado *'\’W
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Sucursal efectia una estimacion del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor de
ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion
se reconoce en el estado de resultados.

f) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y
oportunidad se puede estimar fiablemente. Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Sucursal
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados, en caso contrario solo se revela la
contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

g) Obligaciones por beneficios post empleo-
La Norma Internacional de Informacion Financiera contempla tres categorias de retribuciones a los
empleados:

a. Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como: sueldos, salarios y contribuciones de seguridad
social, permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad, participacién en las ganancias
o incentivos (si se pagan dentro de los dos meses siguientes al cierre del ejercicio) y retribuciones no(ﬁ)
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monetarias (tales como asistencia medica, disfrute de casas, vehiculos y la disposicién de bienes o
servicios subvencionados o gratuitos).

b. Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras prestaciones

por retiro.

c. Indemnizaciones por cierre de contrato.

La Sucursal, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilaciéon patronal, y se registran con cargo a resultados
integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente. usando el método de unidad de crédito proyectado.
El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de |las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a |la reserva para
obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes.
El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su
totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren,

Participacion a trabajadores-
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos y gastos de

personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los importes que se espera
recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que esten aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evalua en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias

entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles. w VL
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Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. El importe
en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible

futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parciaimente.

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevaltian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a
la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Intermo y sus reformas, que en este
caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste.
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta co,ﬁo una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.( WV
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Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractuaimente y sin incluir
impuestos ni aranceles.
Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes. Los ingresos de la Sucursal provienen principalmente de la
comercializacién de mallas. quimicos, repuestos y equipos nuevos relacionados con los
servicios que presta la Sucursal.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Venta de servicios-

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al grado de
avance. El grado de avance se mide en funcidon a los dias trabajados a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. para cada contrato. Cuando el resultado de un contrato no
se puede medir de manera fiable, los ingresos se reconocen solamente hasta cubrir los
costos de los dias trabajados a la fecha de reporte. Las facturaciones anticipadas de los
servicios se reconocen como ingresos diferidos y se devengan en funcion del servicio
prestado.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Valor razonable-

Las NIIF definen a un instrumento financiero como eféctivo. evidencia de la propiedad de una entidad, o un
contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido entre dos partes que asi lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si
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Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos
instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que es similar a su valor en libros, debido al corto tiempo
de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provision para incobrabilidad y que
tiene vencimientos menores a un afo, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas
por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo
contable se aproxima a su valor razonable.

En la nota 6 se revelan los valores razonables de los instrumentos financieros.

I) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos en notas a los
estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos.
activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre
el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en
libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion.
La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de
la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Sucursal. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.
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e [Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Sucursal, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

e Estimacion para inventarios obsoletos:
La estimacion para inventarios obsoletos es determinada en base al estado fisico y
operativo de los bienes.

» Vida util de propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida 1til restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los
activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Sucursal evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos. cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad
de generacion de ingresos netos. se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo.

. Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Sucursal considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes. conservadoras
y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

*  Obligaciones por beneficios post-empleo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas ,
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento. los aumentos salariales )
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futuros y los indices de mortalidad. Debido a la complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo. las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas

suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de
bonos emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de
valores amplio seguin indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los
indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos

originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

A determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
5.a) Mejoras y nuevas normas e interpretaciones
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior, excepto por las
siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012:

e  NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)

. NIIF 1- Adopcién por primera vez (Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas para
los primeros adoptantes

. NIIF 7- Instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion de baja en
cuentas

La adopcion de estas normas se describe a continuacion:

. NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente
La enmienda aclara la determinacién del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion medidas
a valor razonable y se introduce una presuncion refutable de que el impuesto diferido sobre la propiedad
de inversion medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser determinada sobre I@
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base de que su importe en libros se recuperara a traves de la venta. Incluye el requisito de que el
impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando el modelo de revalorizacion de
la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacion es efectiva para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La Compairiia no tiene activos de estas

caracteristicas por lo que no tiene ningin impacto en la presentacion de sus estados financieros.

. NIIF 1 Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas para los primeros adoptantes
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad proporciono orientacion sobre como una entidad
debe reanudar la presentacion de los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de
estar sujeto a la hiperinflacion. La modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de julio de 2011. La modificacion no tiene impacto en la Compaiiia.

= NIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion sobre la
baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido pero
no se han dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Compafiia entienda la
relacion con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la enmienda
requiere revelaciones sobre la implicacion continuada de la entidad en los activos dados de baja para
permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa participacion. La
madificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La
Compafia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningin impacto en la
presentacion de sus estados financieros.

5.b) Normas emitidas aun no vigentes
A continuacion se enumeran las normas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a
la fecha de emision de los estados financieros de la Compaifia. En este sentido. se indican
las Normas emitidas que la Compaiiia razonablemente prevé que resultaran aplicables en el
futuro. La Compaiiia tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

e NIC 1 Presentacion de los estados financieros
Presentacion de partidas del estado de resultados integrales. Los cambios en la Norma
estan relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de
resultados integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de
resultados, en un periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas
que nunca seran reclasificadas. La modificacion afecta solamente la presentacion y no
tiene impacto en la posicion financiera de la Compaiiia o en los resultados. La

modificacion ge\hara efectiva para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de
julio de 2012.

)

J"I “Jlf'\‘
e’

w/



HHATIOHAL OILWELL VARCO
Brandt - Tuboscope - Mud
Logging - Fluids Services
Tuboscope Vetco International Inc.

Ay, Amazonas No. 3655 v Juan Pablo Sanz

Edificio Antisana 1. Piso 3

Quito, Ecuador

Telf.: (593-2) 224-3212, 224-3224

Fax: (593-2) 225-7817

e NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

LLa Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de
enero de 2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion™, luego de un largo proceso de
revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emitié la NIIF 9 y las disposiciones de
revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar informacion comparativa,
en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectiien revelaciones adicionales
en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a
partir de la fecha de transicion de la Compaiiia a esta NIIF. La Compaiiia evaluara su
impacto final, cuando la norma finalmente incluya todas las revisiones y sea emitida.

e NIC 19 Beneficios 2 empleados (Revisada)
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas
modificaciones a la NIC 19, entre las que se pueden mencionar cambios
fundamentales como la eliminacion del método de “corredor”™ y el concepto de
retornos esperados en planes de activos para clarificar su redaccion. La enmienda
entrard en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

e NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones
Las modificaciones clarifican el significado de "actualmente tiene un derecho legal de
compensacion”. Estas modificaciones también clarifican la aplicacion del criterio de
los sistemas de compensacion de la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacion
bruta que no son simultdneos. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicion
financiera o resultados de la Compaiiia y seran efectivas para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014.

e NIIF 7 Revelaciones - Compensaciéon de activos y pasivos financieros -
Modificaciones
La modificacion requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los
acuerdos relacionados (tales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a
los usuarios informacion atil en la evaluacion del efecto de compensar acuerdos en la
posicion financiera de la entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos
los instrumentos financieros reconocidos que son compensados de acuerdo con la NIC
32 Instrumentos Financieros: Presentacion. Estas modificaciones no tendran impacto
en la posicion financiera o resultados de la Compafifa y seran efectivas para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

e NIIF 13 - Medicion del valor razonable
La NIIF 13 establece una sola guia de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera para todas las mediciones de valor razonable. La Compaiifa
esta evaluando el impacto en su posicion financiera y resultados. sin embargo basadz@
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en analisis preliminares, no se esperan impactos materiales. Esta norma sera efectiva
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

e Otras normas emitidas pero que ain no se encontraban en vigencia a la fecha de

emision de los estados financieros de la Compaiiia y que la gerencia prevé que no le
seran aplicables en el futuro, son las siguientes:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 - Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccion en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013

5.c) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
Las siguientes mejoras no tendran impacto en la Compaiiia, pero incluyen:

e NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera
La mejora clarifica que una entidad que ha dejado de aplicar NIIF en el pasado y elige
o es requerida a aplicar NIIF, tiene la opcién de aplicar nuevamente NIIF 1. Si la NIIF
1 no es aplicada nuevamente. la entidad debera establecer retrospectivamente sus
estados financieros como si nunca hubiera dejado de aplicar NIIF.

e NIC 1 Presentacion de estados financieros
La mejora clarifica la diferencia entre informacion comparativa adicional voluntaria y
los requerimientos minimos de informacion comparativa. Generalmente, la
informacién comparativa minima requerida es el periodo anterior.

e NIC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio
que cumplen con la definicion de propiedad planta y equipo no son inventarios.

e NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de distribucion a
accionistas, deben ser contabilizados de conformidad con la NIC 12.

L;H-Ll
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e NIC 34 Reporte financiero interino
[La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con
segmentos de pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacion asegura
ademas que las revelaciones interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.

Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2013.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo liquidado
entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto de que la entidad es
una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado en el
mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion
de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva
cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la siguiente manera:

Valor en libros Valor razonable

2012 2011 2012 2011
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo v equivalentes de efectivo 3.336,989 1.525.033 3.336.989 1,525,033
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 7,530,658 2,422,995 7,530,658 2,422 995
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,856,250 4,777,957 1.856,250 4,777,957

12,723.897 8.725.985 12,723,897 8,725,985
Pasivos linancieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 876.552 498,700 876,552 498,700
Cuentas por pagar a entidades relacionadas T41.365 175,199 741,365 175,199

1617917 673.899 1.617.917 673,899 CU)
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El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, compaiiias relacionadas,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo

de estos instrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2012, 2011, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manera:
2012 2011
Caja 10,900 10,500
Bancos locales 3.326.089 1,514,533
3.336.,989 1,525,033

La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en doélares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2012 2011
No Valor No Valor
deteriorada Deteriorada neto deteriorada Deteriorada Neto
Deudores comerciales por bienes y
servicios facturados 7.486,700 - 7.486.700 2,615,076 (232,295) 2,382,781
Deudores comerciales por servicios no
facturados 1.673.843 1.673.843 851.950 - 851.950
Anticipos a proveedores 3,500 - 3.500 3,500 - 3,500
Empleados 3457 - 3457 17.485 - 17,485
Varios 37.001 - 37.001 19,229 - 19,229
9.204.501 - 9204501 3.507.240 (232,295) 3274945

El nimero,_de clientes al 31 de diciembre de 2012 asciende aproximadamente a 45 (20 al 31 de diciembre de

2011). K
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Al 31 de diciembre de 2012, los principales clientes son: PDVSA Ecuador S.A., Compaiiia Petrolera San Fernando
S.A., Changging Petroleum Exploration Bureau y Sinopec, International Petroleum Service Ecuador y representan

aproximadamente el 70% del total de la cartera.

Las condiciones de vencimiento promedio de las cuentas por cobrar por servicios facturados son hasta 120 dias.
Los servicios no facturados, usualmente se facturan conforme a lo establecido en las clausulas de los respectivos

contratos con los clientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la antigiedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de

provision es como sigue:

2012 2011
No No
deteriorada Deteriorada Total deteriorada Deteriorada Total
Vigente (hasta 120 dias) 6.853.767 - 6.853.767 2,382,781 - 2,382,781
Vencida (Mids de 120 dias) (1) 2.306.776 - 2.306.776 232 295 (232.295) -
92,160,543 9,160,543 2.615.076 (232,295) 2,382,781

(1) Al 31 de diciembre de 2012 el saldo vencido corresponde principaimente a Compania Petrolera San Fernando S A por USD 1,578,057
v PDVSA Ecuador S A por USD 692289 (recuperado en enero de 2013). La Sucursal considera que los valores correspondientes a
Compaiia Petrolera San Fernando 8.A no estan deteriorados y el retraso en los cobros se origina en demoras de EP Petroecuador en

los pagos a sus contratistas. La Sucursal estima que estos valores serdn recuperados hasta Agosto de 2013,

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo vencido corresponde 2 una cuenta por cobrar a Hartrade & Co. S.A., por la cual la Sucursal
demando al cliente, durante el ano 2012 la Sucursal recuperd USD 22999 v en el 2013 USD 110,175 del valor adeudado y decidio
castigar ¢l saldo pendiente de cobro,

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales de

la Sucursal considerando su objeto y condiciones. ()3
\ h V
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(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
(a.1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar con entidades

relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Sociedad Pais Vencimiento 2012 2011

Compaiias filiales:

Tuboscope Brandt 5. A Venczuela 180 dias 44,595 44,595
Venwell International Inc. EEUU 30 dias - 88,202
Tuboscope Servicios de Bolivia Bolivia 30 dias - 4973
Tuboscope Brandt de Colombia Colombia 180 dias 325292 262.642
Tuboscope Vetco de Argentina Argentina 30 dias 7.486 4203
Varco US Finance Inc. EEUU 180 dias 1,434,352 4.372,002
NOI LP Corporate EEUU 30 dias - 1.250
Varco LP Brandt & Tot Conroe EEUU 30 dias 44,525 -

1,856,250 4,717,957

El origen de las transacciones con entidades relacionadas por cobrar corresponde a
actividades comerciales, principalmente por la exportacion de inventarios, por lo tanto
constituyen clientes de la Sucursal.

(a.2) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

Sociedad Pais Vencimiento 2012 2011

Compaiiias filiales:

Varco LP Tuboscope Vetco EEUU 30 dias - 1,424
Varco LP Brandt & Tot Conroe EEUU 30 dias - 5310
Varco LP Martin Decker Totco EEUU 30 dias - 136,308
Varco de Venezuela C A Venezuela 180 dias 33,224 31.608
Varco Drilling Support SVCS EEUU 30 dias - 549
Brandt Servicios §.A. Perti 180 dias 193.586 -
National Oilwell Varco, L.P EEUU 180 dias 514.555 -

741,365 175,199 @
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El origen de las transacciones con entidades relacionadas por pagar corresponde a
actividades comerciales, principalmente por la compra de inventarios y equipos, por lo
tanto constituyen proveedores de la Sucursal.

(a.3) Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:
Afio 2012
Servicios Reembolsos
Pais Sociedad Exportaciones Importaciones contratados de gastos
Compaiias filiales:
Perii Brandt Servicios Petroleros - 194,636 - 19,325
EEUU National Ortwell Varco Mission - 11,160 - -
EEUU National Oilwell Varco, L P B 1,011,950 - -
EEUU Varco LP Tuboscope Vetco - 430,018 - -
Colombia Tuboscope Brandt de Colombia 92,213 29.563 - -
EEUU Varco Drilling Support SVCS - 20,443 13.609 -
Argentina Tuboscope Vetco de Argentina 51,882 1,514 - -
Venezuela Varco De Venezuela C A - 1.616 - -
EEUU Varco Lp Imo Rental (Mdt) - 121,892 - =
EEUU Varco LP Brandt & TOT Conroe - 1,444,592 - 755
EEUU Varco LP Martin Decker Totco B 254,980 - -
EEUU NOV Grant Prideco - - - 2330
144,095 3,531,364 13,609 22,410
Aifio 2011
Servicios Reembolsos
Pais Sociedad Exportaciones Importaciones contratados Intereses de gastos
Compaiiias filiales:
Pera Brandt Servicios Petroleros 98.324 273,689 - - 672
EEUU Varco LP Tuboscope Vetco - 149,949 - - -
Colombia Tuboscope Brandt de Colombia - 9,786 - - -
Bolivia Tuboscope Servicios de Bolivia 3.650 - - - 1323
EEUU NOI LP Corporate - - - 44 -
EEUU Varco Drilling Support SVCS - 85,400 63,717 - -
Argentina Tuboscope Vetco de Argentina - - - - 4203
EEUU Varco LP Brandt & TOT Conroe - 1,360,544 - - -
EEUU Varco LP Martin Decker Totco - 285,661 - - -
EEUU NOV Grant Prideco - - - - 3,107
101.974 2,165,029 63,717 44 9,305
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[Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen
vencimientos a corto plazo, no generan intereses y no se han realizado provisiones por
deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con

-

entidades relacionadas fueron acordados entre ellas.

Administraciéon y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la Sucursal, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de
2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o
no ejecutivo) del consejo de administracion u érgano de gobierno equivalente de la entidad. Durante los afios
2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2012 2011
Sueldos fijos 205.871 130,575
Honorarios - 47,970
Sueldos variables 82336 33.598
Beneficios sociales 48,901 29.783
Toal 337,108 241,926
- 3 \}.
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10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Repuestos 1364369 1,046,051
Mallas 145,289 241,146
Quimicos 314.821 401.996
Inventarios en transito 74,339 62.700

1,898,818 1.751.893
Menos- Estimacion para obsolescencia v fento movimiento (292,309) (120.309)

1.606.509 1.631.584

El movimiento de la provisién para obsolescencia y lento movimiento es como sigue:

2012 2011
Saldo Inicial 120,309 120,309
Adiciones 172,000 -
Seigo ol 292.309 120,309

11. PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se formaba de la
siguiente manera:

2012 2011
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérico acumulada Neto historico acumulada Neto
Terrenos 150,352 - 150,352 150,352 - 150,352
Instalaciones 302,574 (30,258) 272316 302,574 (15.129) 287.445
Magquinaria y equipo 3.639.647 (2.206,142) 1,433,505 3473638 (1.814.328) 1,659.310
Mucbles v enseres 2,000 (1,513) 487 2,000 (1.278) 722
Vehiculos 57475 (23,697) 33,778 23,125 (23,125) -
Totales 4.152.048 (2.261.610) 1.890.438 3,951,689 (1.853.860) 2,097,829
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Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la propiedad, maquinaria, muebles y equipo fue el siguiente:

Maquinariay  Muebles y

Terrenos  Instalaciones equipo enseres Vehiculos Total

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2010 150,352 302574 2,995,131 2,000 23,125 3473,182
Adiciones - - 584331 - - 584,331
Ventas - - (105.824) - - (105,824)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 150,352 302,574 3473.638 2.000 23,125 3.951.689
Adiciones - B 248,368 - 34350 282,718
Ventas - - (82.359) - - (82.359)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 150,352 302,574 3,639,647 2,000 57475 4,152,048

Maguinaria y Mugebles v

Terrenos Instalaciones equipo enseres Vehiculos Total

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2010 - - (1,314.243) (1,043) (18,885) (1.334,171)
Depreciacion - (15.129) (539,151) (235) (4.240) (558.755)
Ventas - - 39,066 - - 39,066
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - (15.129) (1.814.328) (1.278) (23.125)  (1.853.860)
Depreciacion - (15,129) (426,693) (235) (572) (442,629)
Ventas - 34879 34,879
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - (30.257) (2.206,142) (1.513) (23,698) (2.261.610)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2012 150,352 272316 1,433,505 487 33,778 1,890,438
Saldo neto al 31 de diciembre de 2011 150352 287 445 1,659,310 722 - 2097829

12.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Proveedores (1 862.220 491.571
Otras cuentas por pagar 14,333 7.129

876,553 498.700 @
A W
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Mud

(1) Los proveedores locales tienen vencimientos de 30 dias. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la antigliedad

de los saldos por pagar de acreedores comerciales son como sigue:

31 a60 Mis de 60

Corriente dias dias Total
31 de diciembre de 2012 688,704 99371 74,145 862,220
31 de diciembre de 2011 331,050 91967 68.554 491.571

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Participacion laboral (1) 690478 461,313
Beneficios sociales:
Décimo tercer sueldo 19,097 19,403
Décimo cuarto sueldo 23.675 18.366
Fondos de reserva 3.484 5.249
IESS por pagar 66,973 43,949
Otros (610) =

803.097 547.280

(1) La participacion a trabajadores se calcula considerando la tarifa del 15% de la utilidad contable.

Durante el afic 2012, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
31.12.2011 Provisiones Pagos 31.12.2012
Participacion laboral 460.313 690,478 (460.313) 690,478
Beneficios sociales 86,967 826,083 (BO0O.431) 112.619
547280 1.516.561 (1.260.744) 803,097
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Durante el afio 2011, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
31.12.2010 Provisiones Pagos JL12.2011
Participacion laboral 446,973 460314 (446.974) 460,313
Beneficios sociales 65,744 729875 (708.652) 86,967
512,717 1,190,189 (1,155.626) 547280

14. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre 2012 y 2011 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Retenciones de impuestos en la fuente 31.729 16.869
Impuesto al valor agregado 191.670 124398
Impuesto sobre la renta por pagar (Nota 16 (b)) 773.086 465,846
996.485 607.113

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las obligaciones por beneficios post-empleo estan constituidas por la provision

de jubilacion patronal.

Las hipétesis actuariales utilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2012 y 2011 en la

constitucion de esta provision son las siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 6.50%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 2.40%
Tabla de mortalidad ¢ invalidez Tabla IESS 2002 Tabla [ESS 2002
Tasa de mcremento de pensiones 2.50% -
Tasa de rotacion 8.90% -
Vida laboral promedio remanente 7.6 -

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo,
sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. L
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Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de

veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en el
estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2012 2011
Saldo inicial 25.961 16,637
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el peniodo actual 31.704 8.503
Costo financiero 5,786 1,038
Costo de los servicios pasados 56,691 4.701
Otros resultados integrales:
Pérdidas (ganancias) actuarial reconocida 9.047 (4,918)
Saldo final 129,189 25,961

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido incluido en resultados es como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta cormente 1.017.805 671.230
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias (108.221) (23.105)
Gasto por impuesto a la renta del aflo por operaciones continuadas 909 584 648,125 a
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Una conciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
Mis (menos)

Rentas exentas

Gastos no deducibles

Deducciones adicionales

Utilidad gravable
Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado
Menos- retenciones ¢n la fuente

Impuesto a la renta por pagar

c) Impuesto a la renta diferido

2012 2011
3912709 2,608,439
(22.999) -
607,294 262,455
(71,762) (74.102)
4,425,242 2,796,792
23% 24%
1.017.805 671.230
(244,719) (205,384)
773.086 465,846

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencias Temporarias
Propiedad. maquinaria, muebles, equipo y vehiculos
Provision para jubilacion patronal que serd deducible cuando

Estado de resultados integrales

cumpla los limites legales

Efecto en el impuesto diferido en resultados

Activo por impuesto diferido
Pasivo por impuesto difendo

Impuesto diferido neto

Estado de situacidn
2011 2012 2011

(114,132) (114.132) 21,187
5911 5911 1918
v (108,221) 23,105
5911 - .
(114,132) - -

(108.221)

- —
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Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada por
la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2012 2011

Utilidad antes de la provision para impuesto a la renta 3.912.,709 2.608.439
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (2012, 23% v

2011.24%) §99.623 626,025
Giastos no deducibles (diferencias permanentes) 31,456 39,884
Deducciones adicionales (21,795) (17.784)
Ciasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados

mtegrales 909,584 648,125
Tasa efectiva de impuesto a la renta 23.25% 24.85%

Para la determinacion del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2011, se aplico la tasa
de impuesto a la renta del 24%.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

()

(b)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, |la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Sucursal ha sido fiscalizada hasta el afio 2004 y no mantiene obligaciones pendientes con el Servicio de

Rentas Internas por este proceso.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro
de ciertos sectores economicos. |
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Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios,

con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:
Porcentaje de

Ao fiscal tasas de impuesto
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre |la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgéanico
de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

También estan exonerados del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional

del impuesto a la renta. k.l ' "
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(f) Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sucursal no tenia pérdidas fiscales amortizables en ejercicios futuros.

(9)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador. cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011. el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incremento del 2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio.
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a
la renta. a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion.,

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos. siempre que haya sido
originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria. m

O\ A (M W



HHATIOHAI. OILWELL VARCO

(h)

Brandt - Tuboscope - Mud
Logging - Fluids Services
Tuboscope Vetco International Inc.
Av. Amazonas No, 3655 y Juan Pablo Sanz
Edificio Antisana |. Piso 3
Quito, Ecuador
Telf: (593-2) 224-3212, 224-3224
Fax: (593-2) 225-7817
Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidit la Ley Organica de
Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales

cambios son los siguientes:

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados
como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido
utilizados en el ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios
fiscales posteriores. podran ser objeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas
Internas (SRI).

Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera
del territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u
oficinas en el exterior del sujeto pasivo: y.

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de
Valores.

- Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de fondos o
las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa sera del
0.35%.

17. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a)

b)

Capital asfgnado . )
El capital asignado a Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal
Ecuador, representa la inversion extranjera directa registrada en el

Banco Central del Ecuador. La Sucursal esta registrada en la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador como Sucursal de

Compaiiia extranjera.

Resultados acumulados proveniez}\s de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales

de Informacién Financiera — NIIF- . .
. W
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De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 591,249 proveniente
de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF. solo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio si las
hubiere, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

c) Reservas de capital-
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 627,661 generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

d) Pago de dividendos-
Durante el afio 2011 se han pagado dividendos a Casa Matriz por 700,000, correspondientes a utilidades de
afos anteriores.,
18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Renta por control de solidos 12,397,562 8314879
Servicios de inspeccion 1,291,968 1,200,011
Control de pozos 755,991 707,765
Instrumentacion 880,352 679,620
Servicios de maquinarias 710,935 394,780

16.036.808 11,297.055

19. COSTOS
Durante los afios 2012 y 2011 los costos se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Renta por control de solidos 8.797.387 6,008,310
Servicios de inspeccion 1.230.479 1.042.743
Control de pozos 480.864 379816
Instrumentacion 601,996 489149
Servicios de magquimarias 438 851 273,242

11549577 8,193,260 (D
: "
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

21.

2012 2011
Personal 298.253 279.296
Servicios puiblicos 2,734 2.596
Comunicaciones 19,000 28,307
Reparacion y mantenimiento 13,538 2.465
Suministros y mateniales 4,050 5.808
Rentas v alquileres 77.575 77487
Viajes v entretenimientos 8.767 4.600
Impuestos 65,218 54,147
Fletes y movilizacion 10,165 10.285
Servicios legales 6,148 834
Servicios contratados 59.518 65.060
Otros 49,025 41.524

613,991 572409

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La Sucursal cuenta con varias lineas de negocios, todas ellas dirigidas al sector hidrocarburifero. Sus servicios se
identifican como: control de solidos, inspeccion e instrumentacion.

Por ser una Sucursal de compafia extranjera, cuenta con la experiencia de su Casa Matriz y con tecnologia de

punta.

a)

b)

Competencia

El factor mas importante al evaluar el riesgo de la competencia es el precio. Existen en Ecuador varias
compafiias prestando servicios al sector hidrocarburifero, sin embargo, la fortaleza de la Sucursal, en este
aspecto esta en su experiencia y apoyo internacional, prestando servicios de buena calidad.

Cambios tecnolégicos

La tendencia de la Sucursal en relacion a los cambios tecnologicos, a nivel internacional, es contar con
tecnologia de punta, sin embargo en Ecuador, las necesidades de los clientes han sido satisfechas con
herramientas no actualizadas, que cumplen con sus requerimientos y a costos razonables. Es el cliente
quien ha fijado el cambio o no de la tecnologia, por lo que se considera que este factor no representa ningun
riesgo para la Sucursal. Existe eficiencia en los procesos y satisfaccion por parte del cliente.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

En los dos ultimos afios se ha observado un incremento en lo que es perforacion, situacion

que abre las puertas para la optimizacion de los negocios relacionados. [ ik
v\e,c"\
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d) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero
LLa casa matriz busca mantener entidades sanas. con minimas exposiciones a riesgos
legales, con flujos de efectivo que les permitan auto-sustentarse. Es por esta razon que sus
politicas estdn encaminadas al cumplimiento de las disposiciones del pais, a la
satisfaccion de los clientes y a la obtencion de resultados econdmicos atractivos para
mantenerse en el pais.

Mitigacion de riesgos -

e) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun; la posibilidad de que la
Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de |os activos que ella
posee. Asi, entre los mas comunes se encuentra:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

. Riesgo de que la posicion de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de |la operacion
propia o de terceros, asi como de las condiciones economicas.

« Riesgo de que las materias primas (commodities) que afecten directamente la operacion de la Sucursal
sufran variaciones adversas en precios.

- Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Sucursal sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de

activos y pasivos.

f) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interes de mercado. La exposicion de la
Sucursal al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Sucursal de deuda de largo plazo con tasas de interes variables.

Por tratarse de una Sucursal de Compariia extranjera, la Sucursal no se ha visto en la necesidad de
recurrir a financiamiento sea via préstamos con instituciones financieras o sobregiros bancarios. Las
cuentas por cobrar se mantienen en un riesgo normal de recuperacion menor a 120 dias. Por lo tanto no
existe un riesgo de mercado ligado a tasas de interes que deban considerarse.

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal no presentan riesgos de tasas de interés.ﬂ)
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Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionada con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de |la obtencion
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual permite a la Sucursal
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Sucursal, como politica
evita el endeudamiento con instituciones financieras. Los flujos de caja generados por la Sucursal,
producto de la prestacion de servicios especializados, cubren las necesidades de aproximadamente
tres meses. Las cuentas por pagar con proveedores tienen un vencimiento maximo de 90 dias.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Sucursal a la fecha del
estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2012

Hasta 1 Hasta 3 Dedal2
mes meses meses Total

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 741,365 741,365
Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar 703,037 99,746 73.770 876,553

Total pasivos T03.037 99,746 815,135 1617918

Al 31 de diciembre de 2011

Hasta 3 De3nil2
Hasta | mes meses meses Total

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 175,199 175,199
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 378,081 91,949 28.670 498,700

Total pasivos 378,081 91949 203,869 673899

N
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h) Riesgo de gestion de capital-
No existe riesgo de gestion de capital por tratarse de una Sucursal de Compania extranjera. De ser
requerido, Casa Matriz tiene la capacidad de aportar el suficiente capital que le permita seguir operando sin

dificultades financieras.

i) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La
Sucursal estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos
y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Sucursal, relacionados a la administracion del riesgo crediticio
de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalta en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe
es el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve debido a que las cuentas por cobrar con
clientes no presentan riesgos que no puedan manejarse.

22. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que,
en opinion de la gerencia de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros

que no se hayan revelado en los mismos.

Danidl Ayoung ' Jorge Gomez
Apoderddo General Gerente Financiero
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