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Ernst & Young Ecuador E&Y Cia, Ltda.

Informe de los auditores independientes

A Tuboscope Vetco Internaticnal Inc., Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tuboscope Vetco International Inc. Sucursal
Ecuador (und sucursal de Tuboscope Vetco Inc. de Estados Unidos de América), que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2012, v los correspondienies estados de resultados
integrales, de cambios en la inversidn de casa matriz y de flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, as/ como el resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con MNormas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éficos, planifiguemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieres no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la gjecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos vy las revelacicnes presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que inciuye la evaluacién del riesgo de que fos estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Sucursal, para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Sucursal. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aolicados son aproptados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de audiforia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Opinion

6. Ennuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo L. presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal
Ecuador al 31 de diciembre de 2012, y los resultados de sus cperaciones, |os cambios en |a inversion de
casa matriz y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

\
ot Q\WQ
RNAE No. 462 <O

Belsi Iglesias"Tmeen
e h“*—-—-..___
_——TRNCPA o, 21.333

Quito, Ecuador
29 de abril de 2013



Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresado en Dolares de E.U.A.

Notas 2012 2011
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 3.336.988 15256033
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 8 9,204,501 3,274,245
Cuentas per cotrar a entidades relacionadas 9 1.858.250 4777 957
Inventarios, nete 10 1.6C8.50¢Q 1,631,584
Total activos corrientes 16,004,245 11.208.518
Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria, muebles, equipo y venicules, nete 11 1,830,438 2,097,829
Total activos no corrientes 1,880,438 2,087,829
Total activos 17 824,687 13,307 348
j - -|:_.._':;Ir'{ :-I' e
Déngtfyoung B Jorge Goémez -
Apodera r,leeneraZ Gerente Financiero

Las notas que se adjuntan son parie integrante de estos estados financieros.
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Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresado en Dolares de E U A,

Pasivos e inversion de la casa matriz
Pasivos corrienfes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados
Impuestes por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligacicnes por beneficio post emoleo
Pasivo por impuesto diferido, neto

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Inversién de la casa matriz:
Capital asignado
Utilidades retenidas

Total inversion de la casa matriz

Total pasivos e inversién de la casa matriz

k
! ”

Daniel A%ua
Apoderado Seneral

Notas 2012 2011

12 876,553 498 700
g 741,365 175199
13 803,087 547.280
14 995,485 807,113
3417 500 1,828,292

15 129 189 25,981
16 - 108,221
122 189 134182

3.546.689 1.862.474

2902830 2,909 830
171.438,168 8435044

17 14,347 628 11,344,874
17.894 687 13,307,348

£/
o ‘“, "
A gl (il -

Jorge Gémez
Gerente Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales
Por el afp terminado al 31 de diciembre de 2012
Expresadc en Délares de E.U A,

Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingrescs operativos
Costos

Utilidad bruta

Gastos operativos:
Gastos de administracién

Utilidad en operacion

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impueste a la renta

Utilidad neta del afio

Resultados integrales del afio

|

Danie! Ayoung

Apcderadce General
H NS

g

Notas 2012 2011
18 16,035.8C3 11.287.055
45,488 88,470
16 (11,548,577} {8,193,2580)
4532730 3,192 265
20 {613.991) (572.409)
3,918,739 2,619,856
(5.030) (11.417)
3,912,709 2,608,439
16 (a) (809,584) (648 125)
3003125 1,880,314
3,003,125 1,960,314
ko
3 'r_/---'.'T-:.-;)_ifr/._'-.-.___‘_ _
J;:-rge Gémez

Gerente Financlerc

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estes estados financieros.



Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador

Estado de cambios en la inversiéon de la casa matriz
Pcr el anc terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresado en Dolares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Ajustes de
Capital Reserva de primera Resultados
asignado capital adopciéon acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2,808,830 627,661 591,249 5,955,820 7,174,730
Mas (menos):
Cistribucion de dividendos (Ver nota 17 (d)) - - - (700.000) (700.000)
Utilidad nela - - - 1.960.314 1,860,314
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2,909,830 627,661 591,249 7,216,134 8,435,044
Mas:
Utilidad neta - - - 3.003.125 3.003.125
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2,909,830 627,661 591,249 10,219,259 11,438,169
i i
A
Daniel Ayoung .- Jorge Gomez
Apcderado General Gerente Financiero

JI._JTI_ e _L.#

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financiercs.



Tuboscope Vetco International inc., Sucursal Ecuador

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U A

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utllidad antes de impueslo a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion-

Depreciaciones

Jubilacién patronal, rete

Ullidad en venla de propiedad. maquinana, muebles y equipo

Variacidn en el capital de trabajo

Variacion de activos — (aumento) disminucidn
Deudores comercizlas y otras cuenias por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Variacion de pasivos — aumento (disminucién)
Acreedores comerciales y ofras cuenlas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Bereficios a empleados

Impuestos por pagar

Efectivo provisto por las actividades de operacion
imouesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efective de actividades de inversién:
Adiciones a propledad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos
Venlas de propiedad, maquinaria, muebles, equipe y vehicutos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efective de actividades de financiamiento:
Distribucién de dividendos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

Incremento neto de! efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saido af inicio

Saldo al final

r
7
: iy gl
Daniel Ayoung Jorge Gomez
ApoderadotGeneral . Gerente Financiero
P.-I\_ ti o'f 14

Las notas que se adjuntan son parte integrante de eslos estados financiercs.

2012 2011
3,812.709 2,608,439
442 629 EGB.755
103,228 9324
(21640) (3.820)
(5.929.556) (520,419)
2.921 707 566
25075 149,235
377.853 (680.698)
565,166 (138.202)
255817 34 563
82132 84,201
2,736,120 2,110,945
(710.565) (668,7C6)
2,025,554 1,442,239
(282,718) (584.331)
69,120 70577
(213,598) (513,754)
- (700,000)
y (700,000)
1,811,956 228,485
1.525.033 1.286,548
3,336.969 1,525,033
o



Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Tuboscope Vetco international Inc., Sucursal Ecuador, (una sucursal de Tuboscope Vetco Inc., de Estados
Unidos de América y Casa matriz final, National Oilwell Varco Inc., de Estados Unidos de América) fue
constituida el 14 de enero de 1997.

La actividad principal de la Sucursal es la provision del personal técnico y servicios de control de sdlidos,
tratamiento de fluidos y afluentes de perforaciéon para la industria petrolera. Aproximadamente el 70% de sus
ingresos se concentra en cuatro clientes.

Los estados financieros han sido aprobados por la gerencia local de la Sucursal el 10 de abril de 2013, fecha
que coincide con la declaracién del impuesto a la renta anual de la Sucursal.

La direccién de la Sucursal es Av. Amazonas 3655 y Av. Juan Pablo Sanz, Quito — Ecuador.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(en adelante International Accounting Standards Board “IASB” por su siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2012.

Base de medicion-
Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de
los beneficios post—-empleo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la
moneda funcional de presentacion de la Sucursal.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:



Notas a los estados financieros (continuacion)

a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo, representan los depdsitos a corto plazo con vencimiento de 3 meses
o menos de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de
cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los

aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Sucursal se describen a continuacién:

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizaciéon en el mercado activo. La Sucursal mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. EI costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;



Notas a los estados financieros (continuacion)

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
0 se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

o Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminuciéon medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o0 en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Sucursal primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y
los evaltia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaldan
de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun
no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la
tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor, es la tasa de interés
efectiva actual.



Notas a los estados financieros (continuacion)

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la prevision correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o se transfirieron de la Sucursal. Si en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Sucursal determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Sucursal mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar

los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Inventarios-

Los inventarios correspondientes a repuestos, materiales y quimicos estan valorados al costo promedio,
los cuales no exceden su valor neto de realizacion. Los inventarios en transito estan valorados al costo de
importacién mas los costos relacionados a la nacionalizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de venta.

Propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos-
La propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacion
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir
el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incurren.
La propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util

estimada, la que se expresa en afos

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, son:
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Ahos
Instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
de maquinaria, muebles y equipo. El valor residual de un activo a menudo es poco significativo y puede
ignorarse en el célculo de depreciacion a menos que sea probable que sea material.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida resultante
al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta
y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en que se retire
el activo.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe algun indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Sucursal estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que
se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Sucursal efectla una estimacion
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del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del
valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultados.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente. Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal
tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la
Sucursal tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados, en caso contrario solo se

revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

Obligaciones por beneficios post empleo-
La Norma Internacional de Informacién Financiera contempla tres categorias de retribuciones a los
empleados:

a. Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como: sueldos, salarios y contribuciones de
seguridad social, permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad, participacion en
las ganancias o incentivos (si se pagan dentro de los dos meses siguientes al cierre del ejercicio) y
retribuciones no monetarias (tales como asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y la
disposicién de bienes o servicios subvencionados o gratuitos).

b. Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras prestaciones
por retiro.

c. Indemnizaciones por cierre de contrato.
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La Sucursal, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal, y se registran con cargo a resultados integrales del afio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Participacion a trabajadores-

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos y gastos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos-
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los importes que se
espera recuperar 0 pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalla en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. El
importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.
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Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afo 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el afo 2013 en adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transacciéon subyacente, ya sea
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.
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Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a

continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador,
lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Sucursal
provienen principalmente de la comercializacién de mallas, quimicos, repuestos y equipos nuevos
relacionados con los servicios que presta la Sucursal.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Venta de servicios-

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al grado de avance. El grado
de avance se mide en funcion a los dias trabajados a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, para cada contrato. Cuando el resultado de un contrato no se puede medir de manera fiable, los
ingresos se reconocen solamente hasta cubrir los costos de los dias trabajados a la fecha de reporte. Las
facturaciones anticipadas de los servicios se reconocen como ingresos diferidos y se devengan en funcién
del servicio prestado.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Valor razonable-

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad de una entidad, o un
contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido entre dos partes que asi lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion,
si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

El efectivo y bancos tienen un valor razonable que es similar a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.
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- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provision para incobrabilidad y
que tiene vencimientos menores a un ano, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es

significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras
cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su

saldo contable se aproxima a su valor razonable.

En la nota 6 se revelan los valores razonables de los instrumentos financieros.

)  Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos
en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados vy la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen
a continuacion. La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del control de la Sucursal. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en
el momento en que ellos ocurren.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Sucursal, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperaciéon de los mismos.

. Estimacién para inventarios obsoletos:
La estimacién para inventarios obsoletos es determinada en base al estado fisico y operativo de los
bienes.
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Vida util de propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida (til de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Sucursal evallua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo contingente relacionado con

impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinaciéon de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad. Debido a la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones
se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el
parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
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aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

A determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

5.a) Mejoras y nuevas normas e interpretaciones
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior, excepto por las
siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012:

o NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)

o NIIF 1- Adopcién por primera vez (Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas para
los primeros adoptantes

. NIIF 7- Instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion de baja en
cuentas

La adopcion de estas normas se describe a continuacion:

o NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente
La enmienda aclara la determinacion del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncién refutable de que el impuesto diferido sobre
la propiedad de inversién medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través de la venta. Incluye el
requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando el modelo
de revalorizacién de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacion es
efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La Compania
no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningn impacto en la presentacion de sus
estados financieros.

o NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas para los primeros adoptantes
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad proporciond orientacion sobre como una
entidad debe reanudar la presentacién de los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda
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funcional deja de estar sujeto a la hiperinflacion. La modificacién es efectiva para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La modificacidon no tiene impacto en la
Compaiiia.

. NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion sobre
la baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido
pero no se han dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Compania entienda
la relacion con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la
enmienda requiere revelaciones sobre la implicacion continuada de la entidad en los activos dados
de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa
participacion. La modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1
de julio de 2011. La Compaifiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningun
impacto en la presentacion de sus estados financieros.

5.b) Normas emitidas aun no vigentes
A continuacién se enumeran las normas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compariia. En este sentido, se indican las Normas emitidas que
la Compafia razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La Compainiia tiene la intencién
de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

o NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales. Los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacién de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas. La modificacion afecta
solamente la presentacién y no tiene impacto en la posicién financiera de la Compafia o en los
resultados. La modificacién se haré efectiva para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de
julio de 2012.

. NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB
emitio la NIIF 9 y las disposiciones de revelacién transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar
informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien revelaciones
adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
de la fecha de transicion de la Compania a esta NIIF. La Compania evaluara su impacto final, cuando
la norma finalmente incluya todas las revisiones y sea emitida.
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NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones a la
NIC 19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la eliminaciéon del método
de “corredor” y el concepto de retornos esperados en planes de activos para clarificar su redaccion.
La enmienda entrara en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

Las modificaciones clarifican el significado de "actualmente tiene un derecho legal de compensacion".
Estas modificaciones también clarifican la aplicacion del criterio de los sistemas de compensacién de
la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacién bruta que no son simultaneos. Estas
modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera o resultados de la Compafiia y seran
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.

NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

La modificacion requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los acuerdos
relacionados (tales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a los usuarios
informacion util en la evaluacion del efecto de compensar acuerdos en la posicion financiera de la
entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financieros reconocidos
que son compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacién. Estas
modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera o resultados de la Compafia y seran
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 13 - Medicion del valor razonable

La NIIF 13 establece una sola guia de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera
para todas las mediciones de valor razonable. La Compafia esta evaluando el impacto en su
posicion financiera y resultados, sin embargo basada en andlisis preliminares, no se esperan
impactos materiales. Esta norma sera efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013.

Otras normas emitidas pero que adn no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compania y que la gerencia prevé que no le seran aplicables en el futuro,
son las siguientes:

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011)

NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011)

NIIF 1 - Préstamos del Gobierno

NIIF 10 - Estados financieros consolidados

NIIF 11 - Acuerdo conjuntos

NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades

CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccién en una mina a cielo abierto

1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
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5.c) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las siguientes mejoras no tendran impacto en la Compania, pero incluyen:

o NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
La mejora clarifica que una entidad que ha dejado de aplicar NIIF en el pasado y elige o es requerida
a aplicar NIIF, tiene la opcién de aplicar nuevamente NIIF 1. Si la NIIF 1 no es aplicada nuevamente,
la entidad debera establecer retrospectivamente sus estados financieros como si nunca hubiera
dejado de aplicar NIIF.

. NIC 1 Presentacion de estados financieros
La mejora clarifica la diferencia entre informacién comparativa adicional voluntaria y los
requerimientos minimos de informacion comparativa. Generalmente, la informacién comparativa
minima requerida es el periodo anterior.

o NIC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que cumplen
con la definicion de propiedad planta y equipo no son inventarios.

o NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la distribuciéon a accionistas, deben ser
contabilizados de conformidad con la NIC 12.

o NIC 34 Reporte financiero interino
La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con segmentos de
pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacion asegura ademas que las revelaciones

interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.

Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2013.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liqguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccioén corriente, bajo el supuesto de que la
entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado en el
mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la gerencia ha utilizado su mejor juicio en la
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estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho
estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser

indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la siguiente manera:

Valor en libros Valor razonable
2012 2011 2012 2011
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,336,989 1,525,033 3,336,989 1,525,033
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 7,530,658 2,422,995 7,530,658 2,422,995
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,856,250 4,777,957 1,856,250 4,777,957

12,723,897 8,725,985 12,723,897 8,725,985

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 876,553 498,700 876,553 498,700
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 741,365 175,199 741,365 175,199
1,617,918 673,899 1,617,918 673,899

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, companias relacionadas,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2012, 2011, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente
manera:

2012 2011
Caja 10,900 10,500
Bancos locales 3,326,089 1,514,533

3,336,989 1,525,033

La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

2012 2011
No Valor No Valor
deteriorada  Deteriorada neto deteriorada  Deteriorada Neto
Deudores comerciales por bienes y
servicios facturados 7,486,700 - 7,486,700 2,615,076 (232,295) 2,382,781
Deudores comerciales por servicios
no facturados 1,673,843 1,673,843 851,950 - 851,950
Anticipos a proveedores 3,500 - 3,500 3,500 - 3,500
Empleados 3,457 - 3,457 17,485 - 17,485
Varios 37,001 - 37,001 19,229 - 19,229
9,204,501 - 9,204,501 3,507,240 (232,295) 3,274,945

El numero de clientes al 31 de diciembre de 2012 asciende aproximadamente a 45 (20 al 31 de diciembre de

2011).

Al 31 de diciembre de 2012, los principales clientes son: PDVSA Ecuador S.A., Compafia Petrolera San

Fernando S.A., CNPC Chuanging Drilling Engineering Company Limited y Sinopec International Petroleum

Service Ecuador y representan aproximadamente el 70% del total de la cartera.

Las condiciones de vencimiento promedio de las cuentas por cobrar por servicios facturados son hasta 120

dias. Los servicios no facturados, usualmente se facturan conforme a lo establecido en las clausulas de los

respectivos contratos con los clientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la antigiiedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de

provisién es como sigue:

2012 2011
No No
deteriorada Deteriorada Total deteriorada Deteriorada Total
Vigente (hasta 120 dias) 6,853,767 6,853,767 2,382,781 - 2,382,781
Vencida (Mas de 120 dias) (1) 2,306,776 2,306,776 232,295 (232,295) -
9,160,543 2,615,076 (232,295) 2,382,781

9,160,543
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(1) Al 31 de diciembre de 2012 el saldo vencido corresponde principalmente a Compaiiia Petrolera San Fernando S.A por
USD 1,578,057 y PDVSA Ecuador S.A por USD 692,289 (recuperado en enero de 2013). La Sucursal considera que
los valores correspondientes a Comparfia Petrolera San Fernando S.A no estan deteriorados y el retraso en los
cobros se origina en demoras de EP Petroecuador en los pagos a sus contratistas. La Sucursal estima que estos

valores seran recuperados hasta Agosto de 2013.

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo vencido corresponde a una cuenta por cobrar a Hartrade & Co. S.A., por la cual la
Sucursal demando al cliente, durante el afio 2012 la Sucursal recuperé USD 22,999 y en el 2013 USD 110,175 del valor

adeudado y decidié castigar el saldo pendiente de cobro.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales
de la Sucursal considerando su objeto y condiciones.

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
(a.1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban

de la siguiente manera:

Sociedad Pais Vencimiento 2012 2011

Compaiias filiales:

Tuboscope Brandt S.A Venezuela 180 dias 44,595 44,595
Venwell International Inc. EEUU 30 dias - 88,202
Tuboscope Servicios de Bolivia Bolivia 30 dias - 4,973
Tuboscope Brandt de Colombia Colombia 180 dias 325,292 262,642
Tuboscope Vetco de Argentina Argentina 30 dias 7,486 4,203
Varco US Finance Inc. EEUU 180 dias 1,434,352 4,372,092
NOI LP Corporate EEUU 30 dias - 1,250
Varco LP Brandt & Tot Conroe EEUU 30 dias 44,525 -

1,856,250 4,777,957

El origen de las transacciones con entidades relacionadas por cobrar corresponde a actividades
comerciales, principalmente por la exportacién de inventarios, por lo tanto constituyen clientes de la
Sucursal.

(a.2) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de

la siguiente manera:
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Sociedad Pais Vencimiento 2012 2011

Compainias filiales:

Varco LP Tuboscope Vetco EEUU 30 dias - 1,424
Varco LP Brandt & Tot Conroe EEUU 30 dias - 5,310
Varco LP Martin Decker Totco EEUU 30 dias - 136,308
Varco de Venezuela C.A. Venezuela 180 dias 33,224 31,608
Varco Drilling Support SVCS EEUU 30 dias - 549
Brandt Servicios S.A. Pera 180 dias 193,586 -
National Oilwell Varco, L.P EEUU 180 dias 514,555 -

741,365 175,199

El origen de las transacciones con entidades relacionadas por pagar corresponde a actividades
comerciales, principalmente por la compra de inventarios y equipos, por lo tanto constituyen proveedores
de la Sucursal.

(a.3) Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas:

Afo 2012
Servicios Reembolsos
Pais Sociedad Exportaciones Importaciones contratados de gastos

Compaiias filiales:
Peru Brandt Servicios Petroleros - 194,636 - 19,325
EEUU National Oilwell Varco Mission - 11,160 - -
EEUU National Oilwell Varco, L.P - 1,011,950 - -
EEUU Varco LP Tuboscope Vetco - 439,018 - -
Colombia Tuboscope Brandt de Colombia 92,213 29,563 - -
EEUU Varco Drilling Support SVCS - 20,443 13,609 -
Argentina Tuboscope Vetco de Argentina 51,882 1,514 - -
Venezuela Varco De Venezuela C.A. - 1,616 - -
EEUU Varco Lp Imo Rental (Mdt) - 121,892 - -
EEUU Varco LP Brandt & TOT Conroe - 1,444,592 - 755
EEUU Varco LP Martin Decker Totco - 254,980 - -
EEUU NOV Grant Prideco - - - 2,330
144,095 3,531,364 13,609 22,410
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Ao 2011
Servicios Reembolsos
Pais Sociedad Exportaciones Importaciones contratados Intereses de gastos

Compaiias filiales:
Pera Brandt Servicios Petroleros 98,324 273,689 - - 672
EEUU Varco LP Tuboscope Vetco - 149,949 - - -
Colombia Tuboscope Brandt de Colombia - 9,786 - - -
Bolivia Tuboscope Servicios de Bolivia 3,650 - - - 1,323
EEUU NOI LP Corporate - - - 44 -
EEUU Varco Drilling Support SVCS - 85,400 63,717 - -
Argentina Tuboscope Vetco de Argentina - - - - 4,203
EEUU Varco LP Brandt & TOT Conroe - 1,360,544 - - -
EEUU Varco LP Martin Decker Totco - 285,661 - - -
EEUU NOV Grant Prideco - - - - 3,107
101,974 2,165,029 63,717 44 9,305

(b)

(c)
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Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto

plazo, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades

relacionadas fueron acordados entre ellas.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de la Sucursal,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de

diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y

controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea

0 no ejecutivo) del consejo de administracion u érgano de gobierno equivalente de la entidad. Durante los

afnos 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como

siguen:



Notas a los estados financieros (continuacion)

2012 2011
Sueldos fijos 205,871 130,575
Honorarios - 47,970
Sueldos variables 82,336 33,598
Beneficios sociales 48,901 29,783
Total 337,108 241,926

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Repuestos 1,364,369 1,046,051
Mallas 145,289 241,146
Quimicos 314,821 401,996
Inventarios en transito 74,339 62,700

1,898,818 1,751,893

Menos- Estimacion para obsolescencia y lento movimiento (292,309) (120,309)

1,606,509 1,631,584

El movimiento de la provisién para obsolescencia y lento movimiento es como sigue:

2012 2011
Saldo Inicial 120,309 120,309
Adiciones 172,000 -
Saldo final 292,309 120,309

11. PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES, EQUIPO Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se formaba
de la siguiente manera:
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Terrenos
Instalaciones

Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Totales

2012 2011
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérico acumulada Neto histoérico acumulada Neto
150,352 - 150,352 150,352 - 150,352
302,574 (30,258) 272,316 302,574 (15,129) 287,445
3,639,647 (2,206,142) 1,433,505 3,473,638 (1,814,328) 1,659,310
2,000 (1,513) 487 2,000 (1,278) 722
57,475 (23,697) 33,778 23,125 (23,125) -
4,152,048 (2,261,610) 1,890,438 3,951,689 (1,853,860) 2,097,829

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos fue el

siguiente:

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2010
Adiciones

Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adiciones
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2010
Depreciacion

Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Depreciacion
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Saldo neto al 31 de diciembre de 2012

Saldo neto al 31 de diciembre de 2011
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Maquinaria Mueblesy
Terrenos Instalaciones y equipo enseres Vehiculos Total
150,352 302,574 2,995,131 2,000 23,125 3,473,182
- - 584,331 - - 584,331
- - (105,824) - - (105,824)
150,352 302,574 3,473,638 2,000 23,125 3,951,689
- - 248,368 - 34,350 282,718
- - (82,359) - - (82,359)
150,352 302,574 3,639,647 2,000 57,475 4,152,048
Maquinariay  Muebles y
Terrenos Instalaciones equipo enseres Vehiculos Total
- - (1,314,243) (1,043) (18,885) (1,334,171)
- (15,129) (539,151) (235) (4,240) (558,755)
- - 39,066 - - 39,066
- (15,129) (1,814,328) (1,278) (23,125) (1,853,860)
- (15,129) (426,693) (235) (572) (442,629)
- 34,879 34,879
- (30,258) (2,206,142) (1,513) (23,697) (2,261,610)
150,352 272,316 1,433,505 487 33,778 1,890,438
287,445 1,659,310 722 - 2,097,829

150,352
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12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2012 2011
Proveedores (1) 862,220 491,571
Otras cuentas por pagar 14,333 7,129
876,553 498,700

(1) Los proveedores locales tienen vencimientos de 30 dias. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la antigiedad
de los saldos por pagar de acreedores comerciales son como sigue:

31a60 Masde 60

Corriente dias dias Total
31 de diciembre de 2012 688,704 99,371 74,145 862,220
31 de diciembre de 2011 331,050 91,967 68,554 491,571

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Participacion laboral (1) 690,478 460,313
Beneficios sociales:
Décimo tercer sueldo 19,097 19,403
Décimo cuarto sueldo 23,675 18,366
Fondos de reserva 3,484 5,249
IESS por pagar 66,973 43,949
Otros (610) -

803,097 547,280

(1) La participacion a trabajadores se calcula considerando la tarifa del 15% de la utilidad contable.

Durante el afio 2012, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:
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Saldo Saldo
31.12.2011 Provisiones Pagos 31.12.2012

Participacion laboral 460,313 690,478 (460,313) 690,478
Beneficios sociales 86,967 826,083 (800,431) 112,619

547,280 1,516,561 (1,260,744) 803,097

Durante el afio 2011, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
31.12.2010 Provisiones Pagos 31.12.2011
Participacion laboral 446,973 460,314 (446,974) 460,313
Beneficios sociales 65,744 729,875 (708,652) 86,967
512,717 1,190,189  (1,155,626) 547,280

14. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre 2012 y 2011 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Retenciones de impuestos en la fuente 31,729 16,869
Impuesto al valor agregado 191,670 124,398
Impuesto sobre la renta por pagar (Nota 16 (b)) 773,086 465,846

996,485 607,113

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las obligaciones por beneficios post-empleo estan constituidas por la
provisién de jubilacion patronal.

Las hip6tesis actuariales utilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2012 y 2011 en la
constitucion de esta provision son las siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 6,50%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 2,40%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002  Tabla IESS 2002
Tasa de incremento de pensiones 2.50% -
Tasa de rotacion 8.90% -
Vida laboral promedio remanente 7.6 -
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Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Coédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Codigo del

Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el
estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2012 2011
Saldo inicial 25,961 16,637
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 31,704 8,503
Costo financiero 5,786 1,038
Costo de los servicios pasados 56,691 4,701
Otros resultados integrales:
Pérdidas (ganancias) actuarial reconocida 9,047 (4,918)
Saldo final 129,189 25,961

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido incluido en resultados es como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 1,017,805 671,230
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias (108,221) (23,105)
Gasto por impuesto a la renta del afio por operaciones
continuadas 909,584 648,125
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b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 3,912,709 2,608,439
Mas (menos)

Rentas exentas (22,999) -
Gastos no deducibles 607,294 262,455
Deducciones adicionales (71,762) (74,102)
Utilidad gravable 4,425,242 2,796,792
Tasa legal de impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta causado 1,017,805 671,230
Menos- retenciones en la fuente (244,719) (205,384)
Impuesto a la renta por pagar 773,086 465,846

c) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion integrales

2012 2011 2012 2011
Diferencias Temporarias:
Propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos - (114,132) 114,132 21,187
Provision para jubilacion patronal que sera deducible cuando
cumpla los limites legales - 5,911 (5,911) 1,918
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 108,221 23,105
Activo por impuesto diferido - 5,911 - -
Pasivo por impuesto diferido - (114,132) - -
Impuesto diferido neto - (108,221) - -

Una reconciliaciéon entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:
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2012 2011
Utilidad antes de la provision para impuesto a la renta 3,912,709 2,608,439
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (2012,
23%y 2011, 24%) 899,923 626,025
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 31,456 39,884
Deducciones adicionales (21,795) (17,784)
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de
resultados integrales 909,584 648,125
Tasa efectiva de impuesto a la renta 23.25% 24.85%

Para la determinacion del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2011, se aplico la
tasa de impuesto a la renta del 24%.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a)

(b)

(c)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Sucursal ha sido fiscalizada hasta el ano 2004 y no mantiene obligaciones pendientes con el Servicio
de Rentas Internas por este proceso.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:
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(d)

(e)

®)

(9

Porcentaje de

Ao fiscal tasas de impuesto
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepciéon. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las

nuevas inversiones.

También estan exonerados del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan sujetos a una retencién en la fuente
adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sucursal no tenia pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:
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(h)

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del 2% al

5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidié la Ley Organica
de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:

o Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en
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que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

. Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del
sujeto pasivo; y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

- Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de
fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior,
la tarifa sera del 0.35%.

INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a)

b)

c)

d)

Capital asignado

El capital asignado a Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador, representa la inversion
extranjera directa registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esta registrada en la
Superintendencia de Compafias del Ecuador como Sucursal de Compainiia extranjera.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 591,249 proveniente de los ajustes por adopcion
por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso de
liquidacion de la Compania.

Reservas de capital-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 627,661 generados
hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicaciéon de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Companiia.

Pago de dividendos-
Durante el afo 2011 se han pagado dividendos a Casa Matriz por 700,000, correspondientes a utilidades
de afos anteriores.
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18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Renta por control de sélidos 12,397,562 8,314,879
Servicios de inspeccion 1,291,968 1,200,011
Control de pozos 755,991 707,765
Instrumentacion 880,352 679,620
Servicios de maquinarias 710,935 394,780

16,036,808 11,297,055

19. COSTOS
Durante los afios 2012 y 2011 los costos se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Renta por control de sélidos 8,797,387 6,008,310
Servicios de inspeccion 1,230,479 1,042,743
Control de pozos 480,864 379,816
Instrumentacion 601,996 489,149
Servicios de maquinarias 438,851 273,242
11,549,577 8,193,260

20. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Personal 298,253 279,296
Rentas y alquileres 77,575 77,487
Impuestos 65,218 54,147
Servicios contratados 59,518 65,060
Comunicaciones 19,000 28,307
Reparacién y mantenimiento 13,538 2,465
Fletes y movilizacién 10,165 10,285
Viajes y entretenimientos 8,767 4,600
Servicios legales 6,148 834
Suministros y materiales 4,050 5,808
Servicios publicos 2,734 2,596
Otros 49,025 41,524

613,991 572,409
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La Sucursal cuenta con varias lineas de negocios, todas ellas dirigidas al sector hidrocarburifero. Sus servicios

se identifican como: control de sélidos, inspeccién e instrumentacion.

Por ser una Sucursal de compafiia extranjera, cuenta con la experiencia de su Casa Matriz y con tecnologia de

punta.

a)

b)

c)

d)

e)

Competencia

El factor mas importante al evaluar el riesgo de la competencia es el precio. Existen en Ecuador varias
companias prestando servicios al sector hidrocarburifero, sin embargo, la fortaleza de la Sucursal, en este
aspecto esta en su experiencia y apoyo internacional, prestando servicios de buena calidad.

Cambios tecnologicos

La tendencia de la Sucursal en relacién a los cambios tecnoldgicos, a nivel internacional, es contar con
tecnologia de punta, sin embargo en Ecuador, las necesidades de los clientes han sido satisfechas con
herramientas no actualizadas, que cumplen con sus requerimientos y a costos razonables. Es el cliente
quien ha fijado el cambio o no de la tecnologia, por lo que se considera que este factor no representa
ningun riesgo para la Sucursal. Existe eficiencia en los procesos y satisfaccion por parte del cliente.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana
En los dos ultimos afios se ha observado un incremento en lo que es perforacion, situacién que abre las
puertas para la optimizacién de los negocios relacionados.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La casa matriz busca mantener entidades sanas, con minimas exposiciones a riesgos legales, con flujos
de efectivo que les permitan auto-sustentarse. Es por esta razén que sus politicas estan encaminadas al
cumplimiento de las disposiciones del pais, a la satisfaccion de los clientes y a la obtencion de resultados
econdémicos atractivos para mantenerse en el pais.

Mitigacién de riesgos -

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comin; la posibilidad de que la
Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentra:

o Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

. Riesgo de que la posiciébn de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de la
operacioén propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.
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f)

9)

. Riesgo de que las materias primas (commodities) que afecten directamente la operacion de la
Sucursal sufran variaciones adversas en precios.
o Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Sucursal sufran variaciones

adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Sucursal al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada con
las obligaciones de la Sucursal de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

Por tratarse de una Sucursal de Compafia extranjera, la Sucursal no se ha visto en la necesidad de
recurrir a financiamiento sea via préstamos con instituciones financieras o sobregiros bancarios. Las
cuentas por cobrar se mantienen en un riesgo normal de recuperacién menor a 120 dias. Por lo tanto no
existe un riesgo de mercado ligado a tasas de interés que deban considerarse.

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal no presentan riesgos de tasas de interés.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionada con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual permite a la Sucursal desarrollar sus

actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Sucursal, como politica evita
el endeudamiento con instituciones financieras. Los flujos de caja generados por la Sucursal, producto de
la prestacion de servicios especializados, cubren las necesidades de aproximadamente tres meses. Las
cuentas por pagar con proveedores tienen un vencimiento maximo de 90 dias.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Sucursal a la fecha del
estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran:
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Al 31 de diciembre de 2012

Hasta Hasta 3 De3a12

1 mes meses meses Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 741,365 741,365
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 703,037 99,746 73,770 876,553
Total pasivos 703,037 99,746 815,135 1,617,918

Al 31 de diciembre de 2011

Hasta 1 Hasta 3 De3a12
mes meses meses Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 175,199 175,199
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 378,081 91,949 28,670 498,700
Total pasivos 378,081 91,949 203,869 673,899

h) Riesgo de gestion de capital-
No existe riesgo de gestion de capital por tratarse de una Sucursal de Compafiia extranjera. De ser
requerido, Casa Matriz tiene la capacidad de aportar el suficiente capital que le permita seguir operando
sin dificultades financieras.

i) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Sucursal esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Sucursal, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve debido a que las cuentas por cobrar con clientes no
presentan riesgos que no puedan manejarse.

22. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisidon de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la gerencia de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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