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Informe de los auditores independientes

A Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador:

Edificio Cyede, Tercer Piso
P.O. Box: 17-17-835
Quito-Ecuador
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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tuboscope Vetco International Inc. Sucursal Ecuador
(una sucursal de Tuboscope Vetco Inc. de Estados Unidos de América, poseida por National Oilwell Varco Inc.
de Estados Unidos de América) que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en la inversidn de casa matriz y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas..

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de los estados financieros
gue no contengan distorsiones importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestras auditorias. Excepto por lo que se menciona en el parrafo seis, nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en

consideracion los controles internos relevantes de la Sucursal, para la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién calificada de auditoria.

Confirmacidn de saldos con Casa Matriz

6. Al 31 de diciembre de 2010 la confirmacién de saldos recibida de la compafiia relacionada Varco US Finance
Inc ., presenta un exceso no aclarado de US$5,135,327 respecto del saldo de cuentas por cobrar a dicha
compafiia relacionada en relacion con registros contables, dicha diferencia corresponde a afios anteriores y
no nos fue posible obtener evidencia de auditoria suficiente sobre dicho saldo mediante la aplicacién de
procedimientos alternos de auditoria. Adicionalmente al 31 de diciembre de 2009, no recibimos respuesta a
la carta de confirmacion sobre el saldo de cuentas por cobrar de la compafiia relacionada Varco US Finance
Inc por US$4,462,764, y no nos fue posible obtener evidencia de auditoria suficiente sobre dicho saldo
mediante la aplicacién de procedimientos alternos de auditoria.

Opinién

7. Ennuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiera, que se habrian determinado como
necesarios si no hubieran existido las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo descritas en el parrafo
seis precedente, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador al
31 de diciembre de 2010 y 2009 , y los resultados de sus operaciones, los cambios en la inversion de su
casa matriz y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto
Compairiias relacionadas
Inventarios

Total activo corriente

Propiedad, maquinaria y equipo, neto

Total activo

Pasivo e inversién de la casa matriz

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Inversion de la casa matriz:
Capital asignado

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Total inversion de la casa matriz

Total pasivo e inversién de la casa matriz

AP

Daniel Ayo(mg
Apoderado General

5»,‘

Nota 2010 2009
1,296,549 925,695
3 2,857,981 2,058,766
4 4,464,123 5,008,145
5 1,714,140 1,139,261
10,332,793 9,131,867
6 1,501,897 1,941,938
11,834,690 11,073,805

P ~1A
AN
ST E ™MD
ﬂ‘f?»\‘ A‘\jAN\AS
1,824,799 1,568,805
481,163 656,662
2,305,962 2,225,467
10 2,909,830 2,909,830
11 627,661 627,661
5,991,237 5,310,847
9,528,728 8,848,338
11,834,690 11,073,805
M
Jorée Goémez

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

Gerente Financiero
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Tuboscope Vetco International inc., Sucursal Ecuador

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Expresados en Délares de E.U.A. Nota 2010 2009
ingresos:
Renta por control de sélidos 2(9) 8,911,435 8,919,608
Servicios de maquinarias 2(9) 452,828 518,740
Servicios de inspeccién 2(g9) 1,422,341 1,672,478
Instrumentacion 2(9) 454,341 743,794
Control de pozos 2(9) 406,976 291,800
11,647,921 12,046,420
Costos:
Renta por control de sélidos (6,215,800) (5,259,381)
Servicios de maquinarias (359,902) (419,544)
- . . T T e DENCIA
Servicios de inspeccién i 4 ‘;I)uy ERINT ;..; ; NU\S (1,063,485) (1,176,226)
L ok v S g K

Instrumentacién L,.’.“ j ™E (O M (282,300) (643,593)
Control de pozos 9 20“ (341,728) (220,535)

1 ABR'M . (8,263,215) (7,719,279)

Opwmyﬁe 15
Utilidad bruta oL } %TO 3,384,706 4,327,141
Gastos de administracion 9 (526,776) (796,109)
Utilidad en operacion 2,857,930 3,631,032
Otros ingresos 121,889 279,695
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la
renta 2,979,819 3,810,727
Participacioén a trabajadores 2(e)y 8 (446,973) (553,666)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,532,848 3,257,061
Impuesto a la renta 2(f) y 13(d) (652,456) (784,361)
Utilidad neta 1,880,390 2,472,700
: )n
Dani{Ayoung Jorge Gémez
Apoderado General Gerente Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador

Estados de cambios en la inversidon de la casa matriz
Por los arios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Expresados en Doélares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Mas (menos):
Dividendos pagados (Ver Nota 12)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Mas (menos):
Dividendos pagados (Ver Nota 12)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2010

S

Reserva
Capital de Utilidades
asignado capital retenidas Total

2,909,830 627,661 7,938,147 11,475,638

- - (5,100,000)  (5,100,000)
- - 2,472,700 2,472,700

2,909,830 627,661 5,310,847 8,848,338

- - (1,200,000)  (1,200,000)
- - 1,880,390 1,880,390

2,909,830 627,661 5,991,237 9,528,728

19 ARR. 201
OPEF’D L\i}\JR 15
G}.Ji%O

v

Danje Ayobng
Apode ado General

orge Gomez
Gerente Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

2010 2009
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta 1,880,390 2,472,700
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
actividades de operacién
Depreciacién 353,860 421,473
Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (799,215) 1,636,256
Disminucién en companias relacionadas 544,022 393,527
(Aumento ) disminucién en inventarios (574,879) 397,213
Aumento en cuentas por pagar 255,994 44,008
(Disminucién) pasivos acumulados (175,499) (30,153)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1,484,673 5,335,024
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Retiros de propiedad, maquinaria y equipo, neto 86,181 119,237
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Pago de dividendos (1,200,000) (5,100,000)
Aumento neto en caja y bancos 370,854 354,261
Caja y bancos:
Saldo al inicio del afo 925,695 571,434
Saldo al final del ario 1,296,549 925,695

(1) Durante el aflo 2010 se pag6 por concepto de participacion a trabajadores 553,666 (560,038 en 2009) y por

concepto de impuesto a la renta 534,958 (813,335 en 2009).

M o
Dan ] Ayo[mg Jofge Gémez
Apoderado General Gerente Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. Operaciones
Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador, (una Sucursal de
Tuboscope Vetco Inc., de E.U.A. y su Casa Matriz final es National Oilwell
Varco, Inc.) fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador para operar en el pais mediante Resolucion No. 96.1.1.1.3427, la
que fue inscrita en el Registro Mercantil el 14 de enero de 1997.

Su actividad principal es la provisién de personal técnico y servicios de
control de sdlidos, tratamiento de fluidos y afluentes de perforacién para la
industria petrolera. Aproximadamente el 70% de sus ingresos se concentra
en cinco de sus principales clientes.

La direccién de la Companiia es Av. Amazonas 3655 y Av. Juan Pablo Sanz,
Quito - Ecuador.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Sucursal estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de la
Casa Matriz. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NiIF) provean los lineamientos a seguirse como



reeFrFFrYrFrFEFErF Y FrFFPFrPrPY RV FFYVFFFFVFFYVFFFY

Notas a los estados financieros (continuacion)

principios de contabilidad. La Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 de fa
Superintendencia de Compariias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compafia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011, y
cumplir ciertos requerimientos de informacion sobre el proceso de
implementacion de las NIIF.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos -

Se encuentran registrados a su valor nominal.

(b)  Cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar clientes, son reconocidas y registradas al
monto original de la factura y no excede el valor recuperable.

Las cuentas por cobrar con casa matriz, corresponden principalmente
a compras de equipos. Se presentan al costo neto de los cobros a
clientes realizados por la casa matriz.

La provisidn de ingresos no facturados se registra al cierre de cada
mes, en funcidn al reporte del area de operaciones, en el cual se
incluyen los servicios prestados a esa fecha.

La estimacion para cuentas incobrables es realizada cuando existe la
duda razonable para su recuperacion.

(¢) Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio o costo de
reposicion, el menor, excepto por las importaciones en transito que
estan al costo de adquisicion.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

()

La provisién para inventarios de lento movimiento se determina en
base al andlisis realizado por la Sucursal para aquellos items sin
movimiento durante mas de un afo, considerando un porcentaje
similar al depreciado promedio de maquinarias al cierre del afto.

El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio
de venta, menos la proporcion de gastos comercializacion y
distribucién.

Propiedad, maquinaria y equipo-

La propiedad, maquinaria y equipo esta registrada al costo. Los
gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afio y se
calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Afos
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Mobiliario y equipo 10
Implementos de laboratorio y limpieza 5
Equipos de comunicacion 10

Los desembolsos por mantenimiento son registrados como gastos en
el periodo en que se efectuan.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Sucursal tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Participacion a trabajadores-

La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable (utilidad tributable
en 2009).
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(g) Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afto por el

método del impuesto a pagar.

(h)  Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios

econdmicos asociados a la transaccion, fluyan a la Sucursal y el

monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Los ingresos son reconocidos, cuando se ha proporcionado el

servicio o cuando se ha entregado el bien y se ha transferido los

derechos y beneficios inherentes.

(i) Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Ddlares de

E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se formaban de

la siguiente manera:

2010 2009
Clientes 2,963,992 2,264,013
Crédito tributario de IVA 103,456 -
Otras 22,828 27,048
3,090,276 2,291,061
Menos- Estimacion para cuentas incobrables (232,295) (232,295)
2,857,981 2,058,766

El movimiento de la estimacién para cuentas incobrabies durante los afios

2010 y 2009 fue como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 232,295 583,461
Menos:
Reversion - (351,166)
Saldo al final del afio 232,295 232,295
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Notas a los estados financieros (continuacion)

4,

Companias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las compaiiias relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

2010 2009
Por cobrar (por pagar):
Varco US Finance Inc. 4,372,092 4,462,764
Varco LP Tuboscope Vetco (Casa Matriz) (12,327) 521,135
Tuboscope Brand de Colombia 272,428 214,256
Tuboscope Servicios de Bolivia - 162,628
Tuboscope Brand S.A.(Venezuela) 44 595 44,595
Venwell International INC. 88,202 -
Nov LP Corporate 1,206 (7,381)
Varco de Venezuela C.A. (31,607) (31,608)
Varco Drilling Support SVCS (80,765) (175,296)
Tuboscope Vetco de Argentina (43,000) (65,009)
Varco LP Brand T & TOT CON (123,886) (117,939)
Varco LP Martin Decker TO (22,815) -

4,464,123 5,008,145

Durante los arios 2010 y 2009, las principales transacciones con companias

relacionadas fueron las siguientes:

2010 2009
Pagos realizados por la Sucursal 2,946,824 2,042,837
Compras de inventarios 3,369,982 1,774,939
Venta de equipos 289,630 168,041
Servicios contratados, neto 3,104 56,288
Reembolsos de gastos 10,833 -
Transferencias recibidas por ta Sucursal 396,557 -

Las transacciones con compafias relacionadas, se han realizado en
condiciones pactadas entre las partes.

Inventarios
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2010 2009

Repuestos 971,025 942,335
Quimicos 165,917 150,246
Materiales 414,014 151,103
Inventarios en transito 350,174 82,567

1,901,130 1,326,251
Menos- Estimacion para lento movimiento (186,990) (186,990)

1,714,140 1,139,261

El movimiento de la estimacién para lento movimiento durante los arios 2010
y 2009 fue como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afto 186,990 137,000
Mas- Provisiones - 49,990
Saldo al final de!l afio 186,990 186,990

6. Propiedad, maquinaria y equipo
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la propiedad, maquinaria y equipo
estaba formada de la siguiente manera:

2010 2009

Terrenos 41,000 41,000
Magquinaria y equipo 4,313,208 4,621,812
Vehiculos 23,125 58,125
Mobiliario y equipo 13,881 13,882
Implementos de laboratorio y limpieza 8,901 8,900
Equipo de comunicacién 2,780 2,780

4,402,895 4,746,499
Menos- Depreciacion acumulada (2,900,998) (2,804,561)

1,501,897 1,941,938

———— | e—
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los affos 2010 y 2009, el movimiento de propiedad, maguinaria y
equipo fue como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del ario 1,941,938 2,482,648
Mas (menos):
Adiciones 133,152 41,892
Retiros (219,333) (161,129)
Depreciacion (353,860) (421,473)
Saldo al final del ario 1,501,897 1,941,938

7. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por pagar estaban formadas
de la siguiente manera:

2010 2009
Proveedores 1,173,607 1,083,527
Retenciones en la fuente 18,294 21,708
Impuesto al valor agregado 132,229 80,783
Impuesto a la renta (Ver Nota 13 (d)) 463,322 345,824
Otras 37,347 36,963
1,824,799 1,568,805

Pasivos acumulados

Durante el afio 2010, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
311209 siones Pagos 31.12.10
Participacion a trabajadores 553,666 446973 (553,666) 446,973
Beneficios sociales 102,996 198,163 (129,358) 34,190

656,662 645136 (683,024) 481,163
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

1.

Durante el afio 2009, ef movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
31.12.08 siones Pagos 31.12.09
Participacion a trabajadores 560,038 553,666 (560,038) 553,666
Beneficios sociales 126,777 229,094 (252,875) 102,996

686,815 782,760 (812,913) 656,662

Gastos de administracion

Durante los afios 2010 y 2009, los gastos de administracion ser formaban de
la siguiente manera:

2010 2009
Personal 170,620 304,944
Servicios contratados 55,891 92,671
Rentas y alquileres 70,842 71,609
Viajes y entretenimientos ) 3,522 54,928
Comunicaciones 33,738 40,896
Suministros 9,871 17,657
Impuestos 99,578 97,175
Fletes y movilizacion 8,490 6,455
Reparacion y mantenimiento 3,123 3,966
Otros gastos indirectos 9,101 73,949
Otros 62,000 31,859
526,776 796,109

Capital asignado

El capital asignado a Tuboscope Vetco International. Inc., Sucursal Ecuador,
representa la inversion extranjera directa registrada en el Banco Central del
Ecuador. La Sucursal esta registrada en la Superintendencia de Compariias
del Ecuador como Sucursal de compaiiia extranjera.

Reserva de capital
El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades, pero
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
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12.

13.

acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a la Casa Matriz en

caso de liquidacion.

Dividendos pagados

Durante los afios 2010 y 2009 se han pagado dividendos a Casa Matriz por

1,200,000 y 5,100,000 respectivamente correspondientes a utilidades de

anos anteriores.

Impuesto a la renta

@

(b)

(c)

Situacién fiscal-

La Sucursal ha sido fiscalizada hasta el afio 2004, y no mantiene
obligaciones pendientes con el Servicio de Rentas Internas por este
proceso

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a
partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables (Véase Nota 13(d)). En caso de que la Sucursal
reinvierta sus utilidades en el pais en activos productivos
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aro.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el impuesto a la renta fue
calculado a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales (Véase Nota 13 (e)).
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(d) Conciliacién del resuitado contable-tributario-
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las partidas que principalmente
afectaron la utilidad contable para la determinacion de la utilidad

gravable de la Sucursal fueron las siguientes:

2010 2009
Utilidad antes de provisién para
impuesto a la renta 2,532,846 3,257,061
Mas (menos):
Gastos no deducibles 110,737 249,436
Otras deducciones (33,758) (369,052)
Base imponible 2,609,825 3,137,445
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 652,456 784,361
Menos- Retenciones y anticipos (189,134) (438,537)
Impuesto a la renta por pagar (Nota 7) 463,322 345,824

{e) Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de
2010, se expidi6 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos es el siguiente:

/ « Tasa de Impuesto a la renta-
/ Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera

progresiva:

Afo 2011 24%
Ao 2012 23%
Ao 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u
operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico
(ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales

en la tasa del impuesto a la renta

10
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Calculo de impuesto a la renta
Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion
técnica dirigida a investigacién, desarrollo e innovacion
tecnologica, gastos en la mejora de productividad, gastos de
viaje, estadia y promocién comercial para el acceso a
mercados internacionales.

Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de
magquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
implementacién de produccién mas limpia, generacion de
energias renovables, la reduccién del impacto ambiental de
la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de
gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afos,
cuando se trate de nuevas inversiones en zonas
econdémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a

trabajadores residentes en dichas zonas.

+ Pago de impuesto a la renta y su anticipo

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco
afos, para las sociedades que se constituyan a partir de la
vigencia de este Cddigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones
Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, con el correspondiente pago
de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores.

Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la renta,

adicionalmente los gastos incrementales por generacién de
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nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la
productividad e innovacion tecnolégica, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la
Produccion para las nuevas inversiones.

Retencion en la fuente de impuesto a la renta-

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran
la tasa de impuesto a la renta determinada para la sociedad
como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la

renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta
para los pagos por intereses de créditos externos y lineas de
crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y

que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos
realizados al exterior, por amortizaciéon de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un ario, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo de la
Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales;
y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdémico
(ZEDE).

14. Reserva para jubilacion e indemnizacién

(a) Reserva para jubilacién-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el

Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la

12
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15.

Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
aflos 0 mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de veinticinco arios
de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No.
359 se publicé la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se
aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Durante los afios 2010 y 2009, la Sucursal no ha efectuado

provisiones por este concepto.

(b) Indemnizaciéon-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, la Sucursal no ha efectuado provisiones

por este concepto.

La Sucursal tiene la politica de registrar las indemnizaciones en los

resultados del aflo en que se incurren.

Principales contratos

National Qilwell Varco LP. (Casa Matriz)-

El 1 de marzo de 2004, la Sucursal suscribié un convenio con National
Oilwell Varco LP (Casa Matriz), a través del cual la Sucursal recibe cargos
por asistencia técnica, que corresponden a soporte en el area legal,
impuestos, recursos humanos, publicidad, software e investigacion
tecnolégica, necesaria para el desarrollo de las operaciones de la Sucursal

en el Ecuador.

Durante el afio 2010 y 2009 no se han recibido cargos por este concepto

por decision de Casa Matriz.
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16.  Reclasificacion de cifras del aifio 2009
Ciertas cifras de los estados financieros del afo 2009, han sido
reclasificadas para hacerles comparables con la presentacion de los estados
financieros del afio 2010.
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