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KLUANE DRILLING ECUADORS. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y DEL 2013

(Expresado en dolares norteamericanos)

Notas 2014 2013
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalente de 3 27.016,73 14.095,13
Activos financieros 4 9.938,18 10.085,03
Inventarios 5 2.120.885,48 1.661.329,10
Servicios y otros pagos 3.798,55 3.815,22
Activos por impuestos corrientes 55.479,27 65.609,38
Total activo corriente 2.217.118,21 1.754.933,86
ACTIVO NO CORRIENTE
Mobiliario y equipos, neto 6 264.493,25 364.528,07
Activos por impuestos diferidos 7 134.304,28 134.386,56
Activos financieros no corrientes 1.800,00 1.800,00
Total activo no corriente 400.597,53 500.714,63
TOTAL ACTIVO 2.617.715.74 _2.255.648.49
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Ing. Luis Quevedo Nolivos Sandra Erazo Carvajal
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



KLUANE DRILLING ECUADORSS. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y DEL 2013

(Expresado en ddlares norteamericanos)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar

Provisiones laborales

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOY

I ) "/ c_p'u: :j_p
< Y
Ing-Luis-Quevedo Nolivos
Gerente General
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2014 2013
298.508,28 264.206,03
18.030,46 24.028,12
30.000,00 30.000,00
346.538,74 318.234,15
1.673.519,20 1.758.457,20
4.510,41 4.345,36
1.678.029,61 1.762.802,56
593-147,39 174.611,78
2.617.715,74 2.255.648.49
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Sandra Erazo Carvajal
Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



KLUANE DRILLING ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y DEL 2013

(Expresado en ddlares norteamericanos)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Prestacion de servicios

Otros ingresos actividades
ordinarias

Total ingresos por actividad
ordinaria

COSTO DE VENTAS PRODUCCION

Costo de suministros de
perforacién
Mano de obra directa

Otros costos indirectos de
perforacion

Total costos de perforacion

GANANCIA BRUTA

GASTOS
Otros ingresos (egresos)
Ganancia (Pérdida) antes de participacion laboral

15% de participacion laboral

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS
Gasto por impuesto

GANANCIA (PERDIDA)
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oM,
Ing. Luis Quevedo Nolivos
Gerente General

2014 2013
- 561.888,29
- 561.888,29
- (207.515,24)
- (112.775,75)
- (77.215,78)
- (397.506,77)
- 164.381,52
(321.954,70)  (608.242,24)

926,63

(321.028,07) (443.860,72)
(321.028,07) (443.860,72)
(10.436,32) (15.208,80)

(221.464.29)

(450.069.52)

Todesi
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Sandra Ei:azof(farvajal
Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



KLUANE DRILLING ECUADOR S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y DEL 2013

(Expresado en dolares norteamericanos)

Aporte para

Capital futura Reservas Reserva Resultados

Social Capitaliz. Legal Facultativa NIIFS Acumulados Total
Saldos a diciembre 31 del 2012 387.800,00 - 4.380,23 6.092,44 130.994,00 104.414,63 633.681,30
Pérdida del ejercicio - - - - (459.069,52)  (459.069,52)
Saldos a diciembre 31 del 2013 387.800,00 - 4.380,23 6.092,44 130.994,00 (354.654,89) 174.611,78
Absorcién de pérdidas - - - - (130.994,00) 130.994,00 -
Aporte segin instruccién - 750.000,00 - - - - 750.000,00
Pérdida del ejercicio - - - - (331.464,39)  (331.464,39)
Saldos a diciembre 31 del 2014 387.800,00 750.000,00 4.380,23 6.092,44 (0,00) (555.125,28) 593.147,39

S eve oL

uevedo Nolivos
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Sandra Erazo Carvajal

Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



KLUANE DRILLING ECUADORS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y DEL 2013

(Expresado en ddlares norteamericanos)

Notas

Flujo de efectivo por actividades de operacion:

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacién

Utilidad Neta del Periodo

Depreciaciones y provisiones
Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Otros activos (Diferidos)
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar

Total de Ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones en mobiliario y equipo (Neto)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Aporte para futura capitalizacion
Disminucién de la deuda a largo plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio 3

X

Y g Jevié 2K '
Ing. Luis Quevedo Nolivos
Gerente General

2013
2014
(331.464,39) (459.069,52)
100.546,82 134.301,52
10.293,63 69.730,03
(459.556,38) 23.906,69
82,28 2.400,00
28.304,59 248.348,65
(320.329,06) 478.686,89
(651.793,45) 19.617,37
(512,00) (138.011,89)
(512,00) (138.011,89)
750.000,00 -
(84.772,95) 264,21
665.227,05 264,21
12.921,60 (118.130,31)
14.095,13 132.225,44
27.016,73 14.095,13

AW

Sandra Erazo‘darvajal
Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



KLUANE DRILLING ECUADOR S. A.

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en dblares norteamericanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

KLUANE DRILLING ECUADOR S. A, estd organizada y opera bajo las leyes de la
Republica del Ecuador desde Noviembre de 1996, siendo autorizada por el Intendente
de Companias de Quito mediante Resoluciéon No. 96.1.1.1.3117 de quince de Noviembre

de 1996 con inscripcién No. 3181 del Registro Mercantil, Tomo 127, bajo la denominacién
de CIENMINAS S. A..

Mediante Resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q.10.005473 (Articulo primero) suscrita el
quince de Diciembre del 2010, por el Dr. Oswaldo Rojas, en su calidad de Intendente de
Compaiiias de Quito Subrogante, se aprobo el cambio de denominacién de CIENMINAS
S. A. a KLUANE DRILLING ECUADOR S. A. y, la reforma de sus estatutos, en los
términos constantes en la escritura puiblica otorgada ante el Notario Cuadragésimo del
Distrito Metropolitano de Quito el diez y seis de Noviembre del 2010. Dicha Resoluciéon

fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, bajo el N° 350, Tomo 142, el tres
de Febrero del afio 2011.

El objeto de la Compaiiia comprende:

a) La actividad minera, esto es, la prospeccién, explotacion, exploracion, beneficio
o concentraciéon, fundicién, refinacién y comercializacion de metales y/o
minerales depositados en minas y yacimientos metalicos, no metélicos, placeres,
materiales de construccién, ornamentales, fondos marinos y otros yacimientos de
cualquier clase que fueren.- La compaiiia podra desarrollar una mas de las
actividades sefialadas, directa o indirectamente, y ya sea en su propio beneficio o
prestando servicios a favor de terceros, o recibiéndolos de éstos; y,

b) La participacién en otras compafias en calidad de socio o accionista.- En
consecuencia, la compafiia podra importar y exportar, asi como realizar toda clase
de actos y contratos civiles, mercantiles y mas permitidos por la Ley y que se
relacionen con su objeto.

La compaiiia es una subsidiaria de KLUANE DRILLING LTD., en un 99,0%, una
sociedad constituida bajo las leyes de Canada.

Ha sido inscrita en el Registro de Sociedades de la Superintendencia de Compaiifas en
Quito con el Expediente N° 85063 y con el Registro Unico de Contribuyentes N©
1791335066001 ante el Servicio de Rentas Internas.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estan basadas en la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, la cual requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la



Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento.
Las politicas més importantes son las siguientes:

a)

b)

c)

d)

e)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con la norma
internacional de informaci6n financiera para pequefias y medianas entidades
emitida por el Comité Internacional de Normas de Contabilidad (IASB).

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estan implicitas en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), también
conocidas por sus siglas en inglés como (IFRS), International Financial Reporting
Standard, y son unas normas contables adoptadas por el IASB, institucién
privada con sede en Londres. Constituyen los estindares o normas
internacionales en el desarrollo de la actividad contable y suponen un manual
contable, ya que en ellas se establecen los lineamientos para llevar
la Contabilidad de la forma como es aceptable en el mundo.

Base de Preparacién

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos
y pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.

Los estados financieros presentan cifras en dolares (US $), la unidad monetaria
de los Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio y en su lugar, el Délar (US $) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal y unidad de cuenta, desde el afio 2000.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depositos a la vista y depésitos a plazo en bancos, con vencimientos
originales de doce meses o menos.

Activos Financieros

Las cuentas por cobrar estan registradas a su valor principal pendiente de
cobro, menos la reserva para cuentas incobrables. Las ventas se realizan con
condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses, en el caso de que el crédito se ampliaria mas alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se mediran al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. De hecho, los contratos
estipulan hasta treinta dias de crédito normal. Pasado ese plazo, se
establece una tasa de interés.

La administracion de la Compafiia evalla a cada fecha del estado de
situacién financiera, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido
en una pérdida por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe evidencia
objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor del
activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de
la pérdida es reconocida en el estado de resultados como una provisiéon para
pérdida por deterioro.

Mobiliario y equipos



g)

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
mobiliario y equipos:

Uso en los procesos de produccion, trabajos, servicios de renta o para
necesidades de administracién de la Compaiia;

Uso durante un periodo de tiempo (vida econémica) que exceda de un afio;
Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
Capacidad de obtenci6n de ingresos en el futuro

El mobiliario y los equipos se registran a su costo histérico, menos la
depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que
no extienden la vida til o mejoran el activo, son cargados directamente al
gasto cuando se incurren.

La depreciacién y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes,
utilizando el método de linea recta en base a la vida util estimada de los
activos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiiia son revisados a la fecha
del estado de situacién financiera para determinar si existe un deterioro en
su valor. Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es
estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre
el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacién. Las
pérdidas por deterioro en el valor de un activo se reconocen como gasto en
el estado de resultados integral.

Jubilacién patronal

La jubilacién patronal es una obligacion que tiene todo empleador en la Repuiblica
del Ecuador y se encuentra normada por el Cédigo del Trabajo Reformado. Todo
trabajador que haya laborado veinte y cinco afios 0 més con el mismo empleador
tiene derecho a recibir, por parte la empresa, una pensién en forma vitalicia,
calculada en base a las reglas determinadas en el c6digo laboral y, al fallecimiento
del jubilado, una anualidad para sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la
reserva matematica que representa el monto, en valor actuarial presente, que
garantiza el pago esperado de las pensiones mensuales y complementarias asi
como la anualidad para los deudos.

En la contabilizacién correspondiente a cada periodo fiscal, el valor en que se
incrementa esta reserva para jubilacion, se registra en "gastos de personal:
Jubilacién Patronal y Desahucio” del ejercicio econdémico correspondiente y los
créditos en la cuenta "Provisiobn para jubilacién patronal y Desahucio”,
respectivamente.

Del incremento del gasto por el periodo fiscal, solamente la parte correspondiente
alos trabajadores con diez o més afios de servicio pueden ser cargados como gasto



h)

7

k)

D

deducible de impuestos a dicho periodo, segiin las reformas a la Ley de Régimen
Tributario de agosto de 1998; mientras que la parte restante debe seguir

acumuldndose de acuerdo a las normas contables que establecen la necesidad de
cargar gastos en forma progresiva.

La valoraciéon de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser

elaborado de acuerdo a las normas locales o de acuerdo a normas internacionales
de contabilidad.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacién de
servicios de perforacion se registran por la facturacidén neta efectiva de los
servicios prestados, asi como aquella pendiente de facturar y se reconocen
cuando se han prestado y se han recibido a satisfaccién. Los ingresos de
actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos.

Costo de ventas

El costo de ventas es determinado a través de las adquisiciones y
utilizaciones de materiales y mano de obra directos, ademés de costos

indirectos, que se han incurrido durante el ejercicio, en la prestacion de
servicios facturados.

Gastos

Los Gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con los
gastos generales y de administracion, asi como en la adquisicién y
utilizacion proporcional de suministros, servicios y materiales.

Impuesto sobre la Renta

El gasto por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente sobre la
renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable, utilizando las tasas

vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.
Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, a efectos de

comparaciéon, han sido aplicadas consistentemente en los periodos
presentados en los estados financieros.

m) Transacciones entre empresas vinculadas
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Las transacciones entre empresas vinculadas se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida.

Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio
que rige a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio vigente a la fecha de los estados de situacion financiera. Las
ganancias y pérdidas en transacciones con moneda extranjera son
presentadas en otros ingresos en el estado de resultados.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e
Interpretaciones no Adoptadas

A la fecha de los estados financieros existen nuevas normas, modificaciones
e interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para el ano
terminado al 31 de diciembre del 2014, por lo tanto no han sido aplicadas en
la preparacion de estos estados financieros.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el saldo se compone asi:

2014 2013
Caja chica 150,00 150,00
Bancos locales 25.950,14 12.818,50
Bancos del exterior 352,60 482,80
Fondos rotativos 563,99 643,83
Total 27.016,73 14.095,13
NOTA 4. ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre, el detalle es asi:
2014 2013
Clientes 106.418,01 722.314,31
Otras cuentas por cobrar 9.938,18 10.085,03
(-) Provisi6n para cuentas (106.418,01) (722.314,31)

Total

9.938,18 10.085,03




Para el 2013, la provisién para cuentas incobrables incluye la totalidad del saldo
pendiente de recuperacién correspondiente a la compafiia MAKROMINES S. A., entidad
que dej6 de atender pagos en el afio 2008, asi como de FERROGUAYAS S. A., entidad

que esta en un arbitraje.

NOTA 5. EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre, respectivamente, el saldo estaba conformado de la siguiente manera:

2014 2013
Repuestos y materiales 1.611.687,82 1.611.687,82
Suministros y aditivos 49.641,28 49.641,28
Importaciones en transito 459.556,38 -
Total 2.120.885,48 1.661.329,10
NOTA 6. MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre, la composicion y movimiento es la siguiente:
2014 2013
Magquinaria de perforacion 624.044,27 631.292,27
Equipos de Mediaci6n 62.591,05 62.591,05
Repuestos y herramientas 11.801,10 11.801,10
Equipos y muebles de oficina 7.662,00 6.040,00
Muebles y Enseres 4.553,57 4.553,57
710.651,99 716.277,99
Menos Depreciacion Acumulada (446.158,74) (351.749,92)
Total 264.493,25 364.528,07




El movimiento es como sigue: 2014 2013

Saldos al inicio del periodo 364.528,07 360.817,36
(+) Adiciones 512,00 139.122,23
(<) Retiros - (1.110,00)
Costo al cierre del afio 365.040,07 498.829,59
(-) Depreciacion al gasto anual (100.546,82) (134.301,52)
Saldos al final del periodo 264.493,25 364.528,07

NOTA 7. IMPUESTOS DIFERIDOS

2014 2013

Activos por impuestos diferidos 134.304,28 134.386,56

Las diferencias entre los importes reconocidos en el estado de resultados integral y los
importes sobre los que se informa a las autoridades fiscales en relacién con la provisién
para jubilacién patronal son poco significativos.

Los activos por impuestos diferidos son los efectos fiscales de las ganancias fiscales
futuras esperadas en relacién con:

- El deterioro, por incobrabilidad, de deudores comerciales, que no sera deducible
fiscalmente hasta que las cuentas por cobrar cumplan ciertos parametros

normativos, pero que ya han sido reconocidas como gasto al medir la ganancia
anual de la Compaiiia.

La Compafiia no ha reconocido una correccion valorativa para los activos por impuestos
diferidos, ya que sobre la base de afios anteriores y las expectativas futuras, la

Administracion considera probable que se produzcan ganancias fiscales contra las que
las futuras deducciones fiscales puedan ser utilizadas.

NOTA 8. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, el saldo es el siguiente:



2014 2013

Proveedores locales 906,88

139,01
Cuentas por pagar relacionadas 297.601,40 264.067,02
Total 298.508,28 264.206,03

NOTA 9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, el saldo es el siguiente:

2014 2013

Participacion laboral - -
Obligaciones fiscales por pagar 11.261,57 17.196,73
Beneficios sociales 3.079,54 4.514,64
Aportes al seguro social 3.689,35 2.316,75
Total 18.030,46 24.028,12

NOTA 10. OTROS PASIVOS CORRIENTES

El saldo de esta cuenta se relaciona con servicios que se prestaran en el futuro, a la
compailia I AM GOLD ECUADOR S. A,, correspondiente a la ejecucidén de un contrato

de perforaciéon. Este anticipo serd acreditado en las facturas a prorrata durante la
ejecucion del contrato.

NOTA 11. IMPUESTO A LA RENTA

La tarifa corporativa del Impuesto a la Renta en el Ecuador, para los afios 2014 y 2013 es
del 22%, sobre la totalidad de los ingresos gravables. No obstante, las empresas que
reinvierten sus utilidades tienen derecho a una reduccién del 10% en la tarifa general, es
decir que tributan sé6lo el 12% sobre la porcion de utilidades reinvertidas. Para tal efecto
deberan realizar un aumento de capital hasta el 31 de diciembre del afio siguiente a aquel
en el cual se produjeron las utilidades.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:



2014 2013

Pérdida segin estados financieros neta de

participacion a trabajadores (321.028,07) (443.860,72)
Amortizacion de pérdidas - -
tributarias

Gastos no deducibles 25.815,47 109.675,71
Ingresos exentos (926,63) -
Utilidad gravable (pérdida (296.139,23) (334.185,01)
tributable)

Reinvertir o capitalizar - -

Impuesto a la renta causado 10.436,32 15.208,80

El pago del impuesto a la Renta, por los afios 2014 y 2013, corresponde a la liquidaciéon
del anticipo de impuesto a la renta pendiente de pago, el cual corresponde a la tercera
cuota del Anticipo pendiente de pago, establecido en el ejercicio econémico anterior.

NOTA 12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Pagado - Fl capital pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014

comprende a 387.800 acciones ordinarias y nominativas de un valor de USD $ 1.00 cada
una.

Reserva Legal — De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe transferir por
lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ésta, como
minimo, alcance el 50% del capital social. Esta reserva no est4 disponible para el pago

de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva NIIF - Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada o utilizarse en

la absorcién de pérdidas. El saldo de esta cuenta no est4 disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Resultados Acumulados - Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores.
Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcion de pérdidas futuras.

Impuesto a la renta - La declaracién de impuesto a la renta de las compafiias
constituidas en la Repiblica del Ecuador esta sujeta a revision por la autoridad fiscal por
los ultimos cinco afios, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre del 2014.

NOTA 13. LITIGIOS Y ARBITRAJES

- Juicios u otras acciones legales en que se encuentre involucrada la Compaiiia



Al 31 de diciembre del 2014, la Compaifiia mantiene juicios menores respecto de los
cuales la administracién y sus asesores legales, no creen necesario registrar una
provision de contingencia de probable ocurrencia. A la fecha de preparacion de estos
estados financieros, la Compafiia inicié una accion de cobro a FERROGUAYAS S. A.,
existiendo a la fecha un laudo arbitral positivo.

- Restricciones

Durante el presente ejercicio y el anterior, la Compafiia no se encuentra expuesta a
restricciones.

NOTA 14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La Compaifiia reconoce ingresos ordinarios por prestacion de servicios de perforacion
diamantina con la utilizacion de taladros especializados para la industria minera
metalica y no metalica.

En general, los ingresos ordinarios se reconocen cuando se factura la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias del ejercicio,
siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto
que no esté relacionado con los aportes de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

NOTA 15. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Conforme a lo establecido sobre esta materia por la Superintendencia de Compaiiias,
KLUANE DRILLING ECUADOR S. A, adopt6 integralmente la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — NIIF (IFRS for SMEs de
acuerdo con su sigla en inglés) a partir del ejercicio 2012.

NOTA 16. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Companias, este informe incluye todas las revelaciones correspondientes; aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

NOTA 17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del afio 2014 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros, 31 de marzo del afio 2015, no se produjeron eventos que en opinién de la
Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



NOTA18. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La Compania tuvo las siguientes transacciones con sus accionistas y empresas

relacionadas, segin el siguiente detalle:

KLUANE DRILLING: Transferencias (1)

KLUANE DRILLING:
Importaciones y AT

Kluane Colombia

Total

2014 2013
198.768,00 723.768,00
1.474.751,20 1.034.689,20
1.673.519,20  1.758.457,20
297.601,40 264.206,03
1.971.120,60 2.022.663,23

(1) Corresponde a remesas efectuadas por KLUANE DRILLING LTD., una sociedad
constituida bajo las leyes de Canadd y propietaria de la Compafia, pasivos sobre los
cuales no existe carga financiera ni plazo preciso de vencimiento.

Kluane Drilling Ltd., propietaria mayoritaria de Kluane Drilling Ecuador S. A., garantiza
ampliamente la gestién operativa y comercial de la Compafiia, en el Ecuador, en el orden
financiero y patrimonial, en virtud de que sus planes de marketing incluyen al Ecuador

como territorio viable para los negocios mineros.

NOTA19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General Extraordinaria de

Accionistas el 31 de marzo del 2015.
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