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-----

Accionistas de CIENMINAS S. A.

- Quito, 28 de Febrero del 2007

1. Hemos auditado el Balance General Consolidado y Condensado adjunto de
CIENMINAS S. A. al 31 de diciembre del 2006. Y los comespondientes estados
consolidados de Resultados, y de evolucion de patrimonio por el aino que terminé en
esa fecha. Estos estados financieros consolidados son responsabilidad de la Gerencia
de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros consolidados basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con nommas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas nommas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las canfidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. incluye también la evaluacién de los principios de Contabilidad utiizados
y estimaciones importantes hechos por la Gerencia, asf como de una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuesira
auditoria provee una base razonable para nuesira opinion.

3. La Compaiifla mantiene contingencias aduaneras en importaciones temporales de
magquinaria, donde se deben tomar acciones para una resoluciéon definitiva.

4. Excepto por el posible efecto material en los estados financieros adjuntos, de las
situaciones mencionadas en el p&mafo tercero, el alcance de nuestro frabojo es
suficiente como para pemmitimos expresar una opinién razonable sobre la
presentacion de los estados financieros consolidados antes mencionados, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de CIENMINAS S. A. al 31 de
diciembre del afio: 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
contables generaimente aceptados en el Ecuador.

Atentamente,

{Licencia Profesional No. 4426
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Bancos 1°155,008
Cuentas por cobrar 3 290,949
Impuestos 45945
importaciones en trénsito 25,958
Total activo corriente 1'517,860
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 5 272,635
Oftros Activos 65,803
Total activo no comiente 338,238
TOTAL ACTIVO 1'856,098

Las notas explicativas anexas son porte integrante de los estados financieros.




JASIVO Y PATRISONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar 8 - 29,361
Impuestos por pagar 9 30.551
Provisiones Sociales 10 34,833
Total pasivo corriente 94,745
PASIVO LARGO PLAZO 1 1'613,876

PATRIMONIO (Estado Adjunto) 147,477

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1'856,098

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.
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ESIADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
RELARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

'(Emremdoen délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS
“Petforaciones 2'686.614
Costos 2'400.093
Utilidad bruta en perforaciones 286,521
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion {146,251}
Gastos financieros (4,115)
Total {150,366}
UTIUDAD (Pm - ] ormaéns 136,155
Otros ingresos {Egresos):
Total ofros ingresos 22,111
- UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 158,266
. 15% de parficipacion de los frabajadores en as utiidades [23.740)
k UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 134,526
x 25% de impuesto a la renta (33,631)
: 4
- UTILIDAD NETA 100,895
»
o
»
]

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CIENMINAS 8. A.

ESTADO CONSOLIDADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en dblares estadounidenses )

Resultados Resyltado
Capital Sociol Acumuigdos del Herciclo Iotal
Saldo al 01 de enero del 2005 1,000 45,582 46,582
Utitidad del Ejercicio 100,895 100.895
Traslado a la reserva legal 10,090 (10,090) -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1,000 55,672 90,805 147,477

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros




FOREL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEWBRE DEL 2006

NOTA1 - OPERACIONES

CIENMINAS S. A., estd organizada y opera bajo las leyes de la Repiblica del Ecuador o
partir de Noviembre de 1996, y tue registrada por el intendente de Compailias de
Quito mediante Resolucion No. 3117 de 15 de Noviembre de 1996 con registro No. 3181
del Registro Mercantil, Tomo 127. B objeto de ia compafiia es:

Q) La aocfividad minera, esto es, la prospeccién, explotacién, exploracion,
beneficio o concentracién, fundicién, refinacién y comercidlizacion de metales y/o
minerales depositados en minas y yacimientos metdlicos, no metdlicos. placeres,
ateriales de construccién, omaomentoles, fondos marinos y ofros yacimientos de
cudlquier clase que fueren- La compafiic podrd@ desamoliar una mdas de las
actividades sefialadas, directa o indirectomente, y ya sea en su propio beneficio o
prestando servicios a favor de terceros, o recibiéndolos de éstos; y,

b) La participacién en ofras compafias en calidad de socio o accionista- En
‘consecuencia, ia compafiia podré importar y exportar, asl como realizar toda ciase de
actos y confratos civiles, mercantiles y més pemifidos por ia Ley y que se relacionen
con su objeto.

La compaiiia es una subsidiasia de KLUANE INTERNATIONAL DRILLING INC., en un 99.9%,
una sociedad constituida bajo ks leyes del Canadd.

Ha sido inscrita en el Registro de Sociedades de ia Superintendencia de Compaiias en
Quito, Ecuador con fecha de domiciliacion el 15/11/1996 en Bxpediente 85063, RUC
1791335066001. Los datos del Registro Mercanti son: N° registro 3181 Tomo 127,
Provincia Pichincha, Cantén Quito y ia fecha de su registro fue el 27/11/1996.

NOTA 2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién un resumen de las principales polticas contables seguidas por la
Compatiia, en ia preparacion de sus estados financieros:

Preparacién de los ssiados - Los estados financieros fueron preparados en Délares de
los Estados Unidos de Norte América, de conformidad con lo establecido por los

disposiciones legales vigentes.

Activos fijos- B valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o refirados se descargan de ias cuentas comespondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transaciones se registra cuando se
causa.




3. cuenTes

31 de diciembre de 2004, el detalle de Clientes es como sigue:

279,240
7137
cuentas por cobrer 4,572
%054
"HOTA 4. ACTIVOFUIO

Al-31 de diciembre de 2005, el detalie &s como sigue
Maquinaria de perforacion 368,005
Ve 17,759
- Equipos y muebles de oficina 11,177
" 394,941
Menos Depreciacion Acumulada {124,306}
( 272,635

‘NOTA 5. OTROS ACTIVOS

H saldo comresponde bdasicamente a garantias aduaneras entregadas como colateral
a la importacién temporal de equipos de perforacion, las cuales se renuevan
periddicamente hasta que los equipos seon reexportados o, en su lugar, se haga fa

importacién definitiva. Los equipos permanecerdn bajo esta situacién hasta en el
mediano plazo.

NOTA 4. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004, el detalle es como sigue:

Proveedores 29,328
a3

Total 29,361




NOTA 7. IMPUESTOS POR PAGAR

1 31 de diciembre del 2006, el detalle es como sigue:

5,759
Sporpagar 18,132
¢ a la renta pendiente 6.660
29.361
NOTA 8. PROVISIONES SOCIALES
Bl detalle al 31 de diciembre del 2006, es como sigue:
Participacion de los trabajadores en las utiidades 23,740
‘Beneficios sociales 5,231
Aportes al seguro social 3,473
.~Némina por pagar 2,389
Jotal 34,833
NOTA 9. PASIVO A LARGO PLAZO
Bl detalle al 31 de diciembre del 2006, es como sigue:
KLUANE INTERNATIONAL: Transferencios (1) 396,890
Non-Cash Advances (2) 1.216.986
1.613.876

(1) Comesponde a fransferencias efectuadas por KLUANE INTERNATIONAL
DRILLING INC., compaiiia propietaria del 99,9 % de la compaiia CIENMINAS
S. A., pasivos sobre los cuales no existe carga financiera.

(2) Pasivo con Casa Matriz, sobre el cual no existe plazo de vencimiento ni tasa
de interés financiero sobre saldos.

NOTA 10 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Copligl Paggado - E capital de la Compaiia al 31 de diciembre del 2006 comprende
a 5.000 acciones diarias de un valor nominal de USD $ 0.20 cada una.

Resuvitados Acumulados - Comresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores.
Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorciéon de pérdidas futuras.



1 - INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

on los {ndices de Preclos ai Consumidor - El siguiente cuadro presenta
ion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
¥ preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afos terminados Variacion
Diciembfe 3] Porcenfq'
2000 94
200) 25
2002 9
2003 6
2004 275
2005 4.36

A 12- EVENTOS SUBSECUENTES

el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparaciéon de estos estados
r0s, 28 de Febrero del 2007, no se produjeron eventos que en opinion de la
ncla de la Companiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
ncieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

Atig Audifores Asesores Cia. Ltda.




