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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES wiawawvillibamberger-horwath.com

A los Sefiores Accionistas de
KLUANE DRILLING ECUADOR S.A.

1 Opinion

1.1, Hemos auditado los estados financieros de KLUANE DRILLING ECUADOR S.A., que
comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

1.2, En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la sitwacion financiera de KLUANE DRILLING
ECUADOR S8.A., al 31 de diciembre de 2017, el correspondiente estado de resulfados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NTTF).

2 Fundamento de la opinion

2.1.  Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas novmuas se
describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

2.2.  Somos independientes de KLUANE DRILLING ECUADOR S.A., de conformidad con el
Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido
las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cédigo de Etica del IESBA.

2.3.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuwestra opinion.

3. Responsabilidades de la Administracién vy de los responsables del pobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros

3.1, La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

3.2. En la preparacicn de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en
Sfuncionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
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Juncionamiento excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

3.3. La Administracion de la compafita es la responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

4, Otras cuestiones

4.1.  Los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre de 2016 fieron examinados
por ofro auditor cuyo informe, fechado el 23 de febrero de 2017, expresd una opinion sin
salvedades sobre esos estados financieros.

5, Responsabilidades del auditor en refacidn con la auditoria de los estados financieros

5.1.  Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alfo grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte ung incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

5.2, Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional 'y mantenenos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Adicionaimente:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, diseiiamos y aplicanmos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinicn. El riesgo
de no detectar una incorrecion material debido a fraude es mids elevado que en el
caso de una incorreccion debido a error, ya que el firaude puede implicar colusion,
Sfalsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o elusion del control interno.

. Obtenenios conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria gque sean adecuados en funcidn de las
circimstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion,

del principio contable de la empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, wna
incertidmbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
genera dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar

u
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5.3.

6.1

III

como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidunibre
material, se requiere llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinicn modificada, Nuestras
conclusiones se basas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la compatiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
Jfinancieros, inciuida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una
presentacion razonable,

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacicn de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que hayamos identificado en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros Requerimieritos Lepales vy Reglamentarios

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucicn No. NAC-DGERCGCIS5-
00003218 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplinmiento de obligaciones
tributarias de KLUANE DRILLING ECUADOR S.A., por el ¢jercicio terminado al 31
de diciembre de 2017, se emite por separado.

Quito - Ecuador, abril 10, de 2018

Willi Bamberger & Asociados-Cia. Ltda.
RN A E -No. 036 x
-

—kedlo” Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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KLUANE DRILLING ECUADOR S.A,

" ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{En USD $ Délares de los Estados Unidos de América)

Notas
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios '
Activos por Impuastos Corrientes
Total Active Corriente

O~ A

Activos No Corrientes

Propiedad Planta y Equipo, neto 9
Aclivo por Impuesto Diferido 10
Total Activo No Corriente

ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

‘Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales 11
Pasivo por Impuestes Corrientes 12
Obligaciones Laborales Corrientes 13
Otras Cuentas por Pagar 14
Cuentas por Pagar Intercompaiiias- Relacionadas

Exterior 15
Total Pasivo Corriente

Pasivos No Corrientes

Obligaciones Laborales No Corrientes 16
Total Pasivo No Corriente

PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO

Capilal Asignado 17
Reservas 18
Resultados Acumulados

Resultado del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

— } T
"Carlos Vaca Ortiz
GERENTE GENERAL

311212017 31112/2016
1.023.848,58 171.341,52
907.328,91 984.985,07
27.553,47 14.023,67
3.863.613,06 4.153.394,28
561.708,20 603.816,45
6.504.052,22 5.927.560,99
1.478.205,10 1.305.792,88
7.241.31 217.790,39
1.485.446,41 1,523.583,27
7.989.498,63 7.451.144,26
117.681,99 675.061,50
669.791,97 182.141,05
273.490,23 51.876,30
60.765,26 -
5.729.523,42 5.949.295,01
6.851.252,87 6.858.373,86
8.425,45 9.294,29
8.425,45 9.294,29
6.859.678,32 6.867.668,15
1.137.800,00 1.137.800,00
30.208,89 30.208,89
(795.081,886) (282.350,51)
756.893,28 (302.182,27)
1.129.820,31 583.476,11
7.989.498,63 7.451.144,26




KLUANE DRILLING ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En USD $ Ddélares de los Estados Unidos de América)

Notas
Ingresos Ordinarios 19
Costo de Ventas 20
Gastos Administracién y Ventas 21
Otros Ingresos / Gastos
Utilidad (pérdida) antes de participacion
trabajadores
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renla Corriente 22

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

C‘arlos Vfaca Ortiz
GERENTE GENERAL

311272017 31/112/2016
8.476.318,65 3.948.187,73
(6.064.394,25) (3.444.699,99)
2.411.924.40 503.487,74
(1.255.754,47) (952.589,59)

{13.062,13) 146.919,58
1,143.107,80 (302.182,27)

(171.466,17)
(214.748,35)

756.893,28

(302.182,27)
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KLUANE DRILLING ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{En USD § Délares de los Estados Unidos de América)

FluJo de efectivo en actividades operativas
Efectivo Recibidos de Clienles

Pagado a Proveedores y Emp'eados

Pagado por Otros Gastes

For gastes Financieros

Por Obligaciones Fiscales

Por Varios

Efectivo neto usado en actividades operativas

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Aumenlo de Activos Fijos
Efectivo neto proveniente en actividades de Inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Transferencia Accionista

{Disminucidn) Incrementc de obligaciones con ctras entidades

Pago Dividendos

Efectivo neto provenlente en actividades de financiamiento

Aumente (Disminucién) Neto de Efectivo y sus Equivalentes
Efectivo y sus Equivalentes al Inicio del Periedo

Efectivo y sus Equivalente al Final del Perlodo US$:

31122017

3111212016

8.604,122,57
(8.009.929,38)

272.911,57
(13.062,13)

2.981.229,14
{2.672.844,40)

{185.126,22)

§54.042,63

(1.535,57)

122.258,52

{10.300,63)

(1.535,57)

(19.300,63)

{765.836.97)

852.507,06

171.241,52

{765.936,97}
{653.979,08)

825 320,60

1.023.848,58

171.341,52

CONGILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Utilidad del EJercicio

Ajustes por partldas distintas al efectivo
Depreciacién de propledades, planta y equipos
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio
Interases Financieros

Baja Amortizacion Perdida Tributaria
Participacién Trabajadores

Impuesto a la Renta Corriente

Impuesto a la Renta Diferido

Baja de Cuentas por cobrar Clas, Relacionadas
Provision Cuentas Incobrables

Otros

Cambios en Actives y Pasivos

Varjaciones en activos

{Aumento} Disminucién de cuentas por cobrar comerciales
{Aumento} Disminucién de invenlarios

(Aumento} Disminucién de otras cuentas por cobrar

Variaclones en paslvos

Aumento (Disminucién) de cuentas por pagar proveedores
Aumento (Disminucidn) de provisiones sociales

Aumento (Disminucién) de Relacionadas

Aumenlo (Disminucion} olras cuentas por pagar

Efectivo neto usado en actividades operativas

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estades Financieros

A

Carlos Vaca Ontiz

GERENTE GENERAL

681.203,95

209.902,85
(868,84}

{210.540,08)
171.466,17
333.591,63
210.549,08

75.689,33

77.656,16
{190.998,28)
{13.529,80)

(557 379,51)
226.315,30
(219.771,59)

60 756,26

854.042,63




KLUANE DRILLING ECUADOR S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

Nota1 Constitucién y operaciones

KLUANE DRILLING ECUADOR S.A. es una sucursal de KLUANE DRILLING LTD una
sociedad constituida bajo las leyes de Canada. Inicialmente la Compaiiia se domicilié en el
Ecuador como Cienminas S.A., mediante Resolucion No SC.1J.DJCPTE.Q10.005473 suscrita el
15 de diciembre de 2010, se aprueba el cambio de denominacién a KLUANE DRILLING
ECUADOR S.A.

En noviembre de 1996 recibe la autorizacién judicial para operar en el Ecuador, emitida por el
Intendente de Compaiilas de Quito mediante resolucidon No. 96.1.1.1.3117, inscrita en el
registro mercantil el 15 de noviembre de 1996.

Su actividad principal es la actividad minera, esto es, la proteccion, explotacion, exploracion,
beneficios o concentracién, fundicion, refinacién y comercializacion de metales y/o minerales
depositados en minas y yacimientos metalicos o no metdlicos, [a compafiia presta servicios de
apoyo para la explotacidn de minas y canteras, ademas de realizar actividades de extraccion
de petréleo a cambio de una retribucidn o por contrato, en el presente pericdo presto servicios
de perforacion y actividades relacionadas ademas de servicios autdnomos de sondaje
diamantino.

Nota 2 Bases de presentacién y Preparacion de Estados Financieros
21 Declaracién de Cumplimiento

La posicién financiera, &l resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera (NIIF para Pymes).Estas normas
han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias

2.2 Base de medicién

Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base del costo histérico. El costo
histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo ¢ el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otfra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la compania tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafla para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el ddlar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.,

24 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para Pymes, requiere que
la administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
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KLUANE DRILLING ECUADOR 5.4,

Notas q fos estados financieros

politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compaiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas ¢ircunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodc en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado

2.5 Periodo econdémico

El periodo econdmico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre, B

Nota3 Resumen de las principales politicas de contables

A continuacion se describen las principales politicas contables y aplicadas de manera uniforme
a todos los afios que se presentan en éstos estados financieros. A menos gue se indique lo
contrario.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Companiia clasifica en el rubro de equivalentes de efective los recursos en caja y depdsitos
en instituciones financieras.

3.2 Activos y Pasivos Financieros.- La companiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:

3.24 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por los bienes y servicios
vendidos en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses 0 menos se
clasifican como actives corrientes, de lo contrario se clasifican como actives no corrientes. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compariia establece una
provisidn para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisis de
morosidad segun la antiglledad de cada grupe de deudores y sus probabilidades de cobro.
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Notas a los estados financieros

3.3, Propiedad, planta y equipo
3.3.1. Reconocimiento y Medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacidn para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y egquipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, madernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumente de l|a vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del gjercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resuitante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enagjenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el carge o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida dtil de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de
balance.

3.3.2. Depreciacion Acumulada

La vida atil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periode anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacidon contable, de acuerdo con la Seccién 10 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contabies y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos.

3.3.3. Afos de vida (itil estimada

De acuerdo a cada compeonente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacién los
afos de vida Gtil:

Tipo de Activo Vida util (afios)
Magquinaria de Perforacion 10 aflos
Motores y Complementos 5 anos
Equipos de Medicion 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de Computacion 3 ahos
Muebles y Enseres 10 arios
Repuestos y Herramientas 10 arios
Maquinaria Movil 10 afios
Ctros Activos 10 afios
Edificios 43 afios
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RLUANE DRILLING ECUADOR S.A.

Notas o loy estados financieroy

3.4. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF para Pymes requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando
exista indicacién de que puede haberse deteriorade su valor. Se requiere reconocer pérdida
por deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable;
esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los actives en cuestion se contabilizan
por su precio de adquisicién o costc de produccion, y como disminucién de las cuentas de
superavit por revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

Anualmente la compaiia analiza si existe [ndice de deterioro para establecer las respectivas
estimaciones de conformidad con Seccibén 27.

3.5.Provisiones
La compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

» La companlia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

» Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacion.

» Elimporta se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.6.Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, exceplto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.6.1. Impuesto a ia renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resuitados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es del 22%, si el
valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendrd una
reduccién de diez puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2016, la tarifa sera del 25%
cuando Ja sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% dei capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, 1a tarifa
de 25% apiicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, |a referida norma establecid que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

Pérdidas acumuladas.- las sociedades, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y
las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad pueden compensar las pérdidas
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sufridas en el gjercicio impositivo, con las utilidades gravables que obtuvieren dentro de los
cinco periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre de 2017 las pérdidas acumuladas ascienden a US$
795,081.86.

3.7.Beneficios a los empleados
3.7.1. Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a:

e La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en
funciéon del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

* Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.7.2. Beneficios a largo plazo
Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que compieten 25 afos de servicios continues o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pensién que el trabajador recibira al momento de retirc.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacién es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Provisién por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Comparia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matemdtico independiente, calificado
por la Superintendencia de Companilas.

3.8.Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reccnocidos en el estado de resultados cuando se realizan.
Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes

en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la compadia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compaiifa hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y nc mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos. '

3.9. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de [a composicion de la cuenta, se presenta a continuacion;

Descripcion 2017 2016
Fondo Rotativo Uss 9.826,16 7.350,44
Caja Chica 400,00 400,00
Banco Pichincha 1.011.671,67 161.578,53
Nova Scotia Bank USD 1.950,75 2.012,55
Total 1.023.848,58 171.341,52

Nota5 Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clientes nacionales un

detalle es como sigue:

Descripcién 2017 2016
Cliente Nacionales (iy US$ 907.328,91 1.091.403,08
(-) Provisién Cuentas Incobrables (ii} - {106.418,01)
Total 907.328,91 984.985,07

(i) La concentracion de la cartera del 2017 y 2016, se constituye con los siguientes

vencimientos:

Descripcién

POR VENCER
0- 30 DIAS
MAS DE 31 DiAS

VENCIDAS
1 - 30 DIAS

31 - 60 DIAS

61 - 80 Dias
MAS DE 91 DIAS

TOTAL CARTERA

2017 2016

907.328,%1 0,00

907.328,91 0,00

0,60 0,00
0,00 1.091.403,08

0,00 984.985,07

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 106.418,01
807.328,91 1.091.403,08
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(li) La provisién para cuentas incobrables se prepara con un analisis pormenorizado
de los créditos que presentan evidencia de dudosa recuperacion, durante el aflo 2017
se utilizé la totalidad de la provision en la baja del cliente Ferroguayas por un valer de
de US$ 106.418,01, el movimiento de la provision es como sigue:

Descripcidn 2017
Saldo Inicial 106.418,01
Incrementos 0,00
Castigos -106.418,01
Total US$ 0,00

Nota 6 Otras cuentas por cobrar

Corresponde a los derechos pendientes de cobro de empresas relacionadas y a anticipos,

depdsitos en garantia, etc., se integra principalmente por:

Descripcién 207 2016

Ciras Cuentas por Cobrar { 20.302,44 2.000,46

Garantia Bancaria por Cobrar 400,00 0,00

Kluane Colombia 1.425,46 0,00

Otros Gaslos pagados por anticipado 0,00 11.343,68 .

Proveedores Locales 2.350,22 0,00

Empleados Ecuatorianos 3.075,35 679,53
Total 27.553,47 14.023,67

Otras cuentas por cobrar esta compuesto por:

Nota 7

Descripcién 2017
Exportacion Materiales Boyles Bros Diamantina US$ 18.584,36
Garantia Aririendo y Ctros 1.718,08

Total

Inventarios

20.302,44

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de Inventarios es el siguiente:

Descripcidn 2017 2016
Suministros de Perforacion (1) US$ 3.739.442,49 3.581.1585,63
tmportaciones en Transito 6.309,12 545.457,76
Alguiler de Equipos de Medicion 60.149,97 10.838,36
Mejoras y Ensamblaje 2.353,11 -
Componentes de Maquinaria 122.767,53 2.353,11
Otres Inventarios 32.590,84 13.589,42
Total 3.963.613,06 4.153.394,28
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(i) Compuesto principalmente por herramientas y repuestos utilizados en los
campos de perforacién:

Nota 8 Activos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de Activos por Impuestos Corrientes es el

siguiente:
Descripcion 2017 2016

IVA Compras e Importaciones uss 121.737,19 0,00
Credito Tributario 8B.937,95 138.765,19
Retenciones IVA 9.513,26 319.955,64
Retenciones Impuesto a la Renta 312.860,78 145.095,62
Anticipo impuesto a la Renta 48.659,02

Total 581.708,20 603.816,45

Nota 9 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipc son valorados a su costo, a continuacién el detalle al 31 de

diciembre de 2017 y 2016:

Descripcié Saldo Adiciones 7ﬂjﬁéteisecla Saldo
pelen 31/12/2016 Activaciones sificaciones 31/12/2017
"EDIFICIO 120.000,00 - - 120.000,00
"EQUIFPC DE COMPUTACICN 11.786,70 1.810,00 - 13.596,70
EQUIPOS DE MEDICION 50.989,69 - - 50.989,69
MAQUINARIA DE PERFORACION 816.049,33 358.552,81 - 1.174.602,14
MAQUINARIA MOVIL 138.574,39 - - 138.574,39
MOTORES Y COMPLEMENTOS 613.777,35 19.884,82 - 633.662,17
MUEBLES Y ENSERES 9.341,97 1.055,57 - 10.397,54
CTROS ACTIVOS 12.212,76 - - 12.212,76
REPUESTOS Y HERRAMIENTAS 14.783,56 - - 14.783,56
VEHICULOS 163.875,72 - - 163.875,72
:Total costo 1.951.391,47 381.303,20 - 2.332.694,67
: DEPRECIACION (645.598,59) (209.902,85) 1.011,87 (854.489,57)
Total Activo Neto 1.305.792,88 171.400,35 1.011,87 1.478.205,10
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Des.c.ri c-i 6.n- "Saldo  Adiciones AjustesIRe'cTaw Baias/Ventas Saldo
_ P 31/12/2015 Activaciones _ sificaciones ) 31/M12/2018
;EDIFICIO 120.000,00 - - - 120.000,00
‘EQUIPO DE COMPUTACICN 13.675,00 2.280,70 - (4.169,00) 11.786,70
‘EQUIPOS DE MEDICION 50.989,69 - - - 50.989,69
MAQUINARIA DE PERFORACION 768.667,04 98.045,58 - (50.663,29) 816.049,33
- MAQUINARIA MOVIL 111.587,65 43.402,80 - (16.416,06) 138.574,39
MOTORES Y COMPLEMENTOS 588.134,23 34.232,71 - (8.589,59) 613.777.35
MUEBLES Y ENSERES 4.553,57 4.788,40 - - 9.341,97
OTROS ACTIVOS - 12.212,76 - - 12.212,76
REPUESTOS Y HERRAMIENTAS 11.801,10 2.982,46 - - 14.783,56
VEHICULOS 163.875,72 - - - 163.875,72
jTotaI costo 1.833.284,00 197.945,41 - (79.837,94) 1.951.391,47
' DEPRECIACION (459.806,50) (235.978,31) - 50.186,22 (645.598,59)
Total Activo Neto 1.373.477,50 {38.032,90) - 1.305.792,88
Nota 10 Activo por impuesto diferido
El detalle es el siguiente
Descripcién Valor

Saldo al 31 - Dic - 2016 uss 217.790,39

Ajuste de Provision Impuestos Diferidos a Dic 2016 (i) (210.549,00)

Total 7.241,39

(1) En el afio 2017 se reverso el activo por impuesto diferido en razén de gue no se
puede estimar con certeza las utilidades que vaya a obtener la compania en el futuro
esto se aprobo en la junta general de accionistas de fecha 19 de abril de 2018.

Nota 11 Cuentas por pagar comerciales

Corresponde a los créditos concedidos por los proveedores y que se encuentran pendiente
de pago, a continuacién un detalle:

Descripecién 2017 2016
Proveedores Locales (i) uss$ 42.009,26 6.076,90
Proweedores de Campo - 364,48
Proveedores del Exterior (i) 75.672,73 638.620,12
lam Goeld Ecuador S.A. - 30.000,00

Total 117.681,99 675.061,50

(i)

antigliedad, del ejercicio 2017 se presenta a continuacién:

La concenfracién de las cuentas por pagar Proveedores Locales de acuerdo a su
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Descripcion

‘POR VENCER
i1-30 DIAS
'VENCIDAS

'1- 30 DIAS

:31- 60 DIAS
61- 90 DIAS
'MAS DE 91 DIAS

:TOTAL PROVEEDCORES

Nota 12 Pasivo por impuestos corrientes

2017

100.107,29
100.107,29

17.574,70

17.574,70

117.681,99

—_—

A diciembre 31 de 2017 y 2016, los Pasivos por Impuestos Corrientes presenta el siguiente

detalle:

Descripcidn 2017 2016
Impuesto a la Renta Us$ 269.444,31 54.695,96
IVA Venlas 250.332,57 93.994,07
Retenciones en la Fuente IR 17.408,79 2.600,69
Retenciones en la Fuente IVA 7.764,19 3.680,53
Impuesto a la Salida Divisas 124.844,11 27.169,80

Total

Nota 13 Obligaciones laborales corrientes

El detalle es el siguiente:

__669.791,97

182.141,05

Descripcion 2017 2016
Sueldos por Pagar uss - 627,64
Beneficios Sociales por Pagar 70.568,31 23.676,85
IESS por Pagar 31.455,75 27.427.40
Participacion Trabajadores 171.466,17 144,41
Total 273.490,23 51.876,30
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Nota 14 Otras cuentas por pagar

El detalle es el siguiente:

Descripcién 2017 2016
Provision Proveedores  {i) Uss 54.910,08
Multas Personal 4.927,07
Qtros 928,11 -
Total 60.765,26 -
{i) Corresponde a las provisiones realizadas por concepto de gastos a

realizar y que son recurrentes y que estan compuesto de alquiler de

equipe, combustible vy servicios basicos.
Nota 15 Cuentas por pagar Intercompaiiias:

El detalle es el siguiente:

Descripcion 2017 2016
Kluane Drilling Importaciones (D US§ 4.708.660,37 2,938.311,75
Kluane Drilling Transferencias (ii) 2.131.968,00
Kluane Drilling Asistencia Tecnica  (iii) 425.698,70 160.462,71
Kluane Colombia (iv) 595.264,35 718.552,55
Total 5.729.523,42 5.949.295,01
(i) Corresponde a importaciones de componentes para maguinaria
de perforacidn, suministros y materiales.
(i ~ Corresponde a préstamos de casa Matriz, a una tasa del 0,6%

mensual a un vencimiento de dos afios cancelado en este periodo.

(iii) Corresponde a servicios de asesoria técnica de perforacién

{iv) Corresponde a importacicnes de suministros y materiales de

perforacién

Nota 16 Obligaciones Laborales no Corrientes

Se refiere a las provisiones por jubilacién patronal y desahucio que realiza la empresa en base
al informe actuarial correspondiente, a continuacion el movimiento 2017 y 2016:
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Descripcion Jubilacién Desahucio Total
Patronal
Saldo al 31 - Dic - 2016 6.491,50 2.802,79 9.204 29
Incremento de la Provisién 894,62 4,946,386 5.840,98
Consumo provsién (3.907,03) (2.802,79) -6.709,82
Saldo al 31 - Dic - 2017 3.479,09 4.9486,36 8.425,45
Descripcion Jubilacion Desahucio Total
Patronal
Saldo al 31 - Dic - 2015 5.117,46 2.648,75 7.766,21
Incremento de la Provision 1.374,04 2.802,79 4.176,83
Consumo provision - (2.648,75) (2.802,79)
Saido al 31 - Dic - 2016 6.491,50 2.802,79 9.294,29

Nota 17 Capital asighado

Esta’ constituido al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por 1.137.800, acciones comunes,

autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de un dolar cada una.

Nota 18 Reservas

Reserva Legal.- La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el (50%) del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,

excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede ser utilizada para absorber

pérdidas futuras o para aumentar el capital, al 31 de diciembre de 2017 tiene un valor de US$

30,208.89, y se decidid apropiar para el periodo 2018 US$ 75,689.33.

Reserva Facultativa- La Ley de Compafias faculta a las entidades mediante junta de
accionistas a realizar reservas para aplicaciones especificas, al 31 de diciembre de 2017 tiene

un valor de USS 6,092 44,

Nota 19 Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle;

Descripcidn 2017 2016
Servicios de Perforacion Minera US$ 7.636.239,30 3.948.187,73
ingreso Diferido (i) 840.079,35

Tofal

8.476.318,65

3.948.187,73
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() Corresponde a servicios de perforacién prestados por el mes de diciembre y
que seran facturados en enero 2018.

Nota 20 Costo de Ventas

Corresponde a los costos atribuidos por las importaciones y operaciones en los campos de
perforacion, al cierre del ejercicio 2017 y 2016 presentan un saildo de US$ 6.064.394,25 y US
3.444.699,99 respectivamente.

Nota 21 Gastos de administraciéon y ventas

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por unidad es como sigue:

Nombre de la Unidad 2017 2016
Sueldos, salarios y mas remuneracicnes  205.279,48 254.394,55
Mantenimiento y reparaciones 319.400,09 166.520,89
Impuestos, contribuciones y otros 121.383,80 64.960,41
Depreciaciongs 36.411,14 77.985,25
Honcrarios 217.304,06 139.615,21
Aportes a la seguridad social 26.575,39 38.961,40
Beneficios sociales e indemnizaciones 117.236,41 63.590,21
Transporte y Fletes 10.293,36 12.536,87
Herramientas y Talleres 28.575,82 16.616,59
Gestion y Viajes 24.851,48 10.667,12
Gastos Financieros 38.975,43 1.703,28
Bodegas 18.848,98 27.507,07
Alimentacion 17.345,92 12.974,26
Seguros 19.198,30 20.361,26
Materiales y Suministros 3.365,58 4.245,09
Arriendos 7.179,21 3.040,00
Servicios basicos 8.206,92 8.489,16
Otros gastos 35.323,10 28.410,97
TOTAL 1.255.754,47 952.589,59

Nota 22 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiila
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia calculd y registré la provisién para impuesto a la renta i
a la tasa del 25%, de acuerdo al registro oficial No. 510 del 28 de mayo del 2015, en el cual i
indica que “la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, bheneficiarios o similares, residentes ¢ establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social.
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Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiifa calculd y registré la provisién para impuesto a la renta
a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menar
que &l monto del anticipo minimo, este Ultime se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulade en el artlculo
46 del Reglamento para la aplicacién de |la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcion - 2017 2016
Utilidad/Perdida del Ejercicio Us$ 1.143.107,79 {254.727,62)
Utilidad Participacion Trabajadores 1.143.107,79 (254,727,682}
15% Participacion Trabajadores 171.466,17 -
{Menos):
Ingresos Excentos - -
Ammortizacion perdidas tributarias afics anteriores (325.376,28) -
Mas:
Gastos no deducibles 329.863,51 221.812,58

15% Participacién Trabajadores Ingreso Excento - -
Anticipo Impuesio a la renta - -

Base Imponible: 976.128,85 -32,915,04
Impuesto a la Renta Corriente 214.748,35 0,00

Nota 23 Partes relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, se presentan a continuacion:
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ANO 2017

QOperaciones de Activo

Operaciones con partes relacionadas

2017
Relacionada Operaciones uss 5.729.523,42
Kluane Drilling Imporiaciones y asislencia lecnica 5.134.259,07
Kluane Colombia Impertaciones Colombia 505.264,35

2016
Relacionada Qperaciones uss 5.185.158,04
Kluane Drilling Imporlaciones y asistencia lecnica 3.098.774.,46
Kluane Colombia Importaciones Colombia 718.552,55
Kluane Drilling Transferencias 1.367.831,03

Nota 24 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucién NAC DGERCGC 15-00000455 establece que: “Las sujetos pasivos
del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de délares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

‘Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los quince milones de délares de los Estados Unidos de América (USD
15.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia®.

Kluane Drilling Ecuador S.A. no esta obligado en presentar el anexo e informe de precios de
transferencia sobre las operaciones del ejercicio 2017, en los plazos establecidos en el
reglamento, de conformidad con el art. 15 {innumerado) de {a LORTI que manifiesta que:

Art. (...).- Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

a) Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;
b) No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y,

¢) No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y explotacion de
recursos no renovables,
Nota 25 Administracién de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero: En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
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manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.  Las politicas de administracién de riesgos son aprcbadas vy revisadas
periédicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado: Es la posibilidad de que la fiuctuacion de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos,
debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables. La compaiiia realiza analisis
de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de tasas de inferés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa no mantiene obligaciones con instituciones financieras pero si con partes
relacionadas.

Riesgo de Liquidez; La liquidez de la compafiia es manejada par |la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa, corresponde & los Flujos
desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacionales.

Los principales indicadores financieros de la compaiiia se detallan a continuacion;

Descripcion 2017 2016

Capital de Trabajo 39.022,87 -930.812 87
Indice de Liquidez 1,01 0,86
Pasivos Totales/ Patrimonio 0,01 0,02

Nota 26 Contratos
Comparfia Minera La Plata

Contrato adjudicado el 01 de agosto de 2016, que significara la perforacién y las actividades
relacionadas en el proyecto denominado "La Plata” en Palo Quemade, Cantén Sigchos, el
contrato incluye movilizacion, desmovilizacion, mudanza de corta y larga distancia.

Exploraciones Mineras Andinas Ecuador EMSAEC S.A.

Contrato de prestacion de servicios auténomos de sondaje diamantino en el proyecto
denominade "Exploracion Avanzada Llurimagua Campana 2018 “ ubicado dentro de la
concesion minera Llurimagua, en la Provincia de Imbabura, Cantdn Cotacachi, Parroquia
Garcia Moreno.

Nota 27 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisidn de estes estados financieros no se han presentado eventos que
se conozca, en la opinion de la Administracién de la Comparila, puedan afectar la marcha de la
compaiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos.

Carlos Vaca Crtiz
APODERADO ESPECIAL COORDINADORA CONTABLE
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