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2.1

2.2

Informacién General

Boarder S.A. fue constituida en Quito mediante escritura publica el 22 de noviembre
de 1996 y aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién N2
269 del 6 de septiembre 1993 y fue inscrita en el registro mercantil del mismo cantén
el 8 de enero de 1996

Su principal actividad es Servicio de Hospedajes en hoteles, venta de comidas y
bebidas en restaurantes. Sus instalaciones se encuentran ubicadas en la Provincia de
Carchi, Cantén Tulcan.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiiia posee 11 empleados.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales

De tal forma los estados financieros muestran la representacién fiel del patrimonio,
de la situacidn financiera, de los resultados, de los flujos de efectivo obtenidos y
utilizados y de los ingresos y gastos reconocidos durante el ejercicio 2014.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de Boarder S.A. con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones
y juicios contables criticos se detallan mds adelante.

Base de presentacion

Los estados financieros de Boarder S.A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y comprenden el estado de
situacién financiera, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014.

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de
la Compaiiia es el Ddélar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en la Republica
del Ecuador.



2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funciéon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiiia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo en caja, son los depdsitos a la vista en entidades
financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrado el correspondiente ajuste en el
caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes.

Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo y corresponden a comestibles y bebidas
utilizadas en la prestacion del servicio del Hotel.

Propiedades, mobiliario y equipos

Las propiedades, mobiliario y equipos son registrados al costo de adquisicion y/o
costo revalorizado, menos la depreciacién acumulada.

La compaiiia utilizé el valor del avalio comercial que consta en las planillas de pago
de los impuestos prediales de los inmuebles que posee, la vida util restante de los
inmuebles se ha establecido en 20 afios.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al resultado
del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de Boarder S.A. como procedimiento efectda el analisis si existe la
incidencia de deterioro para el mobiliario y equipos en forma anual.
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2.9

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

La propiedad, mobiliario y equipos se depreciaron mediante el método de linea recta
en base a la vida util estimada de los mismos, como sigue:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10 %
Equipos de computacion 33 %
Equipo de oficina 10%

La administracion de Boarder S.A. considera que no existe un valor residual para los
activos.

Retiro o venta de propiedades, mobiliarioy equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de la propiedad,
mobiliario y equipos se determinara entre la diferencia del costo y el precio de venta
y serd reconocida en los resultados del ejercicio.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las
cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a
un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de operacidn, si este fuera superior). En
caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su coste amortizado usando el método de tipo de
interés efectivo.

Impuestos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos.
Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado
integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de Boarder S.A. se calcula en
base a la tasa final de cada periodo, para el afio 2014 es el 22%.
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2.10.1

2.10.2

2.11

2.12

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros en los estados financieros.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte probable que
Boarder S.A. disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicaciéon en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

Beneficios a empleados

Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el beneficio se devenga.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de Boarder S.A. en un 15% de la utilidad contable
del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccidon sean percibidos por Boarder S.A. y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente del alquiler de habitaciones
en el Hotel Flor de Los Andes, asi como de servicios complementarios como servicio
de restaurante, lavanderia, etc.

Las ventas son reconocidas netas de descuentos, cuando se ha prestado el servicio.
Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacién y gastos se reconocen a medida que se devengan,

independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos
con los cuales se relacionan.
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2.14

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando
y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el balance general.
Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos
en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

Boarder S.A. no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son
efectivas:

a) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para
reemplazar la NIC 39, y se aplica a la clasificacién y medicién de activos y pasivos
financieros segun se los define en la NIC 39. La Norma tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. En las etapas
subsiguientes, el IASB abordard la contabilidad de coberturas y el deterioro del valor
de los activos financieros.

b) NIC 7 Estado de Flujos de Efectivos

Existe una propuesta de modificacion a la NIC 7 sobre informacién a revelar y que
basicamente pretende informar a través de una conciliacidon de los importes de los
saldos iniciales y finales de los estados de situacion financiera para cada partida que
haya generado flujos de efectivo clasificados como actividades de financiacidn.

Se deberd revelar también las retenciones sobre el efectivo y sus equivalentes,
incluyendo pasivos fiscales que surjan en el momento de la repatriacion de saldos de
efectivo.

¢) NIC 12 Impuestos diferidos

Se espera comentarios a la propuesta del proyecto de norma, reconocimiento de
activos por impuestos diferidos por perdidas no realizadas

La compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
afio de su aplicacién inicial.
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(3)

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracién del patrimonio de Boarder S.A..
los objetivos de Boarder S.A.. en relacidn con la gestidn del capital son proteger y
garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con el
objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

La Compaiiia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no

involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones Boarder S.A. estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

] Riesgo de crédito
Ll Riesgo de liquidez
] Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacidén o compromiso que ha suscrito Boarder S.A.. que presente
como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente
en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. Este riesgo se ve disminuido porque
los servicios que se prestan son el 90% de contado.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para Boarder S.A.. La compafiia no presenta
riesgo de liquidez, debido a que sus obligaciones corresponden a préstamos con
partes relacionadas.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tarifa de
precios de habitaciones y demas servicios de hotel, incremento de turismo, etc.,
produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o la
valorizaciéon de pasivos, debido a la nominacidn o indexacién de estos a dichas
variables.
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4.1

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de Boarder
S.A., quien define estrategias especificas en funcidon de los andlisis periddicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de la actividad hotelera.

= Riesgo de tipo de cambio

Boarder S.A., no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la
naturaleza de sus operaciones, las que involucran transacciones
Unicamente en délares americanos.

= Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa
de interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de
interés del mercado donde se opera, Boarder S.A., no se encuentra
operando con operaciones importantes donde se han establecido tasas de
interés.

Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacién de las politicas contables de Boarder S.A., las cuales se describen en
la Nota 2, la administracidn debe hacer juicios, estimaciones y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subyacentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de Boarder S.A. ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.



Durante el afio 2014 y 2013, la Compaiiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de propiedad, mobiliario y equipos.

4.2 Vida util de propiedades, mobiliaria y equipo
Como se describe en la Nota 2.7, la Compafiia revisa la vida util estimada de
propiedades, mobiliario y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo

financiero, la administracion determind que la vida util es adecuada en relacién a los
beneficios futuros esperados.

(5) Efectivoy equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2014 2013
Bancos uss$ 34,315,72  USS 38,315,33
Inversiones temporales 54,221,88 18,035,61
uss$ 88,537,60 USS 56,350.94

(6) Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2014 2013
Clientes comerciales relacionados uss$ 4,199,22 USS 11,215,25
Activos por impuestos corrientes 1,759,93 8,125,81
Otras cuentas por cobrar 310,00
uss 6,269,15 USS 19,341,06

(7) Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre, consisten de lo siguiente:

Diciembre 31 Diciembre 31
2014 2013



Suministros y Materiales uss - Uss 2,143,79

us$ 2,143,79  USS 2,143,79

(8) Propiedad, mobiliario y equipo

Un detalle de propiedad, mobiliario y equipos es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2014 2013
Muebles y enseres uss 20,632,77 USS 19,197,36
Maquinaria y equipo 4,827,82 4,827,82
Equipo de computacion 8,324,03 6,617,74
Otros equipos 35,225,86 34,833,00
(-) Depreciacién acumulada (39,447,75) (32,223,99)
uss$ 29,562,73  US$ 33,251,93

(9) Propiedades de inversiéon

Constituyen oficinas y parqueaderos propiedad de la Compafiiay que se encuentran
valuados al valor determinado en las cartas prediales como avalto.

Diciembre 31 Diciembre 31

2014 2013
Inmuebles uss 157,194,92  USS 204,531,75
Depreciacién acumulada (104,796,61) (41,417,67)
uss 52,398,31 USS  163,114,08

(10)  Activos por impuestos diferidos

Representa los valores que podran recuperarse en el futuro y que corresponde a las
provisiones de jubilacidn patronal, que de acuerdo a la legislacion tributaria, en estos
afios es no deducible.

Diciembre 31 Diciembre 31

2014 2013
Saldo Inicial uss - USS 1,949,56
Por la provision jubilacion del ano - -
Reversion del activo diferido - (1,949,56)
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uss - Uss

(11) Cuentas y documentos por pagar

Un detalle de cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2014 2013
Proveedores Locales uss 777,50 USS 700,00
uss 777,50 USS 700,00

(12) Otras obligaciones corrientes

Un detalle de cuentas por pagar- proveedores al 31 de diciembre, es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2014 2013
Con la administracion tributaria uss 2,851,86 USS 4,205,59
Beneficios a empleados 4,329,67 4,958,17
Otras 3,159,92 1,230,69
us$ 10,341,845 USS 10,394,45
(13) Obligaciones con partes relacionadas a largo plazo
Al 31 de diciembre es como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2014 2013
Préstamos a largo plazo uss$ 147,220,49 USS 154,157,05
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uss 154,157,05 USS

(14) Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio

154,157,05

El movimiento de la provisidn para Jubilacién Patronal y Desahucio, fue como sigue:

Diciembre 31
2014
Saldo Inicial uss 10,821,97  USS
Pagos efectuados (175,00)
us$ 10,646,97  USS

(15) Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Diciembre 31
2013
10,821,97

10,821,97

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta para el afio
2013, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidon. Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2013
(8,334,25)

2014
Pérdida del ejercicio uss (5,148,67)
15% Participacién Trabajadores -
Gastos no deducibles 15,970,61
Utilidad gravable 10,821,94
Impuesto causado 2,380,83
Anticipo determinado 2,778,10
Retenciones en la fuente 2,444,80
Impuesto a la renta por pagar uss 333,30
Anticipo préximo afio (*) 2,214,88

0
2,760,38

2784,05

2,778,10

(*) De acuerdo a lo establecido en las disposiciones tributarias, a partir del afio 2010, se debe
considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de
la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravado y
0.2% de costos y gasto deducibles. Sin embargo cuando las compafiias son nuevas, éstas

estan exentas del pago del dicho anticipo.

(16) Capital social
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El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es de USS 2.000,00
dividido en acciones de un valor de USS 1 cada una.

(17) Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacién de la
obligacién tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres afos
contados desde la fecha de la declaracion y en seis afios contados desde la fecha en
que vencio el plazo para presentar la declaracidn, respecto de los mismos tributos,
cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Cdodigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013.

e Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

e Deduccién del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

e Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Lareduccién progresiva del porcentaje de retenciéon en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

e Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

* Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cddigo.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha Noviembre 4 de 2011 se promulgé en el Suplemento de Registro Oficial

No. 583 de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado el

mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e Establecimiento como gasto no deducible la deprecacién de vehiculos que cuyo
costo de adquisicion sea mayor a USS 35.000,00, con ciertas exenciones.

¢ Impuesto a la renta Unico del 2% a la actividad de produccién y cultivo de
banano.

* Incremento del impuesto a la salida de divisas del 2% al 5%.
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¢ Reconocimiento como crédito tributario para cinco afos el pago del impuesto a
la salida de divisas, que se realizan en las importaciones de materia prima,
insumos y bienes de capital con la finalidad que sean incorporados en procesos
productivos en funcidn de los listados que emita el Comité de Politica Tributaria.

e Exoneracion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas a los dividendos
pagados al exterior, siempre y cuando el beneficiario no se encuentre en paises
gue sean paraisos fiscales o tengan menor imposicion.

*  Presuncidn de haberse efectuado la salida de divisas en pagos efectuados desde
le exterior, asi como, por los ingresos de las exportaciones que no ingresan al
pais.

Nueva Ley Organica de Incentivo a la Produccion y Prevencidon del Fraude Fiscal y su
Reglamento. (vigente para el afio 2015)

Se resumen las principales modificaciones a los cuerpos legales y que son de interés
para la compaifiia.

Reformas al Cédigo Tributario:

Art. 29 Otros Responsables; ademds de los otros responsables como el agente de
retencion y el agente de percepcidn, se crea la siguiente figura en este articulo:

«Los sustitutos del contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que,
cuando una ley tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente,
guedando obligado al cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las
obligaciones tributarias».

Art. 152 y 153.- Se amplian las facilidades de pago para ciertos tipos de impuestos,
previo informe favorable de la autoridad tributaria por un periodo maximo de 4

afios.

Reformas a la Ley Organica Impuesto a la Renta

Residencia Fiscal

Nuevas definiciones para ser considerado un Residente Fiscal Ecuatoriano: (Art. 4)

Permanecer mas de 183 dias en un lapso de doce meses dentro de 2 periodos
fiscales, a menos que acredite residencia fiscal en otro pais.

Cuando el nucleo principal de sus actividades o intereses econédmicos, radique en
Ecuador, de forma directa o indirecta, es decir cuando en los ultimos doce meses los
ingresos obtenidos en Ecuador hayan sido superiores a los obtenidos en cualquier
otro pais, o cuando el mayor valor de sus activos esté en el Ecuador.

No haya permanecido por mas de 183 dias en otro pais, y sus vinculos familiares mas
cercanos los mantenga en el Ecuador.

Ingresos de Fuente Ecuatoriana
Pagaran impuesto a la renta (Reforma Art. 8. Ley): (Art. 5)
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Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador, y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones y
otros derechos que permitan la exploracidn, explotacion, concesion o similares, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

El ingreso gravable corresponderad al real ingreso de la enajenacién. El costo

deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion, o el valor patrimonial
proporcional de las acciones u otro derecho representativo de capital, segln
corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicada con su valoracidn.

Ingresos de Fuente Ecuatoriana (Art. 19)

Para efectos del impuesto a la ganancia en venta de acciones antes sefialado, la
sociedad domiciliada o el establecimiento permanente en Ecuador, cuyas acciones,
participaciones u otros derechos sefialados en este articulo, fueron enajenados
directa o indirectamente, serd sustituto del contribuyente y como tal sera
responsable del pago del impuesto y del cumplimiento de sus deberes formales.

Se adiciona al «Incremento patrimonial no justificado», como parte de los ingresos
gravados con impuesto a la renta en el Ecuador

Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta (Art. 8)

Cuando una sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidén, con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta
igual o superior al 50% del capital social, |a tarifa de la sociedad sera del 25%.

Si la participacion de los accionistas o participes_residentes de paraisos fiscales fuera
menor al 50%, la tarifa del 25% sera proporcional a la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

También se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a las empresas que no
informen sobre sus accionistas y participes.

Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta (Art. 18-3)

Cuando el beneficiario de los dividendos sea una sociedad residente o establecida en
un paraiso fiscal, se realizard una retencién de impuesto a la renta del 13%.

Cuando una sociedad otorgue a alguna de sus partes relacionadas, préstamos no
comerciales, esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados, v,
por consiguiente la sociedad debera efectuar la retencidn correspondiente del 22%.
Esta se convertira en crédito tributario para la sociedad en su declaracion de
impuesto a la renta.
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Exenciones (Art. 9 LORTI) (Art. 6)
* Cuando el beneficiario efectivo de dividendos pagados a sociedades extranjeras, sea
una persona natural residente en el Ecuador, se le retendra el impuesto a la renta
establecido en el reglamento (Tabla provisional):

DIVIDENDO PAGADO IMPUESTO
Hasta US$100,000 - 1%
De US$100,000 a USS200,000 US$1,000(FB) 7%
De US$200,000 en adelante USS8,000(FB)  13%

Exenciones (Art. 6)

* No pagaran impuesto a la renta los fideicomisos mercantiles siempre y cuando no
desarrollen actividades empresariales ni operen negocios en marcha, y ademas no
tengan algln constituyente o beneficiario domiciliado en un paraiso fiscal.

* De la misma forma estaran exentos de impuesto a la renta los ingresos obtenidos por
los fondos de inversién y los fondos complementarios.

* Se elimina la exencidon y pagaran impuesto a la renta los rendimientos de depdsitos a
plazo fijos de un aflo o mas, pagados por las instituciones financieras nacionales a las
sociedades. También se elimina esta exencién para las personas naturales
depositantes sean residentes en paraisos fiscales.

Exenciones (Art. 6-7)

* Seincluyen como exentos de pagar impuesto a la renta a los rendimientos
financieros de la deuda publica ecuatoriana.

* Se exonera del pago de impuesto a la renta por 10 afios, a las inversiones nuevas y
productivas, en los sectores econémicos determinados como industrias basicas:
a)Fundicion o refinacidn de cobre y/o aluminio; b)Fundicién siderurgica para
elaboracion de acero plano; c)Refinacidn de hidrocarburos; c)Industria petroquimica;
d)Industria de celulosa; y, e)Construccién y reparacion de embarcaciones navales. La
exoneracién serd considerada desde el primer afio que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente de la nueva inversién. Si la inversion se realiza en
cantones fronterizos del pais, el plazo de la exoneracidn seria de 12 afios.

Deducciones (Art. 10 LORTI) (Art. 8 al 11)
* Seran deducibles para efectos del impuesto a la renta, los costos y gastos derivados
de arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la técnica contable pertinente.
No seran deducibles cuando el precio de la opcién de compra sea mayor o igual al
saldo del precio equivalente al de la vida util restante.
* Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacidn de activos, la depreciacion
correspondiente a dicho revalto no sera deducible.
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Seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales que aporten al IESS,
pagados a adultos mayores o migrantes retornados mayores de 40 afios, con un
150% de deduccion adicional, contados desde la fecha del contrato

Deducciones (Art. 8 al 11)

La eliminacién definitiva de las créditos incobrables se realizara con cargo a la
provision, o contra resultados en la parte no cubierta por la provisién, cuando se
haya cumplido una de las siguientes condiciones: a)Haber constado como tales por 2
afios o mas en la contabilidad; b)Haber transcurrido mas de 3 afios desde la fecha del
vencimiento original del crédito; c)Haber prescrito la accidn para el cobro del crédito;
d)Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; y, f)Si el deudor es una
sociedad que haya sido liquidada.

Las micro, pequefias y medianas empresas podran deducir durante 5 aios, el 100%

adicional de gastos en capacitacion de investigacion tecnoldgica, gastos por mejora a
la productividad y gastos para buscar accesos a mercados internacionales.

Seran deducibles los costos y gastos de promocion y publicidad, hasta un limite del
4% sobre el total de ingreso gravado, lo cual no serd aplicable a: a) las microy
pequefias empresas cuando incurran en estos gastos para su propia operacion; b)los
que presten servicios habituales de promocidn o publicidad para terceros; c)la oferta
o colocacion de productos o servicios nacionales en mercados externos; y, d)la oferta
de turismo interno y receptivo.

Deducciones (Art. 8 al 11)

No seran deducibles los costos y gastos por promocién y publicidad para alimentos
preparados con contenidos hiperprocesados. La Autoridad Nacional de Salud emitira
periédicamente un listado de estos productos.

No seran deducibles la sumatoria de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, pagados a sus partes relacionadas, cuando superen el 20% de
la base imponible del impuesto a la renta mas el valor de esos gastos. Si no hay base
imponible tales gastos no serdn deducibles. Esta disposicion no es aplicable a
empresas con contratos de exploracion, explotacidn y transporte de productos
naturales no renovables.

Se permite el registro de activos y pasivos diferidos para transacciones tales como:
pérdidas por aplicacién del VNR en inventarios, pérdidas estimadas en contratos de
construccion, deterioro en propiedades, planta y equipos, ingresos y costos
determinados en activos bioldgicos, entre otras.

No sera deducible la pérdida ocasionada por venta de activos fijos o corrientes, o
acciones o participaciones, en ventas realizadas a partes relacionadas.

Serd deducible la amortizacién de valores que segun la técnica contable deban ser
activados, ya sea en el plazo del contrato o en un plazo de 20 afios. No seran
deducibles los deterioros de activos intangibles con vida util indefinida.
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Deducciones (Art. 9 Regl.)
* Noseran deducibles las regalias pagadas a partes relacionadas, que correspondan a
activos que hubieren permanecido con la sociedad residente o el establecimiento
permanente en el Ecuador por un periodo de 20 afios.

* Los valores en conceptos de gastos de instalacion organizaciéon y similares, que de
acuerdo a la técnica contable, deban ser registrados como gastos, para que sean
deducibles, no podran exceder del 5% de la base imponible del impuesto a la renta
mas el valor de dichos gastos.

Pagos al Exterior (Art. 12)
Seran deducibles y no estaran sujetos a retenciones en la fuente, los pagos por primas de
cesion o reaseguros, en las condiciones siguientes:

a) El 75% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento permanente ni representante en Ecuador, cuando no superen el porcentaje
sefialado por la autoridad reguladora de seguros.

b) EI 50% de las primas de cesidn o reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento permanente ni representante en Ecuador, cuando superen el porcentaje
sefialado por la autoridad reguladora de seguros.

Cuando la sociedad aseguradora en el exterior, sea residente fiscal en un paraiso tributario,
por el pago realizado se retendra en la fuente sobre el 100% de las primas de cesién o
reaseguros contratados.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Ingresos de Compaiifas Constructoras (Art.28 LORTI) (Art. 16)
¢ Los contribuyentes que obtengan ingresos por contratos de construccion, liquidaran sus
impuestos en base al resultado que arroje la contabilidad, en aplicacién de las normas
contables correspondientes.
¢ Los contribuyentes obligados a llevar contabilidad, o aquellos que estando obligados, la
misma no se ajuste a las técnicas contables, y reglamentarias, se presume que la base
imponible sera equivalente al 15% del total del contrato.
*  Los honorarios que perciban las personas naturales, por direccién técnica o
administracién, constituyen ingresos de servicios profesionales, por lo cual no estan

sujetos a la norma de este articulo.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Seguros Contratados en el Exterior (Art.32 LORTI) (Art. 17)
¢ Elimpuesto que corresponde liquidar cuando la norma pertinente faculte contratar

seguros con sociedades extranjeras no autorizadas para operar en el pafs, serd retenido y
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pagado por el asegurado, sobre una base imponible equivalente a la cuarta parte del
importe de la prima pagada

Cuando las sociedades extranjeras sean residentes, estén constituidas o ubicadas en un
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion, la retencién en la fuente se efectuard

sobre el total del importe de la prima pagada.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Tarifa Impuesto a la Renta-Ingresos de no Residentes;
Multa por no reportar Enajenacién de Acciones (Art. 19 y 21)

Los ingresos gravables pagados a personas no residentes que no son atribuibles a
establecimientos permanentes, pagaran una tarifa del 22% de impuesto a la renta.
Si los ingresos antes referidos son percibidos por personas residentes en paraisos
fiscales, pagaran una tarifa de impuesto a la renta del 35%.

Las sociedades estan obligadas a reportar al SRI toda la informacién relacionada con
la enajenacidn de las acciones por ellas emitidas. El no reportar o reportar en forma
incompleta, ocasionard una multa del 5%, calculado sobre el importe del valor real
de la transaccién.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Anticipo del Impuesto a la Renta (Art.41 LORTI) (Art. 22)

Las personas naturales o sucesiones indivisas, no obligadas a llevar contabilidad, y las
sociedades, para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, podrdn disminuir el
importe de activos revaluados, tanto en el activo como en el patrimonio.

Para calcular el anticipo de impuesto a la renta, se excluirad de los rubros de activos,
costos y gastos deducibles y patrimonio, cuando corresponda, los montos de gastos
incrementales por generacidon de nuevos empleos o mejora de la masa salarial, asi
como la adquisicién de nuevos activos destinados a mejorar la productividad e
innovacion tecnoldgica.

Las sociedades que desarrollen proyectos inmobiliarios de vivienda de interés social,
para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, no incluiran dentro de los activos
el valor del terreno en el cual el proyecto esta siendo desarrollado.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Impuesto al Valor Agregado — IVA (Art. 24 y 25)

Tendran tarifa cero las transferencias e importaciones de cocinas de uso doméstico
electricas, y las que funcionen exclusivamente con mecanismos eléctricos de
induccion, incluyendo las que tengan horno eléctrico, asi como las ollas para cocinas
de induccidn, y los sitemas eléctricos para calentamiento de agua de uso doméstico,
asi como las duchas eléctricas.
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Para la devolucion del IVA a adultos mayores, en la adquisicidn de bienes y servicios
de primera necesidad de uso o consumo personal, se tomard como base imponible
maxima de consumo mensual, a la que se aplicard el importe del IVA a devolver, y
sera de hasta 5 remuneraciones basicas unificadas del trabajador, vigentes al 1 de
enero del afio en que se efectud la adquisicion.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Impuesto al Valor Agregado — IVA (Art. 35 y 38 Regl.)

Se establece la retencién del IVA en los pagos y adquisiciones efectuadas por
contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

Los exportadores habituales (sus exportaciones equivalen al 25% de su total de
ventas y realizan por lo menos 6 exportaciones en el aio), retendran el total del IVA
a todos los contribuyentes, inclusive a los contribuyentes especiales, con excepcién
de las instituciones del estado.

El SRI mediante una resolucidn de caracter general, en un periodo de 180 dias como
maximo, establecerd un procedimiento para el reintegro del IVA a los exportadores.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Impuesto a los Consumos Especiales — ICE (Art. 26 al 28)

Para establecer la aplicacion de la tarifa ad-valorem, el valor de USS 3,6 del precio ex
fabrica y ex-aduana por litro de bebida alcohdlica, se ajustara anualmente en funcion
de la variacién del indice de precios al Consumidor, para el grupo en que se
encuentra el bien «bebidas alcohdlicas».

Cuando la estructura de negocio del sujeto pasivo incluya la fabricacién, distribucién
y comercializacion de bienes gravados con este impuesto, para el cdlculo del precio
ex-fabrica, se excluird la utilidad marginada de la empresa.

Se grava a las cocinas, cocinetas, calefones, y sistemas de calentamiento de agua
para uso doméstico, que funcionen parcial o totalmente mediante combustién a gas,
con un ICE del 100%.

Se modifica la tarifa del ICE al Grupo V «cigarrillos» del USS 0,08 por unidad a USS
0,1310 por unidad.

Cddigo Organico de la Produccion
Ventajas Tributarias (Art. 30 al 36)

Deducciéon del 100% adicional del costo o gasto de depreciacidon anual. También
aplica a companiias establecidas antes del Cédigo de la Produccién, con ciertas
condiciones.

Para la explotacidon de mineria metalica a mediana y gran escala, tendran derecho a
la estabilidad tributaria, por un periodo maximo igual al plazo del contrato de
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inversidn suscrito, siempre que: a) El monto de la inversién sea superior a USS 100
millones; b) Informe técnico realizado por el Ministerio competente en relacidn a los
beneficios para el pais de la inversidn; c) Informe del Procurador General del Estado;
y, d) Autorizacidn del Presidente de la Republica.

Las tarifas aplicables de impuesto a la renta para sociedades que firmen contratos
que les concedan estabilidad tributaria seran: a) 22% para la explotacién de mineria
metalica a mediana y gran escala, vy las industrias basicas; b) 25% para otros sectores
que contribuyan al cambio de la matriz productiva.

Reglamento Aplicacidn Salida de Divisas
Impuesto a la Salidad de Divisas (Art. 37 y 38)

Se encuentran exonerados del pago del ISD las importaciones a consumo de cocinas
eléctricas y las de induccidn, sus partes y piezas, las ollas disefiadas para su
utilizacion en cocinas de induccidn; asi como los sistemas eléctricos de
calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas eléctricas.

Se amplia la base imponible para el pago del ISD, a las siguientes transacciones:
acreditacién, depdsito, cheque, transferencia, giro, y en general cualquier otro
mecanismo de extincidon de obligaciones, cuando estas operaciones se realicen al
exterior

Reglamento Impuesto a las Tierras Rurales
Exoneracion (Art. 39)

Se encuentran exonerados del pago del impuesto a las tierras rurales, los predios que
sean utilizados en actividades de produccién de banano o de otros sectores o
subsectores que se acojan al régimen del impuesto a la renta Unico, de conformidad
con el Art. 27 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a los Activos en el Exterior (Art. 40)

Se modifica ampliando el hecho generador del impuesto a los activos en el exterior,
gue antes cubria a la tenencia de inversiones mantenidas en el exterior para las
entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores, ahora sera también para las
entidades bajo control de la Superintendencia de Bancos.

Ley para la Reformas de las Finanzas Publicas
Incautacion Provisional y Definitiva de Mercaderias (Art. 41)

Podran ser incautados en forma provisional por el SRI, los bienes que se transporten,
almacenen o se mantengan, con o sin fines comerciales, que no tengan componentes
de seguridad establecidos en la normativa tributaria vigente.
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* Podran ser incautados bienes en forma definitiva, si no se demuestra que se
cumplieron las normas que obligan a la colocacién de componentes de seguridad en
los productos, seglin corresponda.

18. Eventos posteriores.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros,, no han existido eventos que deban

ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los
mismos.
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