DELTAGEN ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

DELTAGEN ECUADOR S.A,, (la Compania) es una sociedad andnima, legalmente constituida el
21 de octubre de 1996, e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito el 03 de enero de
1997, con una duracion aproximada de 50 afios.

Se encuentra bajo control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros
del Ecuador. Su objeto social esta orientado a la elaboracion produccidn y venta al por mayor y
menor de productos derivados de la pesca, a la produccién y venta de ingredientes alimenticios
de productos elaborados o semielaborados, sean estos industriales, semi-industriales o
artesanales y a la venta de equipo y maquinaria para la industria alimenticia.

La informacién contenida en estos estados financieros son responsabilidad de la administracion
de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas internacionales
de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compainiia es el Dolar de los Estados
Unidos de Ameérica (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de ia
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Companiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes de!
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacidn en los estados financieros
consolidados, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de
la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.
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2.5

2.6

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. Délares.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depésitos en efectivo en cuentas corrientes.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis
de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

2.6.3 Meétodo de depreciacién y vidas utiles - E| costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

ESPACIO EN BLANCO
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2.7

2.6.4

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion

ltem Vida util (en afios)
Edificio 50
Vehiculos 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion 3
Maquinaria y Equipo de Produccién 10-25

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o perdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravabie difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Comparifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si
las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en
negocios conjuntos, a excepcioén de aquellos en los que la Compafia es capaz
de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad
de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto
diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones son unicamente reconocidos, en la medida
en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable
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2.8

(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando
exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (v leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos refiejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compariia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso 0 gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera dei resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconacen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un

activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

ESPACIO EN BLANCO
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2.9
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Beneficios a empleados

2.9.1

2.9.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono al resultado
integral, en el periodo en que se producen (NIIF para PYMES). El reconocimiento
de las ganancias y pérdidas actuariales en el resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y son parte de la utilidad o pérdida
del periodo.

Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar.

2.10.1

2.10.2

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

Prestacién de servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos en
resultados en el periodo en que se presta el servicio.

Los honorarios por instalaciones de estructuras se reconocen como ingresos
de actividades ordinarias por referencia al estado de terminacion de Ia
instalacién, determinado como la proporcién del tiempo total estimado para
instalar que haya transcurrido al finalizar el periodo sobre el que se informa;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado
para el producto vendido; y,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de produccion y
gastos directos incurridos.

2.11 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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2.13

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias. activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados’,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta®, y “préstamos y partidas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.13.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con €l importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda.

2.13.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

2.13.3 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.
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La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una
cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacién posterior
de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

2.13.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continva reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocera su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que
pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

214 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como otros pasivos
financieros.

2.14.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros que incluyen las
cuentas por pagar comerciales se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos
los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de
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interés efectiva, los costos de transaccion y oftras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

2,14.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en
el resultado del periodo.

215 Novedades de la Norma NIIF para las PYMES de septiembre 2018:
Revisién completa de la Norma NIIF para las PYMES
El Consejo espera comenzar su proxima revision completa de la Norma NIIF para las
PYMES a principios de 2019. Se espera que el Consejo comience su revision con la
emisidén de una Solicitud de Informacién (SDI). La SDI buscara la respuesta del publico
en relacién con posibles cambios a la Norma NIIF para las PYMES, como minimo, de:
- Las consecuencias de las modificaciones de 2015 de la primera revision completa,

gue entré en vigor para los periodos contables a partir del 1 de enero de 2017;

- Normas NIIF nuevas y modificadas; y

- Oftras cuestiones de aplicacion
La Administracién de la Compafia considera que las referidas reformas no tienen un
impacto en los estados financieros del afio 2018.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal. Incluye
los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Caja chica (1M 300 300
Bancos (2) 51.163 77.704
N/C Desmaterializada - 1.686
Total 51.463 79.690

(1) Corresponden a fondos de caja menor de administracién de la Compa#ia.
(2) Son los valores por saldos disponibles en cuenta corriente en el Banco Pichincha C.A., Banco
Bolivariano C.A. y Banco Procredit S.A.

ESPACIO EN BLANCO
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4., CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales

Clientes del exterior

Compaiiias relacionadas
Subtotal

Otras cuentas por cobrar

Empleados

Cheques en garantia

Otras cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Subtotal

Gastos pagados por anticipado

Seguros
Anticipos Proveedores
Subtotal

Total

)

®)

31/12/2018

182.310
5.280
27.074
214.664

1.050
2.479
14.656
18.185

4.795

30
4.825

237.674

3111212017

208.101

8.674
216.775

3.465
1.000
14.656
19.121

(1) Corresponde a valores por cobrar a clientes que pertenecen a sociedades, contribuyente
especial, persona natural obligada a llevar contabilidad, persona natural no obligada a llevar
contabilidad. Del saldo de cuentas por cobrar comerciales el mas representativo corresponde
a La Fabril S.A. con US$27.069 pendientes de cobro.

(2) Corresponde a valores por cobrar a Productora la Florida S.A. por exportacion de bienes.

(3) Corresponde a cuentas por cobrar relacionadas por transacciones comerciales efectuadas y

otros conceptos descritos en la nota No 16.1y 16.2.
(4) Un detalle de las otras cuentas por cobrar es como sigue:

Bravo Gonzales Antonio Ricardo
Pacifico Seafood Frozenpac S.A.
Deltagen Bioproducts N.A.
Jenny Padilla

Maersk del Ecuador

Total

(5) Un detalle de gastos pagados por anticipado es como sigue:

Zurich Seguros Ecuador S.A.
Seguros Oriente

Chubb Seguros Ecuador S.A.
Carro Seguro Carseg S.A.
Liberty Seguros
Interoceanica

Deitagen Peru

Aditya Birla

Total

31/12/2018

1.050
2.479
14.656

18.185

31/12/2018

3.064
429
649
653

NN
(9]
N
()]

31/12/2017

14.656
3.465
1.000

19.121

31/12/2017

429
571

3.645
141

35.550
40.336
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La antiqiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas: Un detalle de la

antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

Dias

Vigente

1-30 Dias
31-60 Dias
61 - 90 Dias
91 - 180 Dias
180 - 360 Dias
Mas de 360

Total

5. INVENTARIOS

31/12/2018

120.914
73.318
12.494

699

(o

7.23

N
SN
~
(0)]
(0]
r

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventarios es como sigue:

Productos terminados
Productos en proceso
Materia prima
Importaciones en transito
Suministros y Materiales
Total

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

31/12/2018
542.312
106.141

8.079
656.532

Durante el afio 2018, el detalle de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacion

Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion

Terrenos

Edificios

Muebles y Enseres
Maquinaria y Equipo
Equipos de Computacion
Vehiculos

Total

31/12/2018

939.844

(130.854)
808.990

31/12/2018

&) 203.040
478.919

8.126

96.413

1.381

21.111

808.990

ESPACIO EN BLANCO

-3112/2017

83.400
116.767
6.890

346
9.372

216.775

31/12/2017
461.077

16.177

31/12/2017

922.438

(109.860)
812.578

31/12/2017

203.040
486.776
9.732
90.123
32
22.875

812.578
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Durante el afio 2018, el movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Costo o
valuacion
Saldos al 31
de diciembre
del 2016 (No
Auditado)
Adquisiciones

Bajas

Saldos al 31
de diciembre
del 2017 (No
Auditado)

Adquisiciones

Bajas

Saldos al 31
de diciembre
del 2018

Depreciacién
acumulada y
deterioro
Saldos al 31
de diciembre
del 2016
Baja de
activos
Gasto por
depreciacion

Saldos al 31
de diciembre
del 2017
Baja de
activos
Gasto por
depreciacion

Saldos al 31
de diciembre
del 2018

Saldos neto al
31de
diciembre de
2018

Bienes
Muebles Maquinaria Equipos de por
Terrenos  Edificios y enseres y equipo computacion Vehiculos  activar Total
203.040 523.441 20.495 127.737 4.876 15.570 5.928 901.087
- - - 14.043 - 20.170 (5.928) 28.285
- - (2.698) - (4.236) - - (6.934)
203.040 523.441 17.797 141.780 640 35.740 - 922.438
- - - 15.701 1.995 - - 17.696
- - - - (290) - - (290)
203,040 523.441 17.797 157,481 2.345 35.740 O 939.844
Muebles Bienes
y Maquinaria Equipos de por
Terrenos Edificios Enseres y Equipo Computacién Vehiculos activar Total
- 28.808 9.157 42.002 4.844 10.797 - 95.608
- - (2.698) - (4.236) - - (6.934)
- 7.857 1.606 9.655 - 2.068 - 21.186
- 36.665 8.065 51.657 608 12.865 - 109.860
- - - - (276) - - (276)
- 7.857 1.606 9.411 632 1.764 - 21.270
= 44,522 9.671 61.068 964 14.629 - 130.854
203.040 478 919 8,126 96,413 1381 21111 - 808.990

ESPACIO EN BLANCO
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se
desglosa como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 10.198 3.844
Proveedores del exterior 135.105 175.546
Compaiiias relacionadas 170.776 116.560
Subtotal 316.079 295950
QOtras cuentas por pagar:
Otras - 750
Subtotal - 750
Obligaciones acumuladas:
Participacion a trabajadores 7.463 9.261
Beneficios sociales 3.860 2.914
Otros impuestos y seguro social (IESS) 4.640 3.412
Subtotal 15.963 15.587
Total 332.042 312.287
Clasificacion
Circulante 332.042 312.287
No circulante - -
Total 332.042 2.287

Las cuentas por pagar comerciales comprenden principalmente importes pendientes de pago por
compras comerciales ademas de compra de servicios, pagos de suministros, provision de
servicios basicos, anticipos de clientes, ingresos por devengar resultantes del giro normal y
eventual del negocio de la Compafia. El periodo de crédito promedio tomado para compras
comerciales es de 30 a 60 dias. La Compafiia cuenta con politicas de cumplimiento para
garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos de crédito pre-
acordados.

La Administracién considera que el valor en libros de las cuentas por pagar comerciales se
aproxima a su valor razonable.

7.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Saldos al comienzo del afio 9.261 9.257
Provision del afo 7.463 9.261
Pagos efectuados (9.261) (9.257)
Saldos al fin del afio 7.463 .261
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PRESTAMOS

No garantizados - al costo amortizado

Tarjetas de crédito
Préstamos bancarios

Subtotal

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios

Subtotal
Total

Clasificacion
Circulante
No circulante
Total

31/12/2018

)

31/12/2017

6.887
190.095
196.982

)
N
w
00
©

N
N
w
0]
[

84.671
134.700
215.371

(1) La Compatiia mantiene dos tarjetas de crédito corporativas, con el Banco de Pichincha la
tarjeta VISA con un saldo pendiente de pago de US$1.172 y con el Banco del Pacifico la
tarjeta PACIFICARD con un saldo pendiente de pago de US$6.364.

(2) Corresponde a préstamos a tasa fija con el Banco ProCredit, cuyos periodos de vencimiento
no exceden de 5 afos (3 .afios desde el 31 de diciembre de 2018). Al 31 de diciembre del
2018 y 2017, la tasa de interés efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es
de 9.62% y 8.50% respectivamente.
Los préstamos bancarios estan garantizados por una hipoteca sobre terrenos y edificaciones
de la Compafiia. Un detalle es como sigue:

No Tipo de Institucién
Operacién  Operacién Financiera Garantias Fechainicial Fecha Final Préstamo Tasa
Capital de
01904075015  trabajo ProCredit  Ninguna 5/10/2015 4/9/2020 80.000 9.62%
Propiedad
con
Compra de Ubicacion
01904082946 Vehiculo  ProCredit Industrial 15/12/2017  15/11/2022 22.590 9.62%
Propiedad
con
Capital de Ubicacién
01904084168  trabajo ProCredit  Industrial 3/2/2018 4/1/2021 100.000 9.62%
Propiedad
con
Capital de Ubicacion
01904085403  trabajo ProCredit  Industrial 5/7/12018 5/6/2021 103.150 8.50%
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9.

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos se desglosa como sigue:

9.1

9.2

Activos y pasivos del afio corriente

31/12/2018 31/12/2017
Activos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado- Retenciones 66.763 91.131
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 3.027 2.299
Total 69.790 93.430
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado- Retenciones 963 942
Impuesto a la salida de divisas 17.712 12.048
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 834
por pagar

Total 19.893 13.824

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

31/12/2018  31/12/2017

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

2 la renta 42.287 52.480
Gastos no deducibles 5.840 18.991
(+/-) Diferencias Temporarias 23.633 2.474
Otras deducciones (Incremento neto de empleo,

Seguro médico privado pagado a los trabajadores) 15.777 15.529
Utilidad gravable 55.984 58.416
Impuesto a la renta causado 28% y 25% (1) 15.675 14.604
Anticipo calculado (2) 16.972 17.407
(-) Rebaja del Anticipo - (5.782)
Anticipo causado 16.972 11.625
Impuesto a la renta corriente cargado a Resultados 16.972 14.604
Anticipo Pagado 3.021 2.951
Retenciones en la fuente aplicadas 16.979 13.952
Crédito Tributario (3.027) {2.299)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa impositiva
se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o0 regimenes de menor imposicién. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.
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(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos

rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

9.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

31/12/2018 31/12/2017
Saldos al comienzo del afio - 1.189
Provision del afo 16.972 14.604
Pagos efectuados (16.972) (15.793)

Saldos al fin del afio

Pagos Efectuados - Corresponde al impuesto a la renta pagado con retenciones en la
fuente.

94 Saldos de impuestos diferidos

Base Base Diferencia Diferencia Impuesto
contable fiscal temporaria  permanente diferido

Afio 2018
Valor Razonable de PPE 808.990 753.659 (2.204) (563.127) (617)
Provision por Beneficios
Definidos (22.857) - 22.857 - 5.714
Total 786.133 753.659 20653 (63.127) 5.097

Saldos al Reconocido Saldos al

comienzo en los fin del

del afo resultados ano

Afio 2018
Activos (pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:
Beneficios Definidos - 5714 5714
Propiedad, planta y equipo (2.326) 1.709 (617)
Total (2.326) 7.423 5.097

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho
legalmente exigible para compensar los activos por impuestos corrientes contra los pasivos por
impuestos corrientes y cuando se relacionan con los impuestos sobre la renta recaudados por la

misma autoridad tributaria y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por
impuestos sobre una base neta.
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El siguiente es el andlisis de los saldos de impuestos diferidos para fines de informacion

financiera:
31/12/2018 31/12/2017
Pasivos por impuestos diferidos (617) (2.326)
Activos por impuestos diferidos 5714 -
Saldos netos 5.097 (2.328)

9.5 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre la utilidad

segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
lr.(Jetri:igad segun estados financieros antes de impuesto a la 42287 52 480
Gastos no deducibles 5.841 18.991
(+/-) Diferencias Temporarias 23.633 2,474
Ofras deducciones (incremento neto de empleo, Seguro
médico privado pagado a los trabajadores) 18777 15.529
Utilidad gravable 55.984 58.416
impuesto a la renta cargado a resultados 16.972 14.604
Tasa de efectiva de impuestos 34% 24%

9.6

Nuevos aspectos tributarios — El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica
para la reactivaciéon de la economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacién
de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contira ingresos gravados o no sujetos de impuesto a fa renta en Ia
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en gue el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos afribuibles directa y unicamente a la nueva
inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil
o dentro de ltas mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15
afios.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion dei ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pals desde al menos el
50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas por 15 aflos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y anicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en
el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdan mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacién de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleo quimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agro asociativo.
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Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto
a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un ftitular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de
derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucién, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la
renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha
de pago.

Se podra solicitar al SRI la devoiucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de § afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucidon del VA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios
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9.7

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estan exentos del I1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado
a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles unicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios
adicionales.

Precios de transferencia. - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El
importe acumulado de las operaciones de la Compariia con partes relacionadas durante el
afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban
de la siguiente forma:

31/12/2018 31/12/2017
Jubilacién patronal 113.090 79.679
Desahucio 33.463 26.474
Total 146.553 106.153
13.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condiciéon de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pension de
jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las
siguientes partidas:
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13.2

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ultimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para
la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por fondos de reserva
hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como
sigue;

31/12/2018 3112/2017
Saldos al comienzo del afio 79.679 65.799
Costo de los servicios de! periodo corriente 11.952 7.792
Costo por intereses neto 6.485 4.799
(Ganancias)/pérdidas actuariales:
(Ganancuas)/perci_ldas actuariales por cambios en 8.038 (7.130)
supuestqs fmanm_eros . ‘
(Ganan_uas)/perdldas gctuanales por ajustes 7 429 8799
provenientes de experiencias
Otros:
Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito _(493) (380)
Saldos al fin del afio 113.090 79.679

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregaréa el 25% de la dltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.

31/12/2018 31/12/2017

Saldos al comienzo del afio 26.474 23.375
Costo de los servicios del periodo corriente 2.523 1.174
Costo por intereses neto 2.140 1.024

{Ganancias)/pérdidas actuariales:
(Ganancias)/pérdidas actuariales por cambios en

supuestos financieros 661 (2.840)
(Ganancias)/pérdidas actuariales por ajustes

. L 1.901 4111
provenientes de experiencias
Otros:
Beneficios pagados (236) (370)
Saldos al fin del afio 33.463 26.474

Los calculos actuariales del valor presente de ia obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
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empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipbtesis reflejan
el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. EIl analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacién Bonificacion
Patronal por desahucio
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) en
US$ délares 3.220 481
0 -
:)msp())/aoc):to % en el OBD (tasa de descuento 39 1%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) en
USS dolares (3.071) (454)
0,
Iomsazcto % en el OBD (tasa de descuento + 3% 1%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) en US$ dolares 3.406 528
Impacto % en el OBD (tasa de incremento o o
salarial + 0.5%) 3% 2%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) en US$ dolares (3271) (503)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento
salarial - 0.5%) -3% 2%
Variacion OBD (Rotacién +0.5%) en US$ (2.059) 477
Impacto % en el OBD (Rotacion + 0.50%) 2% 1%
Variacion OBD (Rotacién - 0.5%) en US$ 2112 (456)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5.0%) 2% -1%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de ia
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Cada afio se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el que se
analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en términos de
perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién y contribucion se integran
dentro de este estudio).
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1.

No ha habido ningun cambio en el proceso utilizado por la Compafiia para gestionar
sus riesgos de periodos anteriores.

La Compafia financia el costo de las prestaciones esperadas de los trabajadores sobre
una base anual. La contribucion residual (incluyendo pagos de nuevos servicios) es
pagada por la Compariia. Las necesidades de financiamiento se basan en el marco de
medicién actuarial local. En este marco, la tasa de descuento se fija en una tasa libre
de riesgo. Por otra parte, las primas se determinan sobre una base de salario actual.
Pasivos adicionales derivados de los servicios pasados, debido a los aumentos
salariales (pasivos de nuevos servicios) se pagan inmediatamente al Fondo. Ademas
de pagar los costos de las prestaciones, la Compafia no estd obligada a pagar
contribuciones adicionales en caso de que el fondo no tenga activos suficientes. En ese
caso, el Fondo tomara otras medidas para restablecer su solvencia, tales como una
reduccién de los derechos de los miembros del plan.

La duracion media de la obtigacion por beneficios definidos al 31 de diciembre de 2018
es 8,77 afios (2017: 9,30 anos).

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/2018 31/12/2017
Tasa(s) de descuento 7,72% 8,26%
Tasa(s) de incremento salarial a corto plazo 1,50% 3,00%
Tasa(s) de incremento salarial a largo plazo 1,50% 1,50%
Tasa(s) de rotacion (promedio) 10,76% 10,70%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

31/12/2018 31/12/2017
Costo actual del servicio 14.475 8.966
Intereses sobre la obligacién 8.625 5.823
Pagos de beneficios - (380)
Total 23.100 14.4

Durante los afios 2018 y 2017, del importe del costo del servicio, US$ 14.475 y
US$8.966 respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como costos
o gastos de administracion y ventas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso de sus negocios y actividades de financiamiento,
la compariia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,

sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicién de los ingresos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de

la Compaiiia, si es el caso.
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a)

b)

12.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultado de una pérdida financiera para la Compafia. La
Compariia mantiene cuentas por cobrar, sobre las cuales efectiia un seguimiento periodico; y, a
la fecha de emisidn del presente informe se considera que no esta expuesta a un riesgo
significativo de crédito a criterio de la Administracion.

Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de ta Compaiiia.

Riesgo de capital - La Companfia gestiona su capital para asegurar estar en capacidad de
continuar como negocio en marcha.

Categorias de instrumentos financieros:

31/12/2018 31/12/2017
Activos Financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 51.463 79.690
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 237.674 276.232
Total 289.137 55.922
Pasivos Financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 332.042 312.287
Préstamos 219.419 219.371
Total 551.461 531.658

PATRIMONIO

El patrimonio de la Compaiiia asciende a US$1'111.639 (US$1°096.436 para el afic 2017), y se
encuentra compuesto por el capital social, reservas, utilidades acumuladas y resultados del
gjercicio.

12.1 Capital. - El capital suscrito autorizado y completamente pagado esta constituido por
30.103 acciones de U.S. $ 1,00 cada una, a valor nominal.

Ngfr:?nral Total Participaciones
0,
Nombres de los accionistas ~ N°de Acciones  (usp) (YSD) %
Deltagen Bioproducts N.A. 24.082 1 24.082 80%
Ebelson AVV. Ltda.(1) 3.011 1 3.011 10%
Gomez Moral Consuelo Elena (1) 3.010 1 3.010 10%
Total 30.103 30.103 100%

(1) Con fecha 21 de diciembre de 2018, mediante tramite No. T-2018-174841 la Compafiia
ingreso la documentacion de transferencia de 3.011 acciones pertenecientes a la Sra.
Gomez Moral Consuelo Elena (Cedente) para la empresa Ebelson AVV. Lida.
(Cesionaria). Dicha transferencia fue reportada previamente en el formulario de
accionistas, participes, socios, miembros del directorio y administradores del SRI.

12.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad

anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
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puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia
mantiene un saldo en la cuenta de Reserva Legal por US$24.186, que representa el 80%
del capital social.

12.3 Utilidades acumuladas - Valores de utilidades por entregar a los socios de los afios
anteriores al 2018.

31/12/2018 31/12/2017
Ganancias Acumuladas 880.003 841.758
Resultados acumulados primera adopcion NIIF 156.460 156.480
Total 1.036.463 998.218

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF:
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

12.4 Resultado del ejercicio - Corresponde a la utlidad obtenida durante el ejercicio
economico del afio 2018 y 2017, respectivamente.

31/12/2018 31/12/2017
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13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Por los afios 2018 y 2017, los ingresos de actividades ordinarias se detallan como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Ingresos de actividades ordinarias

Venta de Bienes (n 1.694.324 1.614.314
Otros Ingresos (2) 51.871 52.980
Total 1.746.195 1.667.294

(1) La Compatiia ha reconocido como ingresos operacionales la venta de bienes elaborados o
importados de productos derivados de la pesca. Sus principales proveedores del exterior son
Penaco Bioproducts AVV, Unilecithin Group FZC concentrando sus principales compras en
fosfatos, colorantes, proteinas de soya, betacaroteno, entre otros.

(2) La Compaiiia ha reconocido como otros ingresos, valores correspondientes a comisiones por
las ventas efectuadas.
14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Por los afios 2018 y 2017, de costos de ventas y gastos de administraciéon y ventas es como

ciaue’

=118 1V i
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Costo de ventas
IS mbmm Aln ol mn i il - A e .
UaAdIUD U auliinnisuaciu
Gastos financieros

Otros Gastos

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Materiales usados o productos vendidos )]
Sueldos, salarios y demas remuneraciones (2)
Honorarios, comisiones y dietas a personas natural

Aportes a la seguridad social

Beneficios sociales e indemnizaciones 3)
Transporte y combustible

Mantenimiento y reparaciones

Servicios basicos e insumos

Gasto pianes de beneficios a empieados

Impuestos, contribuciones y otros

Depreciacién y ventas activo fijo

Gastos de viaje ventas

15% Participacion Trabajadores

Gastos de gestion

Seguros y reaseguros

Promocion v publicidad

Gasto deterioro

Total

31/12/2018

1,204,426

AEQ
458,881

32,581
8,142

——

1,704,030

31/12/2018

1,204,426
186,581
59,372
40,489
38,372
25,403
20,493
17,856
15,378
12,360
11,859
8,808
7,463
7,281
6,555
480

131

1,663,307

31/12/2017

1,197,566

non 191
OO0, It

22,787
9.047
1,615,521

31/12/2017

1,197,566
145,609
58,380
33,627
27,558
22,541
11,785

(1) La cuenta de materiales usados o productos vendidos se compone de la siguiente forma:

Materiales usados o productos vendidos
Productos terminados importados
Productos terminados producidos
Materia prima

Otros

Suministros y Materiales

Total

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Sueldos

Comisiones

Horas extras

Alimentacion

Total

31/12/2018

1,004,338
190,348
9,225

309

206

1.204.426

31/12/2018

147,935
24,239
13,503

904

186.581

31/12/2017

1,061,549
132,121
3,877

19

1.197.566

ta de sueidos, saiarios y demas remuneraciones se compone de ia siguienie

31/12/2017

125,363
13,632
5,871
743
145.609

(3) La cuenta de beneficios sociales e indemnizaciones se compone de la siguiente forma:
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Beneficios sociales e indemnizaciones
Décimo tercer sueldo

Jubilacién patronal

Décimo cuarto sueldo
Indemnizaciones

Bonificacién por desahucio

Total

31/12/2018

15,625
11.079
5,883
3,687
2,198
38.372

Un detalle de ingresos y gastos financieros por su naturaleza es como sigue:

Ingresos Financieros
Depositos Bancarios
Diferencial Cambiario
Total

Gastos Financieros

Intereses por tarjetas de crédito

Intereses por préstamos bancarios

Gastos por intereses netos sobre la obligacion por
beneficios definidos

Diferencial Cambiario

Otros gastos bancarios

Total

Un detalle de otros gastos por su naturaleza es como sigue:

Otros Gastos

Ensayos y muestras entregadas
Gastos varios

Total

15. Impuesto a la Renta

Impuesto a la renta:
Afio corriente (1
Subtotal

Impuesto Diferido:

Generacion y reversion de diferencias temporarias
Ajuste Diferencias temporarias afios anteriores
Subtotal

Total

31/12/2018
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31/12/2018

-

3111272017

12,077
6.933
5,007
2,536
1,005

27.558

31/12/2017

1. La tasa estandar del impuesto a la renta que se aplica es del 25% (tarifa aplicada en el 2017).
Sin embargo, la tarifa impositiva sera del 28% (tarifa aplicada en el 2018) cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, |a tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado

en el reglamento.
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16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1.

16.2

Transacciones Comerciales

Durante el afio 2018 y 2017, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones con

partes relacionadas:

Venta de bienes/servicios

31/12/2018 31/12/2017
Transacciones
Comerciales:
Deltagen De Venezuela ) )
CA.
Deltagen SAS 1.080 -
Gomez Moral Consuelo 26 62
Elena
Penaco Bioproducts AVV - 93.304
Deltagen Del Peru S.A. - 5.000
Deltagen Bioproducts NA 120.460 84.760
Total 121.566 183.126

Compra de
bienes/servicios
31/12/2018 31/12/2017

- 55.110
47.654 42614
499.804 431.927
313 -
75.131 -
22.902 529.651

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:

Saldos adeudados por
partes relacionadas

31/12/2018 31/12/2017
IZC)e;I\tagen De Venezuela 3674 3674
Penaco Bioproducts AVV - -
Deltagen Del Peru S.A. - 5.000
Deltagen Bioproducts NA 23.400 -
Total 27.074 8.674

Saldos adeudados a
partes relacionadas

31/12/2018 31/12/2017
109.276 30.000
61.500 86.560
170.776 116.560

Las ventas de bienes a relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compaiiia. Las compras se realizaron al precio de mercado.

Otras transacciones con partes relacionadas. - Durante los afios 2018 y 2017,
ademas de lo anterior, la Compafiia mantiene saldos pendientes de cobro a sus
relacionadas por actuar como intermediario en el pago de la contribucién solidaria
obligatoria por normativa ecuatoriana por un total de US$14.656.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

18.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 25 del
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por
la Administracion de DELTAGEN ECUADOR S.A. en marzo 25 del 2019 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compariia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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